iges «
inkurrenskraft

Teknikforetagen &



Konkurrenskraft ar avgérande foér bédde enskilda féretag och Sveri
For det enskilda foretaget handlar konkurrenskraft om for r

produkter och/eller tjadnster som &r attraktiva pa markna
ldnsamhet kan uppratthallas. Darmed kan féretaget 6v
gynnsamt samhallsekonomiskt klimat och god konkurrenskr ‘_
foretag battre forutsattningar. Ett konkurrenskraftigt narir Y
tillvaxt och 6kat vélstdnd for landet och dess invanare. Att re
konkurrenskraftens utveckling i Sverige blir darfoér v.ik_t’j ?
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1 Inledning

Konkurrenskraftens betydelse har blivit ett alltmer omtalat och aktuellt @mne i
den ekonomiska och politiska debatten. | en tid av global ekonomisk omstall-
ning, snabb teknologisk utveckling och klimatutmaningar har konkurrenskraft
hog prioritet inom EU, sarskilt med tanke pa den mer eller mindre stagnerade
produktivitetsutvecklingen i manga europeiska lander. | september 2024
publicerades Mario Draghis rapport om EU:s konkurrenskraft, som skrevs pa
uppdrag av kommissionens ordférande Ursula von der Leyen. Draghi varnar i
rapporten for att EU tappar mark gentemot bland annat USA och Kina och
efterlyser dtgarder sdsom regelférenklingar och stora strategiska investeringar
for att stérka Europas konkurrenskraft. Den europeiska konkurrenskrafts-
kompassen, en strategisk plan for att starka EU:s konkurrenskraft under
20252029 och byggd pa rekommendationerna fran Draghis rapport,
presenterades av EU-kommissionen tidigare i ar. Rapporten ar skriven med EU
som utgdngspunkt, vilket innebéar att konkurrenskraften fér enskilda lander och
inbdrdes olikheter inte beroérs djupare.

Begreppet konkurrenskraft ar mdngfacetterat och kan matas pa flera olika
satt. Det kan handla om olika sammanfattande ekonomiska matt, men d&ven om
enskilda indikatorer kring produktionskostnader sdsom arbetskraftskostnader,
foéretagsklimat och arbetskraftens kompetens. Sverige brukar i regel placeras
hégt i olika sammantagna rankingar éver konkurrenskraft. | World
Competitiveness Ranking gjord av International Institute for Management
Development (IMD) i Schweiz hamnar Sverige pa plats 6 bland 67 lander i 2024
ars rapport och har placerats inom topp 8 varje ar sedan 2020." Denna rapport
kompletterar dvergripande rankingar sdsom IMD:s genom att genomlysa
Sveriges nuvarande konkurrenskraft utifrdn olika matt och indikatorer och
beskriva vissa centrala faktorer sdsom arbetskraftskostnader mer ingdende.

Rapportens disposition

Ett av de mest 6vergripande matten som anvands for att jamfora ekonomisk
prestation &r BNP-andelar och BNP per capita, som beskrivs i avsnitt 2. Sarskilt
fokus laggs pa hur det gatt for den konkurrensutsatta tillverkningsindustrin. En
annan ofta anvand indikator pa hur vél Sverige star sig i den internationella
konkurrensen ar exporttillvaxt och exportmarknadsandelar, som éversiktligt
beskrivs i slutet av samma avsnitt. BNP per capita bestar i sin tur av kompo-
nenterna arbetade timmar per capita och produktivitet per arbetad timme, som
belyses i avsnitt 3. En viktig aspekt fér konkurrenskraften ur ett féretags-
perspektiv &r hur svenska foretags kostnader for arbetskraft utvecklas jamfort
med i andra lander. Ett centralt begrepp, dar arbetskraftskostnad och
produktivitet satts i relation till varandra &r enhetsarbetskostnader (unit labor
cost, ULC, pa engelska) vilket fangar arbetskraftskostnaden att producera en

' Rapporten bygger pd badde ekonomisk statistik (till tva tredjedelar) och enkater till féretag och
experter inom naringslivet (en tredjedel). Matningen férsoker fdnga ett lands konkurrenskraft
genom utvardering inom fyra olika kategorier: ekonomisk prestation, offentlig sektors effektivitet,
foretagseffektivitet och infrastruktur.
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given mangd varor eller tjanster i ett land. Bada dessa matt beskrivs i avsnitt 4. |
de flesta delar av rapporten sarredovisas tillverkningsindustrin.

Vaxelkursen ar en central faktor i en analys av konkurrenskraft eftersom den
direkt paverkar exempelvis kostnader och intékter relativt andra lander. Vaxel-
kursen paverkar darmed alla delar som ndmnts ovan nar Sverige jamférs med
andra lander. Nagra utvalda mekanismer och vaxelkursens utveckling disku-
teras i en sarskild fordjupningsruta. Rapporten innehaller darutéver tva andra
fordjupningsrutor. Den ena fokuserar pa hur Sverige kan stérka sin konkurrens-
kraft inom fyra viktiga delomrdden och den andra diskuterar effekterna av
arbetstidsférkortning pé produktion och arbetskostnader.

Vitka lénder jGgmfér vi med?

| denna rapport jamfors Sverige framfér allt med Euroomradet (EMU) och USA.
Dar det finns statistik ingar dven EU. Ldnderna i EU/EMU &r av storsta vikt for
Sverige och Teknikféretagen da knappt tre fjdrdedelar av svensk varuexport
och omkring 60 procent av tjdnsteexporten gar till andra europeiska lander. |
en del fall producerar Sverige och andra lander i Europa likartade varor och
konkurrerar pa samma marknader. Utoéver EU i stort jamfor vi dven Sverige med
Tyskland, eftersom landet &r Europas stoérsta ekonomi och dessutom en central
aktor inom tillverkningsindustrin. USA &r p& manga plan vérldsledande pa den
globala marknaden och jdamférelser ar ddrmed relevanta i sammanhanget.

Globaliseringen har samtidigt medfért en vaxande konkurrens fran andra delar
av varlden. Lander som Kina, Indien och Brasilien spelar en allt stérre roll pa
manga marknader. Att hitta relevant och jamférbar statistik for dessa lander
angdende exempelvis arbetskostnader &r dock tyvérr svart och forekommer i
denna rapport endast i undantagsfall. Vi strévar efter att i framtiden kunna
utveckla rapporten sa att den battre beaktar utvecklingen i dessa ekonomier.
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2 Sveriges stallning i varldsekonomin

| den foérsta delen av denna rapport fokuserar vi pa 6évergripande matt som
berér konkurrenskraft, namligen BNP per capita, andelar av global BNP och
utvecklingen av export samt exportmarknadsandelar. Vi fordjupar oss ocksa i
den exportberoende tillverkningsindustrin och dess féradlingsvérde.

2.1 Sveriges BNP per capita — en internationell jamforelse

Sveriges konkurrenskraft kan som tidigare ndmnts méatas pa flera olika satt. Ett
av de mest overgripande ekonomiska matten som ofta anvands for att jamfora
ekonomisk prestation mellan olika ldnder ar BNP per capita. Det ar ocksa ett
satt att jamfora vélstand mellan lander. God konkurrenskraft for foretag leder
till 6kad tillvaxt och vélstand, men hogt vélstand kan i sin tur bidra till 6kad
konkurrenskraft i en positiv spiral. Mattet berdknas genom att dividera brutto-
nationalprodukten (BNP), som ar vardet av alla varor och tjanster som produ-
ceras i ett land under en viss tidsperiod, med antalet invanare.?

Diagram 1. BNP per capita i niva

usD
70000 =EU - 70000
65000 —EMU - 65000
USA
60000 _ o : -~ 60000
== Sverige \“
55000 /\/\A/’/( - 55000
50000 - 50000
45000 // - 45000
40000 o - 40000
35000 - 35000
30000 - 30000

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Kalla: OECD och Macrobond
Anm.: Képkraftsjusterad BNP, fasta priser

USA har lange haft en hogre niva av BNP per capita jamfért med Europa (se
diagram 1). Sverige och Tyskland ligger, i likhet med de nordiska landerna, pa en
hogre niva an snittet i EU. Det &ar viktigt att komma indg att det ar betydande
skillnader i BNP-niva mellan EU:s medlemslander till foljd av vitt skilda utgangs-
punkter nar det géller geografiska faktorer, historia, utbildningsnivé och
naringslivsstruktur.

Under de senaste 30 aren har Sveriges BNP per capita utvecklats starkt
jdmfoért med i manga andra lander (se diagram 2). Under 1990-talet genom-

2| denna del jaAmfdrs kdpkraftsjusterad BNP per capita. Detta innebar att BNP justeras for
skillnader i prisnivd mellan lander, genom att jamfora priser pé en representativ korg av varor och
tjanster, snarare an att endast anvdnda marknadsvéaxelkurser. P4 sa satt ges en mer rattvisande
bild av valstandet i landet jamfort med att anvdnda mattet i gemensam valuta, vilket kan vara mer
passande i andra sammanhang.
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fordes omfattande reformer som starkte konkurrenskraften® och ledde till en
stark tillvéxt jAmfort med méanga andra ladnder fram till finanskrisen. Finanskris
och skuldkris i Europa hdmmade darefter tillvaxten fram till 2014. Sverige ater-
hamtade sig jamforelsevis snabbt efter pandemin, men under de senaste aren
har BNP per capita haft en svagare utveckling, framfoér allt jamfort med USA.
Skillnaden mellan USA och Europa nar det galler utvecklingen av BNP per
capita under aren efter pandemin ar pataglig.

Diagram 2. Utveckling av BNP per capita
Index 199591=100

170 - 170
Tyskland

160 | =—EU - 160
EMU A

150 { —ysa - 150

140 " Sverige - 140

130 - 130

120 - 120

110 - 10O

100 -100

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Kélla: OECD och Macrobond
Anm.: Képkraftsjusterad BNP, fasta priser, USD

2.2 Sveriges andel av global BNP

Under 2000-talet har vastvérldens andel av global BNP trendmassigt minskat,
medan exempelvis Kinas andel sedan 1995 har okat, fran 5 till knappt 19
procent (se diagram 3). Aven manga andra utvecklingslanders andel av BNP har
okat, vilket inte ar konstigt da dessa ladnder boérjar fran en lagre nivd och &rien
“catching-up” fas. Viktigt att komma ihag &r dock att global BNP sammantaget
vaxer. Detta innebar att dven om USA och EU:s andelar minskar s& kan anda
deras BNP 6ka i absoluta termer, men andra ldnders ekonomi vaxer snabbare.
Det vill sdga en hégre BNP-utveckling i andra lander behéver inte paverka
tillvaxten av vélstand i Sverige negativt.

3 Detta innefattade bland annat féréandringar av skattesystemet, inférandet av sjélvstéandig
Riksbank, att flera marknader konkurrensutsattes och det finanspolitiska ramverket.
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Diagram 3. Andelar av global BNP

Procent
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Kalla: International Monetary Fund (IMF) och Macrobond
Anm.: Képkraftsjusterad BNP

Sveriges andel av varldens samlade BNP har minskat fran O,5 procent till 0,4
procent sedan 1995. Detta ar mindre procentuellt sett an fér EU i stort, men
ungefar lika mycket som USA. Sveriges andel av Nordens respektive EU:s BNP
har dock trendmaéssigt 6kat.

2.3 Svensk tillverkningsindustri: Utveckling och global position

Svensk tillverkningsindustri ar en av de mest konkurrensutsatta delarna av
naringslivet. Manga féretag verkar pa en global marknad och &r ofta export-
beroende. Industrins andel av BNP ar samtidigt betydande men har minskat
Over tid i takt med att tjanstesektorn har vuxit.* Sverige har, i likhet med
Tyskland, ett klart hégre féradlingsvarde inom tillverkningsindustrin per capita
a&n USA och EU i genomsnitt.

Tittar vi pa utvecklingen av féradlingsvardet for industrin i Sverige (se diagram
4) ser vi att det 6kade snabbare an i USA och EU under aren fram till finans-
krisen. Foradlingsvardet foll sedan markant under krisen, mer dn i manga andra
lander, men dterhdmtade sig darefter jAmforelsevis snabbt. Minskad efter-
frdgan under skuldkrisen i Europa drabbade darefter svensk industri hart.
Under pandemin sjonk foradlingsvardet i de flesta lander, men dterhdmtningen
sedan dess har varit jamforelsevis starkare i Sverige och sarskilt jamfért med
Tyskland. Viktigt att komma ihag &r att vaxelkursfluktuationer paverkar
jdmforelsen nedan.® | nationell valuta har foradlingsvardet for svensk till-

4 Notera att efterfrdgan pé industrins produkter gér att mycket féradlingsvarde skapas hos
underleverantorer, varav manga ar tjansteproducenter. Om hansyn tas till detta, ar det tydligt att
industrins betydelse for den svenska ekonomin ar storre &n vad traditionell statistik visar. Se mer i
var tidigare rapport "Manga nya jobb direkt och indirekt tack vare industrin och dess gréna
omstallning” (2023), och ocksé i var regionala rapport "Industrins betydelse fér Sverige” (2025).
5| en jamférelse i gemensam valuta kommer féradlingsvardet for Sverige allt annat lika stiga nar
kronan forsvagas, alltsd &ven om volymen ar oféréandrad.
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verkningsindustri 6kat mer under aren efter pandemin, vilket beror pé en
markant svagare krona (se ruta om véaxelkursen).

Diagram 4. Utveckling av foéradlingsvarde tillverkningsindustrin
Index 1997=100

210 | =Tyskland - 210
200 gy -200
190 - 190
180 USA. - 180
170 == Sverige _ 170
160 - 160
150 - 150
140 - 140
130 - 130
120 - 120
110 - 1O
100 - 100
90 - 90
80 - 80
2000 2005 2010 2015 2020 2025

Kalla: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA), Eurostat och Macrobond
Anm.: USD, fasta priser

Tillverkningsindustrins foradlingsvarde i varlden féljer samma mdnster som
BNP, med krympande andelar fér vastvarlden och en valdigt stor ékning for
framfor allt Kinas andel. Nar det géller Sveriges andel av industrins féradlings-
varde i varlden har den krympt fradn 0,7 till 0,5 procent sedan 1995 (se diagram
5). Efter att ha 6kat sin andel tidigare under 2000-talet har svenska industri-
féretag statt for under 3,7 procent av EU:s féradlingsvarde nastan varje ar
sedan 2011. Aren narmast efter pandemin har vi dock sett en 6kad andel.

Diagram 5. Sveriges andel av tillverkningsindustrins totala féradlingsvarde i
Norden, EU och vériden

Procent

4,0 - 43
3,5 [~ 42
30 -4
-40
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2,0
== Andel norden, héger |38
12 Andel EU, vénster L 37
10 == Andel varlden, vanster 36

/ K
0,5 - 35
1995 2000 2005 2010 2015 2020

Kalla: United Nations Trade & Development och Macrobond
Anm.: USD, fasta priser
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Fordjupning: Vaxelkursen —
Svag? Stark? Oforutsagbar!

En svagare svensk krona gynnar manga svenska foretag vars kostnader till stor del &ri
svenska kronor. Svenska féretag med inhemsk produktion och hég exportandel tenderar
att sarskilt gynnas. Om de konkurrerar pa marknader med homogena varor och globala
standardpriser kan en férsvagad krona leda till stérre driftéverskott, som en féljd av
storre skillnad mellan forsaljningspriser och produktionskostnader. Alternativt kan
forséljningsvolymerna 6ka om kapaciteten tilldter. P& marknader dar produkter skiljer sig
at kan svenska foretag 6ka forsaljningen genom att erbjuda mer konkurrenskraftiga
priser. Aven féretag med produktion i Sverige och férsaljning pa den svenska marknaden
kan fa& en konkurrensfoérdel jamfért med utlandska féretag som producerar utomlands
och séljer i Sverige. Detta kan bli fallet nar det utldndska féretagets marginaler i
féretagets hemmavaluta minskar som en féljd av kronférsvagningen. Naturligtvis finns
det ocksd manga svenska foretag som importerar mer &n de exporterar och vars
kostnader stiger vid en kronférsvagning.

Trendmdssig férsvagning i éver tio ar

Svenska kronan har trendmassigt tappat i varde mot manga andra valutor i 6ver 10 ar
(se diagram 6).6 | avsnittet om arbetskraftskostnader (se avsnitt 4) framgar det tydligt
att om jamforelsen gors i gemensam valuta, har kostnaderna for arbetskraft i manga
andra lander och omraden vuxit mer sedan pandemin och fram till fjarde kvartalet 2024.
Detta har aven gett tydliga avtryck i relativt sett lagre enhetsarbetskostnader i Sverige

(se avsnitt 4.3).

Diagram 6. KIX-index

Index

140 - 140
135 - 135
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125 - 125
120 - 120
15 - 15
10 - 10
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100 -100
95 - 95

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Kalla: Central Bank of Sweden (Riksbanken) och Macrobond

Anm: KIX-indexet &r ett handelsviktat vaxelkursindex som beskriver den svenska kronans varde mot valutor i 32 lander som
ar viktiga handelspartners till Sverige. Den sammanlagda vikten fér euron och den amerikanska dollarn i indexet ar cirka 55
procent. Ett hogre varde pa KIX-indexet implicerar en svagare svensk krona.

% Det finns ingen konsensus bland ekonomer kring vilken eller vilka faktorer som kan férklara
forsvagningen. Se till exempel en analys av Belfrage, Hansson och Vredin (2023), "Hur ska man se
pé kronans utveckling”, Ekonomisk kommentar NR 3, Sveriges Riksbank.
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Betydande kronférstdrkning pd kort tid och det kan bli mer (eller mindre)
Historien visar dock att véxelkurser kan forandras snabbt och mycket, vilket vi dterigen
fatt uppleva under inledningen av 2025. Under det forsta kvartalet starktes kronan
ungefar 6 procent.” Jamfort med euron och den amerikanska dollarn starktes kronan
med ungefar 6 respektive 9 procent (se diagram 7).

Att kronan kan stéarkas ytterligare framoéver ar inte otroligt.? Sedan 1993 har véaxelkursen
mellan den svenska kronan och den amerikanska dollarn i genomsnitt varit 8,15 och det
har inte skett ndgra betydande skillnader i den vaxelkurs som behoéver rada fér att jdmna
ut prisskillnader mellan Sverige och USA.? Eftersom priserna stigit mer i Sverige an i
Euroomréadet, framfor allt de senaste 10 aren, kan det finnas anledning att férvanta sig
att vaxelkursen inte kommer att starkas hela vagen till det historiska genomsnittet. Men
vaxelkurser pdverkas naturligtvis &ven av andra faktorer och att kronan kan starkas
ytterligare mot euron gar inte att utesluta.

Diagram 7. Vaxelkurser mot euro respektive amerikanska dollar

12,0 120
15 EUR 15
—USD h
1,0 ! - 110
105 ' 105
10,0 10,0
95 - 95
90 - 90
85 - 85
8,0 - 80
75 - 75

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kalla: Central Bank of Sweden (Riksbanken) och Macrobond
Streckade linjer anger medelvéardet for respektive vaxelkurs sedan 1993.

7 Baserat pa KIX-indexets vérde sista mars 2025 i férhéllande till vardet sista december 2024.

8 Riksbanken och den statliga myndigheten Konjunkturinstitutet (KI) skiljer sig ndgot om synen pa
kronan framover. Konjunkturinstitutets scenario inkluderar ett varde pa KiX-indexet ar 2030 kring
119, vilket &r i stort sett samma nivd som indexet noteras pé baserat pa stangningskurserna 7 april
2025 (120,2). Riksbanken raknar dock med en fortsatt férstarkning av kronan framéver, ungefar
med 5 procent pa tre ar till 114.

? Den internationella organisation OECD gér berékningar éver nivan pa kdpkraftsjusterad vaxelkurs.
Den koépkraftsjusterade véaxelkursen mellan svenska kronor och amerikanska dollarn har endast
varierat marginellt de senaste 30 aren.
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t Teknikféretagen

2.4 Sveriges exportutveckling i ett internationellt perspektiv

Ett i ssmmanhanget relevant matt som &r kopplat till svensk konkurrenskraft ar
utvecklingen av exporten jamfért med utvecklingen i andra lander. Vad som
paverkar Sveriges exportutveckling beror pa olika faktorer som till exempel
valutakurs, internationella samarbeten eller handelshinder, men ockséa pa I6ner
och andra kostnader.

241 Sveriges exportvolym har vuxit mer dn vdrldens

Det senaste decenniet, men dven de senaste fem aren, har Sveriges export-
volymer vuxit betydligt mer an varldens exportvolymer. Samtliga jamférda
regioner upplevde en markant nedgang i exporttillvdxten i samband med
pandemin och utvecklingen déarefter har varit spridd mellan regionerna.
Tillvaxten av svensk export har dessutom varit hdgre an tillvaxten i den samlade
exporten fran bade USA och EU, se diagram 8 nedan.

Diagram 8. Respektive regions indexerade varu- och tjansteexport,
utveckling i fasta priser

Index, basar 2018 Index, basar 2018

170 —Sverige B 170
EU27

160 - 160
USA

150 == Varlden - 150

140 - 140

130 - 130

120 - 120

110 - 1O

100 -100

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kalla: OECD (Organisation for Economic Co-operation & Development), Eurostat, Statistics Sweden (SCB) och
Macrobond

En stor del av Sveriges exporttillvaxt kan férklaras av en hdg tillvaxt i tjanste-
exporten. Sveriges tjansteexport har vuxit betydligt mer &n fér EU-landerna i
genomsnitt (se diagram 9). Tjansteexporten, vars starka utveckling till stor del
kan férklaras av digitaliseringen som dessutom fick sig en skjuts i samband
med pandemin, &r ofta tdtt sammanléankad med varuhandeln.'® Det syns inte
minst nar industrins kopplingar till tjanstesektorn analyseras utifran input-
outputstatik. Enligt SCB stod den svenska tillverkningsindustrin for en
femtedel av Sveriges sammanlagda tjdnsteexport, vilket visar pd industrins
betydelse for sdval varu- som tjansteexporten." Tjansteexporten ar viktig for

10 Observera att det finns en stérre osdkerhet vid volymberéakningar for tjanster jamfért med varor,
se SCB, 2025, Statistiskt perspektiv nummer 3.
" SCB, 2025, Okad betydelse for utrikeshandeln med tjanster.
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https://www.scb.se/hitta-statistik/temaomraden/sveriges-ekonomi/fordjupningsartiklar_Sveriges_ekonomi/okad-betydelse-for-utrikeshandeln-med-tjanster/

svensk ekonomi: vardet av tjansteexporten i l6pande pris i férhallande till
Sveriges BNP uppgick 2024 till 19,5 procent. Aven om tjansteexporten har 6kat
avsevart sedan pandemin, har tjansteimporten vaxt lika mycket, med drygt 56
procent sedan 2018. Ar 2024 uppgick Sveriges tjansteimport till drygt en
femtedel av Sveriges BNP, i I6pande pris.

Diagram 9. Tjdnsteexportens volymutveckling fér respektive omrade
Index, 2018=100

160 —sverige - 160
150 —EU27 - 150
140 - 140
130 - 130
120 - 120
110 ‘ - 10
100 ~7 -100
90 - 90
80 - 80
70 - 70

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kalla: Eurostat och Macrobond

Aven om volymutvecklingen av varuexporten har varit lagre 4n den fér
tjansteexporten har Sverige haft en starkare utveckling av varuexporten
jamfért med EU-landerna i genomsnitt. Varuexportens volymutveckling sjonk
mycket i samband med pandemin da bland annat stérningar i leverantérskedjor
och brist pa viktiga komponenter stéllde till det globalt. | efterdyningarna av
pandemin dterhamtade sig Sverige ndgot snabbare dn EU-ldnderna i genom-
snitt, vilket aven stdmmer for den senaste tidens utveckling (se diagram 10).
Varuexporten ar ocksa viktig for svensk ekonomi; &r 2024 motsvarade
varuexporten 32 procent av svensk BNP, i [6pande priser.
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Diagram 10. Varuexportens volymutveckling fér respektive omrade
Index, 2018=100

120 =sverige - 120
15 {—EY27 - 15
10 - 110
105 105
100 100
95 - 95
90 - 90
85 / - 85
80 - 80

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kalla: Eurostat och Macrobond

Det ar vart att notera att en stor del av exporten bestar av importerade
insatsvaror.”? Ett hogre importinnehall indikerar att den svenska exporten ar
mer beroende av importerade insatsvaror. Sveriges andel dterexporterade
insatsvaror uppgick ar 2020 till 23,5 procent av Sveriges samlade exportvéarde,
vilket &r en relativt hog andel jamfort med bade EU och USA. Handelshinder,
som till exempel tullar, hdjer priserna pa bade export och import. Hégre priser
pa importinnehallet i exporten kan i sin tur leda till hoégre kostnader for svenska
foretag, vilket i sin tur kan innebara héjda exportpriser och darmed férsédmrad
konkurrenskraft.

24.2 Sveriges exportmarknadsandelar véxer...

Aven volymen av svensk export i férhallande till volymen pa den svenska
exportmarknaden har vuxit. Det ar ett vanligt satt att analysera landers
konkurrenskraft ur ett exportperspektiv. Om ett lands exporttillvaxt varit hogre
an landets exportmarknadstillvaxt betyder det att landet har tagit export-
marknadsandelar. | diagram 11 nedan jamfoérs exporttillvéxten i forhallande till
exportmarknadstillvaxten for Sverige, USA och en sammanvagning av 8 lander
inom EU, dven refererat till som EU-8. Under bérjan av 2000-talet fram till
2017 hade Sverige, USA och EU-8 en liknande utveckling med sjunkande
marknadsandelar. Efter 2018 har det skett ett tydligt trendbrott dar Sverige

2 Sverige 6kade andelen &terexporterade insatsvaror fran 22,0 procent ar 1995 till 23,5 procent ar
2020, med en topp pa 27,5 procent fore finanskrisen 2008. For EU steg andelen fran 9,2 procent ar
1996 till 16,5 procent &r 2020. | USA minskade den fran 8,7 procent ar 1995 till 7,9 procent &r 2020,
efter att ha natt en topp pé 12,8 procent ar 2008.

B EU-8aren sammanvagning av dtta EU-lander; Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien,
Nederlanderna, Tyskland och Osterrike. Sammanvagningen anvands bland annat i
Medlingsinstitutets arsrapport fran 2022. Viktningen ar gjord utifrdn landernas respektive
exportvolym.
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har tagit exportmarknadsandelar samtidigt som ldnderna i EU-8 samt USA
forlorat exportmarknadsandelar.'

Diagram 11: Exporttillvaxt i relation till exportmarknadstillvaxt, i fasta priser

Index, 2017=100

120 - 120
115 - 15
\ L -

10 - 110

105 - 105

100 -100

95 - 95

=—=USA -
90 S .- 9
EU-8

85 =—=Sverige . 85
2000 2005 2010 2015 2020 2025

Kalla: OECD (Organisation for Economic Co-operation & Development) och egna berékningar. Observera att 2024 och

2025 ar OECD:s prognoser.

Sveriges positiva exporttillvaxt i forhallande till exportmarknadstillvaxten har
skett under samma tioarsperiod som da den svenska kronan trendmassigt
tappat i varde mot bland annat USD. | avsnittet om valutakursen fors en kort
diskussion om hur den svenska véaxelkursen kan paverka Sveriges export. Se
tabellbilaga for att se EU-8 landernas exporttillvédxt samt exportmarknads-
tillvaxt.

De slutsatser som kan dras utifran den definition av exportmarknadstillvaxt
som anvands &r dock begrénsade. Detta beror pa hur begreppet av export-
marknadstillvaxt i relation till exporttillvaxten &r definierat. Exportmarknads-
tillvdxten berdknas som ett viktat genomsnitt av tillvdxten av den totala
importen till de ld&nder som Sverige exporterat till vid en given tidpunkt, dar
vikterna bestdms av andelarna av svensk export till respektive land. Till exempel
kan det resulterai att tillvaxten i den potentiella exportmarknaden under-
skattas om en oproportionerligt stor andel av tillvaxten i den globala handeln
sker péd marknaden till vilka svenska féretag tidigare haft lite, eller ingen, export.

24.3 ..samtidigt som Sveriges andel av vdarldsmarknaden i gemensam
valuta har minskat

Trots att den svenska exportvolymen under det senaste decenniet vuxit
snabbare dn den globala exportvolymen, har Sveriges andel av den globala
exportmarknaden méatt i amerikanska dollar minskat. Under samma period har

4 OECD méter ett lands tillvéxt av exportmarknadsandelar genom att relatera landets exporttillvéxt
i volym i férhallande till landets exportmarknadstillvaxt i volym. For varje land berédknas
exportmarknadstillvédxten som ett viktat genomsnitt av importvolymtillvaxten pa alla marknader dar
landet exporterar. Vikterna baseras pa exportandelar till olika marknader under ett valt basar.
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Europas andel 6kat ndgot och USA:s andel har varit oféréandrad. Att Sveriges
exportvolymer 6kat samtidigt som Sveriges exportvarde i en gemensam valuta,
i det har fallet USD, har minskat kan vid forsta anblick verka motsagelsefullt,
men kan forklaras av flera faktorer.

For det forsta har den svenska kronan férsvagats kraftigt mot dollarn under
perioden. Det innebar att &ven om Sverige exporterar mer i volym raknat, s&
kan det totala exportvardet i dollar vara lagre an det annars skulle ha varit. En
svag valuta kan visserligen gynna exportvolymer genom att géra svenska varor
billigare internationellt, men det behoéver inte nédvandigtvis pdverka marknads-
andelar matt i dollar pa ett positivt sdtt — snarare tvartom. Férutom valuta-
effekten spelar aven prisutvecklingen av det som exporteras roll. Det innebar
att det &r bade valutaeffekter och prisutvecklingen som paverkar skillnaden
mellan fast och I6pande pris.”

Hogre exportvolymer ger alltsd inte per automatik starkare marknadsposition i
monetara termer. Nar exportvarden jamférs i en gemensam valuta som dollar,
spelar valutakurser, prisnivaer och exportmix stor roll."

Sammanfattningsvis har Sveriges exportvolym det senaste decenniet haft en
stark tillvéxt, som dessutom overtraffat sdval EU-ldndernas och USA:s export-
volymutveckling. Utvecklingen av Sveriges tjansteexport, som ofta ar tatt
sammanlankad med varuexporten, har varit sarskilt stark. Varuexporten, som
over tid har gatt battre an EU-landernas, dterndmtade sig dessutom snabbare
an EU-landerna i genomsnitt. Sveriges exportvolym har 6kat snabbare &n
exportmarknaden, vilket kan indikera en hdg konkurrenskraft. Mattet har dock
vissa begrénsningar och slutsatser ska dras med viss forsiktighet.

5 Tva majligtvis viktiga férklaringar till den nedgdng som syns, trots att volymtillvéxten fér svensk
export varit s stark, kan vara att: (i) svenska foretag sénkt priser pa varor och tjanster som
exporteras och prissatts i utlandsk valuta, samt (ii) att en betydande andel av exporten prisséatts i
euro, som i sin tur féorsvagats mot amerikanska dollar.

16 Att bena ut vad som faktiskt forklarar nedgangen kraver en djupare analys &n vad som ryms i
denna rapport.
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3 Arbetade timmar och produktivitet

| de féljande avsnitten beskriver vi narmare mer specifika aspekter av
konkurrenskraft. Vi bérjar med att dela upp BNP per capita i tva delar:

e Genomsnittligt antal arbetade timmar
e Genomsnittlig arbetsproduktivitet

Ett land med hdg BNP per capita kan ha antingen en hég produktivitet eller en
hog arbetsinsats, eller en kombination av bada. BNP per capita ger darmed
insikter i hur effektivt resurserna i ett land anvands och hur produktiv arbets-
kraften ar. Detta ar mycket viktigt fér konkurrenskraften. En god konkurrens-
kraft bidrar omvant ocksa till en hégre produktivitet.

3.1 Lagre genomsnittlig drsarbetstid i Sverige

Antal arbetade timmar i ett land paverkas av befolkningsutvecklingen, hur
manga som deltar i arbetskraften och hur mdnga av dessa som ar sysselsatta.
Den paverkas ocksd av hur manga timmar varje sysselsatt person i genomsnitt
jobbar. Sverige har ett hégt arbetskraftsdeltagande och en hog syssel-
sattningsgrad jamfoért med andra lander, bland annat eftersom en hégre andel
kvinnor har ett jobb. Sverige har dock enligt OECD:s uppgifter om genom-
snittlig rsarbetstid en lagre sddan &n EU-genomsnittet och betydligt lagre &n
den i USA. Detta beror bland annat pa generésare villkor for semester och
foraldraledighet. USA har en jamférelsevis hog genomsnittlig arsarbetstid och
den har ocksa varit mer stabil under de senaste 10 aren, till skillnad fran i EU dar
befolkningens genomsnittliga arbetstid har minskat.” Detta forklarar en del av
skillnaden i BNP i capita som vi beskrev i avsnitt 2. Genomsnittligt antal
arbetade timmar per capita ar tydligt hdgre i USA jamfoért med EU. Sverige
ligger lagt jamfort med andra EU-lander.

Efter finanskrisen var utvecklingen av arbetade timmar starkare i Sverige an i
EU och USA, dé bade antalet i arbetskraften och i sysselsattning dkade kraftigt
(se tabell 1). Under pandemin foll inte arbetade timmar lika mycket som i de
andra landerna, och aterhamtningen var ocksd snabbare, mycket tack vare ett
mindre fall. P4 senare ar har dock utvecklingen mattats av i Sverige, medan
flera andra lander fortfarande befunnit sig i en fas av dterhamtning fran
djupare tapp.

71 Europa finns en tydlig preferens for kortare arbetstid, vilket &r en anledning.
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Tabell 1. Utvecklingen av arbetade timmar, arlig procentuell férandring i
genomsnitt

Region/Period 1995—-2007 2008-2019 2020-2024
Sverige 0,77 1,08 0,60
Euroomradet 1,53 0,50 1,08
EU 0,71 0,14 o7
USA 1,10 0,59 0,58
Tyskland 0,06 0,50 -0,22

Kaéllor: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) och egna berékningar.

3.2 Produktiviteten ér avgérande for konkurrenskraften

Att arbetskraftskostnader ska kunna 6ka 6éver tid utan att féretagens
konkurrenskraft urholkas férutsatter att produktiviteten ékar. | detta avsnitt
analyserar vi arbetsproduktivitetens utveckling och benamner den, fér
enkelhetens skull, produktivitet. Den mats som kvoten mellan produktionen och
arbetsinsatsen.”®

Pa langre sikt styrs produktivitetsutvecklingen av innovationstakten och
foretagens formaga att effektivt kunna producera battre varor och tjanster. Pa
kort- och medellang sikt spelar konjunkturen en stor roll: féretagen tenderar
att inte justera antalet anstallda och antalet arbetade timmar lika mycket som
forséljningen varierar. Darmed brukar variationer i konjunkturen slé pa resurs-
utnyttjandet och produktiviteten. Med det sagt, ar det i slutdndan ytterst svart
att fastslad vad som leder till produktivitetsforandringar.

Inom hela ekonomin

Under perioden 1995—-2007 var produktivitetstillvdxten i Sverige i genomsnitt
2,4 procent per ar (se tabell 2). Tillvaxten var hdgre an i USA (2 procent) och
betydligt hogre &nildnderna som i dag ingar i eurosamarbetet (1,3 procent).
Efter finanskrisen var produktivitetstillvaxten i manga av vastvaridens
ekonomier tydligt lagre. Produktivitetstillvaxten i Sverige var lagre &n inom
euroomradet, men skillnaden var forhallandevis liten. | den amerikanska
ekonomin var tillvaxttakten i produktiviteten ocksa betydligt lagre an tidigare,
men utvecklingen var signifikant battre an i Sverige och euroomradet.

'8 Vi &r framst intresserade av att veta hur mycket varor och tjanster som produceras och darfér ar
foradlingsvardet i fast pris det relevanta mattet for produktionen. Vad géller arbetsinsatsen,
anvands antalet arbetade timmar.
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Tabell 2. Arbetsproduktivitet, genomsnittlig arlig procentuell férandring

Region/Period 1995-2007 2008-2019 2020-2024
Sverige 2,43 0,61 0,72
Euroomradet 1,29 0,72 0,24
USA 2,01 1,21 1,89

Kaélla: Eurostat, U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) och egna berékningar.
Anm.: siffror med fet stil utmérker det land dér produktivitetstillvéxten, under respektive period, var
hégst. Av datatillgdnglighetsskél innefattas euroomradet hér av alla eurolénder exklusive Kroatien.

Sedan ar 2020 har produktivitetsutvecklingen i euroomradet varit i stort sett
obefintlig. Utvecklingen i USA har varit avsevart battre. Trots att den
amerikanska ekonomin, liksom manga andra ekonomier runt om i varlden,
drabbades av pandemin och sedan snabbt stigande priser, har produktivitets—
tillvaxten varit hég. Den svenska ekonomin aterhamtade sig relativt snabbt
efter pandemin men nér inflationen och rantorna steg fick det stora negativa
effekter. Svensk total BNP stod och stampade pa i stort sett samma niva i 6ver
tva ar (se diagram 12). Sedan drygt ett ar tillbaka har svensk BNP vuxit.
Produktionen har kunnat 6ka utan att behdva 6ka arbetsinsatsen, vilket kan
uppsta nar foretagen har lediga resurser att tillga. Detta har lett till 6kad
arbetsproduktivitet. Den mycket vdlkomna uppgangen i BNP och arbets—
produktivitet innebar att produktivitetstillvéxten under de senaste fem aren
varit strax éver vad den var under perioden mellan finanskrisen och pandemin.

Diagram 12. Produktivitet i Sverige, USA respektive Euroomradet
Index 2019=100

15 - 115
== Euroomradet
110 USA - 1O
105 == Sverige 105
100 -100
95 - 95
90 - 90
85 - 85
80 - 80
75 - 75
70 - 70
65 - 65
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) och Macrobond.
Anm: Av datatillganglighetsskal innefattas euroomradet hér av alla eurolénder exklusive Kroatien.
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Inom tillverkningsindustrin

Produktivitetsutvecklingen inom den svenska tillverkningsindustrin har varit
betydligt hogre an i svensk ekonomi som helhet sedan 2015 (se diagram 13).
Under pandemin uppstod stérningar i leveranskedjorna och orderbdckerna
svéllde. Nar produktionen och logistiken kom i géng igen, steg kapacitets—
utnyttjandet till héga nivaer och produktiviteten ékade. De senaste aren har
den svenska ekonomin och manga andra ekonomier i Europa befunnit sig i en
konjunkturnedgang, vilket har paverkat produktiviteten negativt.

Relativt utvecklingen i USA, ter sig utvecklingen inom den svenska ekonomin
som starkare. Sett éver hela perioden, men ocksa under perioden efter
pandemin, har produktivitetstillvaxten inom den svenska tillverkningsindustrin
utvecklats tydligt battre an i euroomradet.

Diagram 13. Produktivitet tillverkningsindustrin
Index (2019 = 100)

120,0 -120,0
17,5 - 175
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100,0 -100,0
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Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) och Macrobond
Av datatillgénglighetsskél innefattas euroomradet har av alla eurolénder exklusive Kroatien.

Sida 22 (48)



Arbetskrafts-
kosthader




4 Arbetskraftskostnader

En central faktor for Sveriges konkurrenskraft ar hur kostnaderna for
arbetskraft' ser ut i foérhallande till vdra konkurrentlander, bade i nivd och
okningstakt. Arbetskraftskostnader &r en stor del av industrins totala
kostnader fér produktion och paverkar féretagens l6nsamhet. Hogre kostnader
for arbetskraft krédver en hégre produktivitet for att konkurrenskraften ska
behallas. Loneavtalen i Sverige spelar en avgorande roll for arbetskrafts-
kostnadernas utveckling och en ansvarsfull I6nebildning varnar darmed den
internationella konkurrenskraften.

Sverige har under manga ar, i likhet med andra avancerade ekonomier, haft
relativt sett hoga arbetskraftskostnader och har konkurrerat med lagléne-
lander genom hégteknologisk specialisering, innovation och automatisering.
Som tidigare ndmnts bor arbetskraftskostnaderna ocksa séattas i relation till
produktivitet, vilket gors med de s kallade enhetsarbetskostnaderna. Dessa
tvad matt beskrivs i féljande avsnitt.

41 Arbetskraftskostnaderna i niva

| foljande beskrivning av arbetskraftskostnadernas niva och utveckling anvénds
statistik frdn Eurostats Labor Cost Survey (LCS) och Labour Cost Index (LCI)
for alla lander utom USA. Dar anvands nationell statistik fran Bureau of Labor
Statistics. Tyvarr finns det ingen kélla for totala arbetskraftskostnader i nivd
och utveckling, for bade naringslivet och tillverkningsindustrin separat, dar
béde USA och europeiska lander finns representerade.

Nar arbetskraftskostnader ska jamféras mellan lander blir det en viktig fraga
om jamforelsen sker i den egna valutan eller i gemensam valuta. P4
internationella marknader ar det kostnader i gemensam valuta som avgor
konkurrenskraften.

Sverige har hoga arbetskraftskostnader i niva i en internationell jamforelse. For
2024 |ag arbetskraftskostnaderna pa 498 kronor per timme i néringslivet som
helhet och 515 kronor i tillverkningsindustrin. Detta kan jamféras med USA med
467, respektive 471 kronor per timme och EU-snittet pa 380 respektive 385
kronor per timme (se diagram 14 och diagram 15).

19 Arbetskraftskostnader ar alla kostnader en arbetsgivare har for sin arbetskraft, sdsom Iéner,
sociala avgifter, tjanstepension, formaner, semesterersattning, sjuklon, utbildning med mera.

Sida 24 (48)



Diagram 14. Arbetskraftskostnader och 16n, néringslivet, 2024
SEK/timme

B Arbetskraftskostnad totalt =Lon

Sverige USA EMU EU

Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) och Macrobond

Diagram 15. Arbetskraftskostnader och 16n, tillverkningsindustrin, 2024
SEK/timme

B Arbetskraftskostnad totalt = Lon

Sverige USA EMU EU

Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) och Macrobond

Som synes i diagrammen ovan ar skillnaden mellan 16n och total arbetskrafts-
kostnad jamforelsevis stor i Sverige. Detta beror bland annat péa att sociala
avgifter som arbetsgivaren betalar sdsom sjukforsékringar och pensions-
avgifter ar relativt sett hdga i Sverige. For foretagen ar det den totala
arbetskraftskostnaden som framst ar av betydelse fér konkurrenskraften.

Inom EU varierar arbetskraftskostnaderna inom tillverkningsindustrin mycket.
Landerna i sddra och éstra Europa har generellt en lagre kostnadsniva an i nord
och vast (se diagram 16). Sverige 1&g forra aret lagre dn de andra nordiska
ldnderna utom Finland och &ven lagre &n lander som Tyskland och Frankrike.
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Diagram 16. Arbetskraftskostnader 2024, tillverkningsindustrin, landerna i
EU och Norden
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Kalla: Eurostat och Macrobond

4.2 Arbetskraftskostnadernas utveckling

Att analysera utvecklingstakten for arbetskraftskostnaderna i Sverige jamfort
med andra l&dnder och inte bara nivaerna ett visst ar ar viktigt for en komplett
bild av Sveriges konkurrenskraft. Utvecklingen har en stor betydelse fér
huruvida de svenska konkurrensforutsattningarna férbattras fran ar till ar eller
inte. For att sarskilja fran vaxelkursférandringar som kan vara valdigt volatila
och ofta drivs av faktorer som inte &ar relaterade till konkurrenskraft, jamfors
utvecklingen i nationell valuta férst.

Diagram 17. Arbetskraftskostnader, naringslivet, utveckling i nationell valuta
Index 2005=100

190 —Tyskland - 190

180 —EU - 180
== EMU

170 - 170
USA

150 - 150

140 - 140

130 - 130

120 - 120

10 - 110

100 -100

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) och Macrobond
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Arbetskraftskostnaderna 6kade ndgot snabbare i det svenska néaringslivet
under dren mellan finanskrisen och pandemin jamfoért med bade andra EU-
lander och USA (se diagram 17). Efter pandemin har arbetskraftskostnaderna
skjutit i héjden i de flesta avancerade ekonomier till f6ljd av héga I6nedkningar i
ljuset av hégre inflation, men ndgot mindre i Sverige. Okningen &r sarskilt
pataglig i USA.

Diagram 18. Arbetskraftskostnader, tillverkningsindustrin, utveckling i
nationell valuta

Index 2005=100

180 = Tyskland - 180
170 |—EU 170
EMU
160 USA - 160
150 == Sverige 150
140 140
130 130
120 120
10 ‘ 110
100 = 100

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) och Macrobond

Om vi fokuserar p3 tillverkningsindustrin specifikt foljer arbetskrafts-
kostnaderna samma utvecklingsmonster, men for Tyskland och framfér allt
USA har de sedan 2005 6kat mindre inom industrin an i néringslivet i stort,
medan det &r tvartom i Sverige och EU (se diagram 18).

Den sammantagna bilden (se aven tabell 3) ar att arbetskraftskostnaderna
inom tillverkningsindustrin 6kade nagot snabbare i Sverige &ni EU, Tyskland
och USA fram till pandemin. Under 2020 fdll kostnaderna i Sverige, vilket inte
var fallet fér de andra. Under de senaste dren har svensk kostnadsékningstakt
varit mer modest an i EU i genomsnitt. Under 2024 dkade arbetskrafts-
kostnaderna i nationell valuta med 4,6 procent i Sverige, i paritet med Tyskland,
men nagot lagre an snittet fér EMU och EU. Okningen var dock, i likhet med ar
2023, tydligt hogre i Sverige an i vara grannlédnder Finland och Danmark.
Jamfort med USA har arbetskraftskostnaderna i lokal valuta 6kat mer i Sverige
under de senaste tva dren. Léneutvecklingen ar en stor del av arbetskrafts-
kostnaderna och féljer i stort sett samma mdnster (se tabellbilaga).
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Tabell 3. Arbetskraftskostnader, tillverkningsindustrin, arlig procentuell
forandring i genomsnitt, nationell valuta

Region/ 05-07 08-19 20-24 2022 2023 2024

period

Sverige 3,0 3,1 3,0 28 3,7 4,6
EU 3,0 25 38 5,1 55 52
Euro- 2,6 22 33 47 48 47
omradet

USA 3,7 22 24 4,1 28 2,0
Tyskland 1,8 24 3.1 52 44 4.6
Finland 5,2 1,7 2,3 3,2 3,5 1,4
Danmark 3.0 24 3,0 3,0 28 3,6
Norge 4.6 44 40 1,6 71 6,2

Kéllor: Eurostat LCl och U.S Bureau of Labor Statistics (BLS).

Anm.: Ar 2017 skedde en omklassificering av Ericsson AB frén industrin till tjinstesektorn. Detta
pdverkar statistiken fér Sverige det aret. Siffrorna fér 2020 och 2021 &r pdverkade av hur
krisdtgérder i respektive land till féljd av pandemin pdverkat arbetskraftskostnaderna®’, samt &ven
I6nestatistiken. Detta forsvérar internationella jamférelser under denna period.

Utvecklingen av arbetskraftskostnader i gemensam valuta

En jamforelse i gemensam valuta &r ocksa relevant eftersom den visar hur
arbetskraftskostnaderna utvecklas i en internationell konkurrens.
Exportforetag tavlar pa en global marknad dar arbetskraftskostnader jamfors i
en gemensam valuta. Utvecklingen beror da bade pa férandringen av
arbetskraftskostnad i nationell valuta och pa férandringen i véxelkursen (se
ruta om vaxelkursen).

20 Det handlar om olika former av korttidsarbete och nedséttning av féretagens sjuklénekostnader.
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Diagram 19. Arbetskraftskostnader, tillverkningsindustrin, utveckling
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Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) och Macrobond

Eftersom vaxelkurserna varierar mer an ékningstakterna i lokal valuta ar det
frémst dessa som bidrar till stora férandringar mellan enskilda &r och goér
utvecklingen mer volatil. Arbetskraftskostnaderna méatt i SEK/timme, dvs
gemensam valuta, fér de aktuella ldnderna har 6kat i snabbare takt dn de
svenska under de senaste aren (se diagram 19). Denna skillnad beror pa den
svenska kronans férsvagning jdmfért med euro och dollar. Arbetskrafts-
kostnaderna i lokal valuta har, som tidigare visats, 6kat i lagre takt i Sverige ani
EMU och EU. | USA har 6kningstakten varit lagre, men detta har motverkats av
den svaga kronan. Valutakursen &r darmed en viktig faktor vid internationella
jamfoérelser. En svagare krona gor att arbetskraftskostnader i omvérlden —
uttryckt i svenska kronor — ser ut att 6ka snabbare an de faktiskt gor i nationell
valuta.

Relativa arbetskraftskostnader

For att tydliggdéra och sammanfatta skillnaderna mellan arbetskrafts-
kostnadernas niva och utveckling i olika lander ar en jamférelse av relationen
dem emellan relevant. | diagram 20 nedan visas relativa arbetskrafts-
kostnader, uttryckt som Sveriges arbetskraftskostnader i procent av andra
landers/regioners. Under dren ndrmast efter finanskrisen 6kade arbetskrafts-
kostnaderna for Sverige i relation till EU-genomsnittet, EMU-genomsnittet och
USA. Som vi har visat tidigare i rapporten paverkas relationen bade av
férandringar i arbetskraftskostnaderna i lokal valuta och av vaxelkursen.
Arbetskraftskostnaderna ékade mer i Sverige i nationell valuta under dessa ar,
samtidigt som véxelkursen férstarktes. Att arbetskraftskostnaderna minskat
for Sverige i relation till madnga ldnder under dren efter pandemin beror pa att
den svenska valutan forsvagats samtidigt som arbetskraftskostnaderna i
svenska kronor haft en lagre 6kningstakt.
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| ndstkommande del om enhetsarbetskostnader analyserar vi mer i detalj i hur
stor grad véxelkursen paverkat de relativa enhetsarbetskostnaderna.

Diagram 20. Relativa arbetskraftskostnader, tillverkningsindustrin

Procent
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Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS) och Macrobond

4.3 Enhetsarbetskostnader

Genom att berdkna kvoten mellan timlénerna och arbetsproduktiviteten far vi
fram ett matt som fangar ekonomins arbetskostnader for att producera en
enhet.?' Mattet bendmns oftast enhetsarbetskostnader??. For att kunna séga
nagot om hur konkurrenskraften utvecklats éver tid bor utvecklingen av
enhetsarbetskostnader i Sverige jamfdras med utvecklingen utomlands.
Svenska féretags férutsattningar att — i alla fall fér stunden — kunna erbjuda
konkurrenskraftiga priser och bibehalla godtagbar [6nsamhet fangas bast av
jamforelser i gemensam valuta, eftersom en férandring i vaxelkursen da slar
direkt pd enhetsarbetskostnaderna i Sverige jamfoért med i utlandet.

Inom hela ekonomin

Diagram 21 illustrerar utvecklingen av indexerade varden fér enhetsarbets-
kostnader i gemensam valuta sedan 2015. | Sverige steg de med i genomsnitt
knappa 3 procent under perioden, medan den genomsnittliga tillvaxttakten i
USA och euroomradet har varit betydligt hdgre. Detta har gjort att
enhetsarbetskostnader i gemensam valuta relativt euroomradet och USA var
betydligt ladgre i Sverige under fjdrde kvartalet 2024 an tio ar tidigare.

21| praktiken anvands foéradlingsvéarde i fasta priser for att fdnga volymutvecklingen av
produktionen.
22 p§ engelska Unit Labour Cost och férkortas ofta ULC.
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Diagram 21. Enhetsarbetskostnader i gemensam valuta
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Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Economic Analysis och Macrobond

Anm: Den gemensamma valutan som anvéands &r svenska kronor. Valet av vilken (gemensam) valuta som anvands paverkar
utvecklingen av enhetsarbetskostnaderna i respektive land/omréde, men inte de relativa férhallandena mellan
enhetsarbetskostnaderna. Av datatillganglighetsskal innefattas euroomrédet héar av alla eurolander exklusive Kroatien.

Det ar dock viktigt att beakta att kronans vaxelkurs mot andra valutor ar volatil
och att jamfdérelsen i gemensam valuta kan férdndras snabbt och mycket. Vi
g6r darfor en dekomponering av relativa enhetsarbetskostnader® i gemensam
valuta som bestar av tre komponenter: (i) relativa timléner (i lokala valutor), (ii)
relativ arbetsproduktivitet, och (iii) véxelkursen (se bilaga 2 fér detaljer om
metoden). | den illustration som gérs med hjalp av dekomponeringen gar det
samtidigt att utlésa utvecklingen av relativa enhetsarbetskostnader i lokala
valutor.

Diagram 22 och diagram 23 redovisar dekomponeringarna for relativa arbets—
kostnader i Sverige jamfort med euroomradet respektive USA de senaste tio
aren. De réda linjerna representerar den procentuella utvecklingen av enhets—
arbetskostnader i gemensam valuta, i Sverige relativt euroomradet respektive
USA, jamfort med fjarde kvartalet 2019. Staplarna representerar bidragen frén
respektive komponent: relativa timléner (i lokala valutor), relativ arbets—
produktiviteten, och véxelkursférandringar. Ett negativt vérde for relativa
enhetsarbetskostnader ska tolkas som att enhetsarbetskostnaderna minskat i
Sverige i forhallande till utlandet, jamfort med fjarde kvartalet 2019.

Utvecklingen av relativa enhetsarbetskostnader i lokala valutor kan utldsas fran
diagrammen genom att bortse fran vaxelkurseffekten och alltsa bara ta hdnsyn
till nettobidragen fran relativa timléner och relativ produktivitet.

2 Det vill sdga kvoten mellan enhetsarbetskostnader i Sverige och euroomradet eller USA, i
gemensam valuta. Notera att det fortfarande ar indexerade enhetsarbetskostnader som ligger till
grund for kvoten. Dadrmed har inte nivan i sig ndgon annan innebdérd &n att den sdger ndgot om
nivan i forhallande till basperioden.
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Diagram 22. Relativa enhetsarbetskostnader, Sverige jamfért med
euroomradet
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Kalla: Eurostat, Central Bank of Sweden (Riksbanken) och Macrobond
Streckade linjer och staplar illustrerar ett scenario. Se text for mer detaljer. Av datatillganglighetsskal innefattas
euroomradet hér av alla eurolédnder exklusive Kroatien.

| diagrammen illustreras aven ett hypotetiskt scenario av relativa enhets-
arbetskostnader i gemensam valuta under inledningen av 2025 (streckade
linjer och staplar). Denna utveckling utgar frdn de valutakurser som vi
observerar nar denna rapport gar till tryck.?* Vidare grundar sig berékningarna
pa antaganden om att timléner i Sverige relativt jamférelselanderna, i lokala
valutor, samt relativ produktivitet &r desamma som under sista kvartalet 2024.
Notera att utvecklingen ska tolkas som resultaten fran en raknedvning och att
utvecklingen for relativa timléner och relativ produktivitet inte ska tolkas som
en prognos.

Jamfort med for 10 ar sedan, var enhetsarbetskostnader i Sverige fjarde
kvartalet 2024 betydligt lagre relativt euroomradet (hedgang for réd linje).
Over perioden var timlénetillvaxten ndgot hdgre &n i euroomradet (bl stapel
har gatt fran negativt till positivt), men effekten pa enhetsarbetskostnaderna
har mer eller mindre kompenserats fér genom starkare produktivitetstillvaxt
(gré stapel har gatt fran positivt till negativt).2® Utvecklingen av enhetsarbets-
kostnader i gemensam valuta har framfér allt férandrats som ett resultat av en
trendmassig kronférsvagning mot euron. Aven utvecklingen mellan &r 2019 och
2024 kan sammanfattas pd samma vis.

Sedan det fjarde kvartalet 2024 har det skett en betydande kronférstarkning
mot euron. Om relativa timléner i lokala valutor och relativ produktivitet &r
ofoérandrade sedan fjarde kvartalet 2024 fram till i dag, innebéar det att enhets-
arbetskostnader i Sverige relativt euroomradet 6kat med ungefar 5 procent.

24| skrivande stund (8 april 2025 kI 11:00) noteras vaxelkursen mellan svenska kronor och euro till
10,96 och vaxelkursen mellan svenska kronor och amerikanska dollar till 10,02.

25 Produktivitetsutvecklingen under de senaste tio ren har varit ndgot hégre i Sverige an i
euroomradet. Detta minskar relativa enhetsarbetskostnader och darfor utvecklas bidraget i
negativ riktning. En hogre produktivitetstillvaxt i Sverige ger alltsa allt annat lika ett mindre positivt,
alternativt ett mer negativt, bidrag till relativa enhetsarbetskostnader.
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Férandringen illustreras av den streckade linjen och staplarna i diagrammet. Att
konkurrenskraften snabbt kan pdverkas av betydande vaxelkursférandringar ar
nagot som Teknikféretagen pépekat i tidigare rapporter.?

Att enhetsarbetskostnader i gemensam valuta minskat relativt euroomradet
skulle mycket val kunna férklara en del av varfér Sverige tagit exportmarknads-
andelar medan andra lander inom Europa tappat (visades i avsnitt 2.4). Detta
kan till stor del, men inte enbart, vara ett resultat av en markant kronférsvag-
ning. Att dra slutsatser om effekter och orsakssamband &r dock oerhért svart.
Detta beror pa att det finns en icke observerbar inbérdes koppling mellan de
komponenterna som tillsammans ingar i berakningen av enhetsarbets-
kostnader. Till exempel: en véaxelkursforstarkning far en direkt effekt pa arbets-
kostnader i gemensam valuta, men samtidigt kan ockséa arbetsproduktiviteten
paverkas om vaxelkursforstarkningen leder till [Agre volymer.

Vad avser utvecklingen av enhetsarbetskostnader jamfért med i USA ar bilden
delvis annorlunda. | USA har timlénerna 6kat mer an i Sverige under aren efter
pandemin. En hégre arbetsproduktivitetstillvaxt i USA an i Sverige har dock
gjort nettoeffekten av dessa tvd komponenter pa relativa enhetsarbets—
kostnader i lokal valuta ndgot hégre i Sverige &n i USA, jAmfoért med strax innan
pandemin. Kronans férsvagning aven mot dollarn har inneburit att relativa
enhetskostnader i gemensam valuta det fjdrde kvartalet 2024 minskade
betydligt i Sverige i forhallande till i USA. Kronan har dven starks tydligt mot
den amerikanska dollarn sedan slutet pa forra aret. Givet de antaganden som
angavs ovan, har enhetsarbetskostnader i Sverige relativt USA 6kat med
ungefar 7 procent sedan det fjadrde kvartalet 2024 fram till idag.

Diagram 23. Relativa enhetsarbetskostnader, Sverige jamfért med USA
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Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Economic Analysis och Macrobond
Streckade linjer och staplar illustrerar ett scenario. Se text féor mer detaljer.

26 Teknikféretagen och Industriarbetsgivarna, 2024, ”Industrins arbetskraftskostnader i Sverige och
Europa”.
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Fordjupning:
Arbetstidsforkortning och
konkurrenskraft

Under Iang tid har arbetstid varit en del av avtalsrérelsens forhandlingar mellan parterna
inom industrin. Férhandlingarna har da tagit hansyn till industrins
produktivitetsutveckling och konkurrenskraft. Denna gradvisa anpasshing har
majliggjort 6kad materiell levnadsstandard trots kortare arbetstid.

Arbetstidsforkortning far dock oundvikligen en negativ effekt pa produktionen, vilket
Konjunkturinstitutet visar.?” De utgér fran en generell arbetstids-férkortning med
bibehéllen timlén, dvs en sdnkning av manadslonen som ar proportionell mot
arbetstidsférkortningen.?® En lagstiftad arbetstidsférkortning med bibehallen
manadsién skulle ddremot innebéra en kostnadsokning for féretagen pa kort sikt, vilket i
sig kan leda till lagre férséljning, minskad produktion och till och med ékad
arbetsléshet.?®

Arbetstidsférkortning med bibehallen |6n innebér att den procentuella uppgangen i
timlénen blir lika stor som minskningen i arbetstiden. For att fortsatt kunna attrahera
kapital och 6verleva som foéretag, skulle féretagen hoja priserna pa det som produceras.
Manga svenska féretag ar utsatta fér hard internationell konkurrens. De prishéjningar
som féretagen behéver genomféra kan i manga fall resultera i att efterfrdgan faller sa
mycket att antalet arbetstillfallen pa foretaget minskar, trots att antalet arbetade
timmar per sysselsatt minskar via lagstiftningen. Risken for detta skulle vara hégst for
foretag vars kostnadsbas till stor del utgors av arbetskraftskostnader och fér foretag
som &r utsatta for hard konkurrens.

Den omedelbara och oundvikliga konsekvensen av lagstiftad arbetstids-férkortning blir
att enhetsarbetskostnaderna ékar. Okningen i enhetsarbets-kostnader kan dock
komma att dédmpas ndgot som en féljd av att foretaget gér anpassningar sé att
arbetsproduktiviteten stiger. Ett av de mest effektiva tillvdgagangssatten for att kunna
astadkomma detta ar genom att skdra ner pd mindre produktiva arbetstillfallen, vilket
leder till ytterligare minskad produktion aven om produktiviteten gar upp.

P& sikt kan det &ven ske en anpassning via ldgre nominella I6nedkningar. Sker
implementeringen av arbetstidsforkortningen gradvis kan det vara realistiskt att
I6neavtalen kan hallas tillbaka s& mycket att de negativa effekterna pa konkurrens-
kraften i alla fall ddmpas. Aven en svagare svensk krona kan delvis &terstélla svenska
féretags konkurrenskraft pa lite sikt, men detta har en baksida i form av dyrare
importerade varor och férsdmrad kopkraft for svenska hushall. Under en 6vergdngs-
period finns dessutom en risk att kronan stéarks till féljd av rantehdjningar som
Riksbanken tvingas genomféra fér att hantera hégre I6ne- och prisinflation.

27 Konjunkturinstitutet, 2024, "Effekter av kortare arbetstid pd BNP, sysselsattning, produktivitet
och hélsa”, Specialstudie.

28 Daremot ndmner Konjunkturinstitutet att om manadsinkomsten skulle bibehallas, skulle
sannolikt majoriteten av kostnadsdkningen som detta innebar for féretagen att foras vidare mot
konsumenterna.

29 Den diskussionen som vi fér om arbetstidsforkortning utgéar delvis fran ett enkelt teoretiskt
ramverk. En sammanfattning av vilka resultat som ramverket genererar finns i Bilaga 1i denna
rapport. En mer teknisk och detaljerad version kan [dmnas ut pa forfragan.
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En hdgre styrrénta kan ytterligare forsvaga foretagens konkurrenskraft genom
okade finansieringskostnader.

Aven om produktivitetsdkningar pa langre sikt kan mildra effekterna, skulle en
alltfér snabb féorandring innebara risker for svensk ekonomi. Att minska
arbetstiden utan att 6ka produktiviteten innebar i praktiken att samhallet
producerar mindre, vilket i sin tur begransar konsumtionen. En val avvégd
strategi som beaktar konkurrenskraft, produktivitetsutveckling och arbets-
marknadens forutsattningar ar darfor avgorande for en héllbar férandring av
arbetstiden. Arbetsmarknadens parter och den svenska modellen ar bast
lampade for att kunna balansera dessa faktorer.

Tillverkningsindustrin

For tillverkningsindustrin specifikt har enhetsarbetskostnaderna i Sverige 6kat
forhallandevis lite jamfort med i manga andra lander (se diagram 24). Allra mest
har enhetsarbetskostnaderna ékat i USA, som en foljd av hog I6netillvaxt och
obefintlig produktivitetstillvaxt. Aven i euroomradet i stort har enhetsarbets—
kostnaderna dkat betydligt mer, bdde dren innan och efter pandemin.

Diagram 24. Enhetsarbetskostnader, tillverkningsindustrin, i gemensam
valuta
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Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics och Macrobond

Jamfort med i euroomradet har timlénerna ékat mer i Sverige sedan 2015 (se
diagram 25). Sett éver hela perioden, har dock produktivitetstillvaxten varit
hogre i Sverige, vilket kompenserat fér den hégre l6netillvaxten. Sedan
pandemin, har produktivitetstillvaxten varit betydligt hogre dn i euroomradet
medan timlénerna, i lokala valutor, vuxit ungefar lika mycket. Den svenska
kronan férsvagades tydligt under 2018 och sedan ockséa under 2023 och 2024.
Bidraget till relativt lagre enhetsarbetskostnader i Sverige har varit betydande.
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Diagram 25. Relativa enhetsarbetskostnader, tillverkningsindustrin, Sverige
jamfort med euroomradet
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Kalla: Eurostat, Macrobond Financial AB och Macrobond
Anm: Streckade linjer och staplar illustrerar ett scenario. Se text féor mer detaljer. Av datatillganglighetsskal innefattas
euroomrédet hér av alla eurolédnder exklusive Kroatien.

Som namnts ovan, har produktiviteten inte 6kat ndgot inom den amerikanska
tillverkningsindustrin de senaste 10 aren. Trots detta, har timldnerna i USA vuxit
i stort sett lika mycket som i Sverige, vilket har resulterat i att svenska relativa
enhetsarbetskostnader har minskat betydligt, &ven om jamférelsen gors i lokala
valutor (se diagram 26). Som ocksa syns i diagrammet, har vaxelkurs—
férsvagningen mot dollarn minskat relativa enhetsarbetskostnader i Sverige
ytterligare i gemensam valuta.

Diagram 26. Relativa enhetsarbetskostnader, tillverkningsindustrin, Sverige
jamfoért med USA
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Kalla: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics, Macrobond och egna berakningar.
Anm: Streckade linjer och staplar illustrerar ett scenario. Se text féor mer detaljer.

Kapitlet avslutas med den scenarioanalys som utgar fran forstarkningen av den
svenska kronan mot dollarn respektive euron under inledningen av 2025. De
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uppskattade effekterna syns i diagram 25 och diagram 26. Kort sammanfattat
syns att kronforstarkningen fatt patagliga effekter pa relativa enhets—
arbetskostnader i Sverige. Samtidigt ar det tydligt att svensk tillverknings—
industri anda, fran detta perspektiv, har dkat sin konkurrenskraft mot
amerikanska foretag jamfort med for tio ar sedan och ockséa jamfért med strax
innan pandemin. Jamfort med europeiska tillverkande foéretag ar svenska
foretag idag ocksd mer konkurrenskraftiga an tidigare. Fran diagram 25 gar det
samtidigt att se att enhetsarbetskostnader i gemensam valuta i Sverige skulle
vara ungefar pa samma niva som precis innan pandemin om kronan starks med
ungefar 8-9 procent mot euron. En férstarkning mot euron av den magnituden
skulle innebédra en véxelkurs kring 10, vilket fortfarande skulle vara 50 ére hégre
an det historiska medelvardet (se fordjupningsrutan om vaxelkurs).
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Slutsatser och
vagar framat?




5 Slutsatser och vdagar framat?

Sveriges konkurrenskraft star sig pd manga satt stark men det finns flera
utmaningar som kommer krava ytterligare arbete. Sverige ar fortsatt ett land
med omfattande export, en avancerad industri och en stark position i globala
vardekedjor. Sveriges export av bade varor och tjanster har vuxit mer an den
globala exporten, pa bade langre och kortare sikt. Sverige har dven tagit
exportmarknadsandelar, vilket inte kan sagas for vare sig EU eller USA.
Samtidigt har produktivitetstillvéxten varit svag under en langre period, vilket
kan vara bade en orsak till, och ett tecken pa, forsdmrad konkurrenskraft.

Samtidigt har vissa konkurrentldnder klattrat i vardekedjorna och starkt sina
marknadspositioner. Detta sker i en tid nar féretagens anpassningsférmaga
och innovationskraft blir allt viktigare, i takt med att den globala konkurrensen
intensifieras och vardekedjorna férandras. Sarskilt tydligt ar att den svenska
kostnadsutvecklingen, i form av 6kade arbetskraftskostnader, staller hdgre
krav pa andra konkurrensfaktorer. Vi maste i allt hogre grad forlita oss pa
kompetens, teknik, kvalitet och férmagan att snabbt anpassa oss till nya
férutsattningar.

En faktor som har starkt Sveriges konkurrenskraft pa senare ar dr den svaga
kronan. Den férsvagade kronan har gjort svenska varor och tjanster mer
prisvarda internationellt och darigenom gynnat exportsektorn. Att konkurrens—
kraften i hég grad har starkts av vaxelkursen snarare an av fundamentala
produktivitetsforbattringar har dock redan tidigare véackt frdgor om hur hallbar
utvecklingen &r pa lite sikt. Under inledningen av 2025 har kronan stéarkts
mycket, vilket ger kédnnbara effekter pa svenska féretag som &r utsatta for
internationell konkurrens. Samtidigt har arbetsmarknadens parter traffat avtal
om Iénedkningar som kommer innebéra betydande kostnadsékningar de
kommande tva dren. Dessa faktorer i kombination med den stora osakerheten i
varldsekonomin kommer att stélla hoga krav pa svenska féretag framover.

| rapportens inledning ndmns att analysen av svensk konkurrenskraft begrénsas
av tillgdngen pa jamforbara data, sarskilt fran snabbvaxande ldnder. Det ar dock
tydligt att vastvarldens andel av global BNP har minskat under flera decennier.
Maénga av vérldens tillvaxtlander har vuxit och véaxer genom att producera varor
till IAga kostnader, ofta i arbetsintensiva sektorer som stéller lagre krav pa
utbildning och kompetens.

For att Sverige ska kunna fortsatta nd framgang pa globala marknader kravs
konkurrenskraftiga priser pa vara varor och tjanster For att dstadkomma detta
och samtidigt hdja levnadsstandarden pa sikt krévs produktivitetstillvaxt, vilket
innebar att vi maste fokusera pé att producera mer effektivt eller skapa varor
och tjanster med hogre féradlingsvarde. Detta stéller krav pa innovation och
investeringar i ny teknik och kompetens. Hogre kostnader for arbetskraft
kréver samtidigt en annu hégre produktivitet for att konkurrenskraften ska
behallas. En ansvarsfull I6nebildning spelar darmed ocksé en viktig roll for den
internationella konkurrenskraften i framtiden.
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For att Sverige ska behélla och starka sin konkurrenskraft framoéver kréavs
darfor ett brett fokus inom flera omraden: fortsatt ansvarsfull [6nebildning av
arbetsmarknadens parter, sakra tillgdngen till ratt kompetens, frémja
investeringar i ny teknik, och skapa goda villkor fér foretagande.

Fordjupning: Sa stdrker vi svensk
konkurrenskraft

FYRA VIKTIGA OMRADEN

Sveriges konkurrenskraft bestar av manga bestdndsdelar som paverkar féretagens
forutsattningar, utéver de som nédmnts tidigare i rapporten. | det féljande satter vi ljuset
pa de viktiga komponenterna kompetensférsorjning, innovationsklimat, forskning och
utveckling, samt utldndska direktinvesteringar. Hur paverkar dessa Sveriges
konkurrenskraft och vilka ar utmaningarna for att vi ska kunna stérka var position? Av
storsta vikt ar naturligtvis ocksa att Sverige fortsatter att ha en ansvarsfull
I6nedkningstakt.

1. Kompetens som konkurrensférdel

Humankapital ar de samlade kunskaperna, féardigheterna och erfarenheterna hos
arbetskraften i ett land. Ett hégt humankapital ar sjalvklart en stor konkurrensférdel.
Faktorer som paverkar humankapitalet inkluderar utbildningssystemets kvalitet,
kompetensutveckling och demografisk utveckling. En hég utbildningsniva och ett hogt
arbetskraftsdeltagande har historiskt gynnat Sverige och méjliggjort hég produktivitet
och teknologisk utveckling. Men Sverige star nu infor flera utmaningar som hotar
kompetensfdrsérjningen:

e  Matchningsproblem pa arbetsmarknaden

e Kompetensbrist inom nyckelsektorer sdsom teknik och industri

e For hog andel med ej fullstandiga betyg fran grundskolan

e Aldrande befolkning och laga fodelsetal

e Forsdmrade mojligheter till internationell rekrytering av kompetent arbetskraft

Diagram 27. Elever med ej fullstandiga betyg i grundskolan

Procentuell andel av totala elevantalet
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Kalla: Skolverket och Macrobond
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2. Innovationsklimat — frdan idé till globalt fenomen

Ett starkt innovationsklimat &r viktigt for ett lands I&ngsiktiga konkurrenskraft, da det
leder till teknologisk utveckling, nya affarsmodeller och i langden 6kad produktivitet.
Lander med gynnsamma foérutsattningar for innovation lockar ocksa lattare utlandska
investeringar. Innovationsklimatet paverkas av flera faktorer, sdsom investeringar i
forskning och utveckling (FoU), tillgang till riskkapital, regelverk, samverkan mellan
naringsliv och akademi samt digital infrastruktur.

Sverige anses vara en av varldens mest innovativa ekonomier och rankas hégt i bland
annat Global Innovation Index (Gll), som &r en érlig ranking av 133 lander publicerad av
World Intellectual Property Organization (WIPO). | den senaste matningen rankades
Sverige som 2:a efter Schweiz. Utmaningar finns dock som kan péverka den framtida
utvecklingen, sdsom ett gap mellan forskning och kommersialisering. Dessutom 6kar
den globala konkurrensen om talanger och kapital.

Diagram 28. Global innovation index
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Kalla: Global Innovation Index och Macrobond

3. Forskning och utveckling — motorn for framtidens konkurrenskraft

Hand i hand med innovationsférmaga gar forskning och utveckling (FoU). Genom starka
investeringar i FoU framjas innovation och teknisk utveckling, vilket 6kar
konkurrenskraften i ett land. Att satsa pa FoU 6kar ocksa incitamenten for utldndska
direktinvesteringar. FoU paverkas av flera faktorer sdsom exempelvis statliga och
privata investeringar, samverkan mellan universitet och naringsliv och tillgang till ratt
kompetens. Sverige har ldnge haft en stark tradition inom FoU, med jamférelsevis héga
investeringar, bade offentliga och privata och mycket samarbete mellan forskning och
industri. Det finns dock utmaningar framoéver, sdsom kompetensbrist, tillgang till teknisk
infrastruktur och tveksamhet kring industriledda innovationsprogram vilket minskar
féretagens incitament att investera i FoU. Behovet ar ocksa stort av tydligare
prioritering inom den nationella forskningspolitiken fér att undvika fragmentering och
kortsiktighet.
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Diagram 29. Investeringar i forskning och utveckling
Procent av BNP
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Kalla: World Bank och Macrobond

4. Utlandska direktinvesteringar — konkurrera om kapitalet

Utlandska direktinvesteringar (FDI) starker Sveriges konkurrenskraft genom att tillféra
kapital och framjar ocksa kunskapsoéverféringar av ny teknologi. Genom FDI kan svenska
foretag dessutom integreras i globala vardekedjor och marknader. Allt detta bidrar till
o6kad innovation och framjar produktivitet. Sverige har historiskt sett varit en attraktiv
destination for FDI tack vare en stark ekonomi, ett innovativt naringsliv, stabila
institutioner och en vélutbildad arbetskraft. Under 2023 var Sverige preliminart den
fjarde storsta marknaden i Europa for FDI och den 13:e stérsta globalt. For att kunna
fortsatta locka FDI dven i framtiden finns det dock utmaningar sdsom regleringsboérdan,
kompetensbrist samt infrastruktur och energiférsérjning.

Diagram 30. Topp 15 mottagarlédnder av FDI 2023
inflode USD, miljarder
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Kalla: United Nations Trade & Development och Macrobond
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Bilaga 1: Teoretisk tankeram fér att bedéma néagra av
effekterna av lagstadgad arbetstidsforkortning

Teoretisk utgangspunkts

Anta att svenska foretag producerar med hjéalp av produktionsfaktorerna

kapital (K) och arbetskraft (L) och att kostnaderna som de moéter for en enhet
av respektive produktionsfaktor ar R och W. Om produktionsteknologin ar Y =
K*[1~% kommer marginalkostnaden som ett kostnadsminimerande féretag da

har att vara MC = (5)a (L)l_a.

a 1-a

Anta nu att féretaget producerar fér en global marknad och att efterfragan pa
det som féretaget producerar minskar med ¢ procent nar priset 6kar med 1
procent. Priskénsligheten brukar vanligtvis inom nationalekonomin kallas fér en
“priselasticitet”. Enligt nationalekonomisk standardteori ér det optimalt fér
foretaget att satta ett forsaljningspris som ar produkten av ett konstant
prispaslag®® multiplicerat med marginalkostnaden. Under dessa férhéallanden,
innebér en 6kning av marginalkostnaden med 1 procent att priset 6kar med 1
procent.

Effekter pd produktionen

Med ovan specificerade produktionsteknologi kommer marginalkostnaden att
6ka med (1 — a) procent for varje procents 6kning i timldnen. Kombinerat med
en priselasticitet om e, kommer varje procents uppgang i timlénen leda till att
efterfragan pé féretagets produkter minskar med —e (1 — a), allt annat lika.
Utover att en timlonedkning paverkar efterfrdgan mer pa en marknad med
priskénslig efterfrdgan, ar effekten stérre om (1 — a) ar storre. Detta varde &ar
relaterat till hur mycket av féretags totala kostnader som utgérs av kostnader
fér arbetskraften.

Efterfrdgan pd arbetskraft

En annan effekt som kan harledas ar effekten pa foretagets efterfragan pa
arbetskraft (arbetade timmar). For varje procents uppgang i timlénen minskar
efterfrdgan pa arbetskraft med —[a + £(1 — a)] procent. Magnituden av den
procentuella nedgangen i efterfrdgan pa arbetskraft kommer alltsa att vara
mindre an den procentuella uppgangen i timlénen om priselasticiteten, ¢, ar
mindre an 1, eller lika stor om priselasticiteten ar lika med ett. Om
priselasticiteten ar storre an 1, kommer magnituden i den procentuella
nedgéngen i efterfrdgan pa arbetskraft att dverstiga magnituden av
uppgangen i timldnen. Manga svenska féretag producerar varor for
internationella marknader dar det rader stor konkurrens, vilket i modellen ovan
skulle fdngas genom ett hogre varde pa . Féretag som &r utsatta for stor
internationell konkurrens skulle alltsd drabbas s pass mycket att antalet

30 petta prispéaslag brukar i sin tur bero pa priselasticiteten: en hogre elasticitet gor att
prispaslaget blir lagre medan en lagre priselasticiteten gor det optimalt for foretaget att ta ut ett
hogre paslag.
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sysselsatta skulle minska, trots att medelarbetstiden férkortas via
lagstiftningen.

Efterfrdgan pd enhetsarbetskostnader

Enhetsarbetskostnaden (EAK) definieras som kvoten mellan timlénen (W) och
arbetsproduktiviteten (Z): EAK = W /Z. En 6kning av timlénen har en direkt
mekanisk effekt pa taljaren, men ocksé en indirekt effekt via namnaren,
eftersom produktiviteten andras. Den férsta direkta effekten &r naturligtvis
enkel: nar timlénen 6kar med 1 procent, 6kar taljaren med 1 procent. Det som
ocksé gar att harleda ar att effekten pé produktiviteten ar sddan att nar
timlédnen 6kar med 1 procent, 6kar produktiviteten med a procent. Detta
innebar att den totala effekten pd enhetsarbetskostnaden blir (1 — a) procent
for varje procents forandring i timlonen. Uppgangen i enhetsarbetskostnaden
dampas alltséd ndgot av att produktiviteten dkar. Produktivitetsdkningen ar ett
resultat av att foretaget minskar efterfrdgan pa arbetskraft for att pa sa vis
kunna 6ka kapitalintensiteten.
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Bilaga 2: Dekomponering av relativa
enhetsarbetskostnader

| detta avsnitt gérs en dekomponering av relativa enhetsarbetskostnader i
gemensam valuta, som analyser i avsnitt 4.3. Enhetsarbetskostnaderna under
period t i land i kommer att bendmnas EAK;; och ar en funktion av tre
komponenter: timlénen (W;,), arbetsproduktiviteten (Z;;) och den nominella
vaxelkursen E;;.. Den nominella vaxelkursen definieras som antal svenska kronor
per enhet utldndsk valuta i land i. Relativa enhetsarbetskostnader definieras
som kvoten mellan enhetsarbetskostnaderna i Sverige och utlandet. En 6kning i
relativa enhetsarbetskostnader ska alltsa tolkas som att de 6kat i Sverige i
férhallande till utlandet.

Relativa enhetsarbetskostnader i Sverige i forhallande till utlandet bendmns
eak;; och kan alltsa skrivas som

o _ EAKsg,
eak;; = ——
T E,EAK;,

Vidare vet vi att enhetsarbetskostnader kan skrivas som kvoten mellan
timlédnen och arbetsproduktiviteten:

WSEt
ZSEt

eak;; =

Detta kan skrivas om till

WSE ZSEt -
eak; = —* ( ) E;!

it VVL Zit it
Genom att logaritmera bada sidor och ta differensen mellan tva perioder t + s
och t far vi

WSEt+s> — Aln (ZSEL'+S

it+s

Alneak; s = Aln( ) —AInE;

it+s

Detta uttryck anvands for att forstd vad som drivit férandringarna i relativa
enhetsarbetskostnader i gemensam valuta 6ver tid.
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Tabellbilaga

Tabell 1. L6nedkningstakt, tillverkningsindustrin, arlig procentuell férandring
i genomsnitt, nationell valuta

Region/ 05-07 08-19 20-24 2022 2023 2024

Period

Sverige 3,3 29 3.1 2,5 4.8 4,2
EU 3,3 2,6 3,7 4,5 57 5,2
Euro- 3,2 23 29 3,9 50 47
omradet

USA 41 21 27 3,8 2,6 2,3
Tyskland 2,6 23 2,8 3,6 4,8 4,8
Finland 53 1,9 25 3 3,3 2,1
Danmark 24 2,3 2,9 2,6 2,7 3,6
Norge 4,6 52 3,7 1,5 53 6,5

Kéllor: Eurostat LCl och U.S Bureau of Labor Statistics (BLS).

Anm.: Ar 2017 skedde en omklassificering av Ericsson AB fran industrin till tjdnstesektorn. Detta
pdverkar statistiken fér Sverige det aret. Siffrorna fér 2020 och 2021 &r paverkade av hur
krisdtgérder i respektive land till féljd av pandemin pdverkat arbetskraftskostnaderna®, samt dven
I6nestatistiken. Detta férsvéarar internationella jamférelser under denna period.

3! Det handlar om olika former av korttidsarbete och nedséttning av féretagens sjuklénekostnader.
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Tabell 2. Exporttillvaxt och exportmarknadstillvaxt, arlig procentuell
férandring i genomsnitt

Exporttillvaxt Exportmarknadstillvaxt

ploploEviepkiel: 2020-2023Q4
Sverige 5,6 25
Belgien 1,3 25
Danmark 9,2 29
Finland -0/ 3,1
Frankrike 1,2 2,8
Italien 3,7 2,8
Nederlénderna 24 23
Tyskland 0,3 3,0
Osterrike 2,0 2,8
EU8 0,5 21
USA 1,3 3.1

Kalla: OECD och egna berakningar.
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Teknikféretagens 4500 medlemsféretag star for en tredjedel av
Sveriges export och éver en miljon jobb. Var uppgift ar att starka vara
medlemmars konkurrenskraft och driva den hallbara utvecklingen framat.
Tillsammans med féretag éver hela landet formar vi teknikbranschens
framtid — for vi ar tekniksverige.
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