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Teknikforetagen

V-formad aterhamtning men sen...?

Forsta halvéret 2020 innebar det virsta raset i global BNP sa langt
tillbaka som det finns meningsfulla data att jamfora med. BNP foll
ackummulerat med ndstan 11 procent jamfort med nivan sista
kvartalet 2019.

Virldsekonomin studsade tillbaka ordentligt under sommaren, ungefér
i linje med Teknikforetagens huvudscenario i den senaste
konjunkturrapporten fran i maj. Vi baserade detta scenario forst och
framst pa att flertalet 1ander skulle fortsétta den forsiktiga ldttnaden av
de drakoniska lockdown-atgirderna som infordes i samband med
virusutbrottet under varen. S& har ocksé skett trots att manga linder
drabbats av nya virusutbrott under sommaren och borjan av hosten.

Vi riknar med att vérldsekonomin minskar med drygt fem procent i &r
och vixer lika mycket nista dr. Motsvarande siffror for global
industriproduktion &r -6,5 procent/+7,5 procent for 2020/2021. Detta
innebdr att global BNP i slutet av 2021 dnnu inte tagit tillbaka hela
fallet jamfort med sista kvartalet 2019 och fortfarande understiger ett
tankt normalldge med néstan fem procent.

Under andra kvartalet i ar drabbade Coronapandemin ocksa Sveriges
ekonomi med en historiskt djup nedgang. BNP, {61l med 8,3 procent
frén forsta till andra kvartalet, sisongsrensat. BNP var 7,7 procent
lagre jamfort med andra kvartalet 2019.

Arets ekonomiska kris 4r unik d4 den startades av en pandemi och
olika hinder for att motverka smittspridningen, som slog extra hart
mot hemmaekonomin. Detta innebér att forutom industrin har ocksa
tjanstesektorn drabbats brett.

Aven for foretagstjinster mirktes visserligen en uppgéng for
produktionen i juli, men mycket talar for att dess styrka var tillfallig.
Med den svaga aterhdmtning vi rdknar med for investeringar och inom
svensk exportindustri, hélls ocksa efterfragan pa foretagstjanster nere
genom dess starka koppling till exportindustrin och egna
exportmarknader.

Jamfort med forsta kvartalet minskade Sveriges industriproduktion
med 24 procent och med 22 procent jamfort med andra kvartalet i fjol.
For teknikindustrin var motsvarande siffror 34 procent respektive 36
procent. Vi rdknar med att teknikindustrins produktion minskar med
18 procent i genomsnitt i ar for att 6ka med 12 procent 2021. For
industrin totalt &r motsvarande siffror -10/+8 procent.

Aven for Sveriges ekonomi riknar vi med en V-formad &terhimtning,
BNP minskar med 4 procent i &r och dkar med 3,5 procent nésta ar.
BNP kommer i slutet av nésta ar knappt na upp till den niva som hade
natts forsta kvartalet i ar, innan krisen slog till. BNP kommer dé att
ligga néra 4 procent under en tdnkt normalniva.

Vi riknar med att antalet sysselsatta totalt kommer att minska med
ndra 120 000 i &r i genomsnitt. Arbetslosheten stiger till drygt 10
procent i slutet av aret for att bara langsamt vanda ner under 2021.
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» V-FORMAD ATERHAMTNING MEN LANGT KVAR TILL NORMALISERING

Forsta halvéret 2020 innebar det virsta raset i global BNP sé langt tillbaka som det finns meningsfulla data
att jdmfora med. BNP f6ll ackumulerat med nistan 11 procent jamfort med nivén sista kvartalet 2019 (se
bilden nedan till hoger). Som Teknikforetagen tidigare papekat framstar kraschen efter finanskrisen som en
sondagspromenad i jamforelse med Coronakrisen (se bilden nedan till hoger).

Viérldsekonomin studsar tillbaka Stort globalt BNP-gap, linge...!
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Allt tyder nu pa att varldsekonomin studsade tillbaka ordentligt under sommaren efter semi-annus horribilis
forsta halvaret, ungefar i linje med Teknikforetagens huvudscenario i den senaste konjunkturrapporten fran i
mayj, dven om fallet blev lite storre dn vad vi trodde d. Vi baserade detta scenario forst och framst pa att
flertalet lander skulle fortsdtta den forsiktiga littnaden av de drakoniska lockdown-atgidrderna som infordes i
samband med virusutbrottet under varen. S& har ocksé skett trots att manga ldnder drabbats av nya
virusutbrott under sommaren och borjan av hosten. Det verkar saledes som om politiker varlden 6ver insett
att eventuella vinster av en ny omfattande lockdown inte stér i proportion till de enorma ekonomiska, sociala
och — paradoxalt nog dven hélsorelaterade — kostnaderna.

Kraften gar ur aterhamtningen

Rekylen under maj-juni representerade i stor utstrickning att foretag och hushall tog igen den efterfragan och
produktion som var planerad for mars-april men som fick skjutas pé framtiden pa grund av lockdown.
Visserligen raknar vi med att global BNP 6kar mycket kraftigt under tredje kvartalet, men mycket tyder pa att
luften redan borjat gé ur dterhdmtningen. Hogfrekventa data som industriproduktion, detaljhandel, etcetera,
fran flertalet ldnder visar tydligt att utvecklingen i juli var betydligt svagare d4n under de ndrmast explosiva
ménaderna maj-juni. Vi rdknar dérfor med att tillvixttakten i BNP under fjérde kvartalet halveras jaimfort
med de 4-5 procent som vi uppskattar for tredje kvartalet.

Aven om det ir rimligt att rikna med att dterhimtningen fortsitter in i 2021, forviintar vi oss en gradvis
fortsatt avmattning i takt med att brinslet som pumpades in i ekonomin under 2020 brénns av. Detta betyder
att virldsekonomin atergér till den l&ngsamma tillvixtbana som vi sig redan under dren 2018-2019 efter de
heta aren 2016-2017. Sammantaget kommer global BNP i vart scenario att falla med cirka 5,5 procent i ar for
att vixa med cirka fem procent 2021. Detta betyder att BNP i slutet av 2021 understiger nivéan for pre-Corona
— sista kvartalet 2019 - med cirka en procent. I sjédlva verket &r dock de katastrofala konsekvenserna av
Corona-hanteringen mycket vérre én sa. I normalfallet vixer global BNP med cirka tvé procent per ar. Med
Teknikforetagens prognos kommer vérlds-BNP i slutet av 2021 att understiga denna referensbana med
nérmare fem procent, trots en V-formad dterhdmtning under 2020 (se bilden ovan till hoger).
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» FORSTARKER CORONA-KRISEN DEN NYA NORMALEN?

Teknikforetagen har vid flera tillfillen betonat att den globala tillvéxttrenden gradvis forsvagats under de
senaste decennierna; Den Nya Normalen. Vi har kunnat konstatera att global produktivitetstillvaxt fallit
kraftigt &nda sedan borjan av millenniet. Av flera skil finns det anledning att rikna med att f6ljderna av
Coronakrisen blir en ytterligare dimpning av produktivitetstillvixt och underliggande tillvaxtféormaga i
vérldsekonomin.

Forkortade globala vardekedjor

Coronakrisen blev en smértsam pdminnelse om att offshoring av leverantdrskedjorna innebér stor sérbarhet
for globala chocker. Initialt fick ménga foretag uppleva hur leverantorskedjorna till kinesiska
underleverantorer klipptes av nédr Kina stdngde ner ekonomin. Nér val Kina fatt kontroll pa virussmittan och
Oppnade upp klipptes istéllet leverantorskedjorna av inom EU. Man tvingades konstatera att inte ens EU:s
inre marknad fungerade under extrema forhdllanden som under en pandemi.

Teknikforetagen har redan beskrivit hur de globala virdekedjorna mérkbart kortats sedan finanskrisen.! Det
finns en betydande risk att denna tendens nu kommer att forstiarkas nér foretagen forsoker minska sarbarheten
i underleverantorsledet. Det handlar inte enbart om att plocka hem produktion fran liander som Kina, dir
stigande arbetskraftskostnader och tilltagande osékerhet kring den politiska utvecklingen minskar
attraktionskraften. Det kan mycket vil d&ven handla om att ta hem verksamhet fran mer niraliggande lander,
exempelvis inom EU. Nér det nu visat sig att just-in-time ansatsen inte fungerar tillfredsstéllande i tider av
globala kriser, kan dessutom stridvan att bygga nationella lager av ”strategiska produkter” komma att
forstarka denna tendens. Addera till detta risken for 6kad protektionism, en process som pagétt ett tag och
som knappast lar tappa farten i Coronakrisens kolvatten. Visserligen kommer foretagen sannolikt gradvis att
anpassa sig till nya produktionssystem och leverantorskedjor, men det lir ta tid. Sammantaget innebér detta
sdmre utnyttjande av komparativa fordelar, minskande vinster av handel och svagare produktivitetstillvaxt.

Krishanteringen skapar zombies

En annan produktivitetshimmande faktor pa sikt relaterad till krishanteringen, &r alla de penning- och
finanspolitiska stodpaket som sjosatts for att forhindra en total ekonomisk kollaps. Teknikforetagen har
tidigare® relaterat till internationella studier som visar att den ldnga perioden med extremt liga rintor har
bidragit till att 6ka andelen zombieforetag i ménga ekonomier. Med zombies avses foretag med mycket lag
produktivitet som under flera ar i foljd inte klarar att tdcka sina skulder med vinstmedel. Coronakrisen
kommer med stor sannolikhet innebédra en forlangning pa obestdmd tid av ldgranteperioden vilket forstérker
zombiefieringen. Det dr mycket mdjligt att dven andra atgérder som syftar till att hélla liv i utsatta foretag
och branscher ytterligare bidrar till zombifiering och trycker ner produktivitetstillvixten. Detta innebar
naturligtvis inte att alla kortsiktiga stodatgéarder som satts in med nddvandighet varit kontraproduktiva, syftet
har varit att med alla medel forsdka undvika en dnnu vérre kollaps. Daremot ar det tydligt att det finns ett
langsiktigt pris for krishanteringen i termer av légre potentiell tillvéxt.

Nya arbetssatt - hot och méjligheter

Det ar ocksé troligt att nya arbetssétt i krisens spar kommer att paverka produktivitetstillvixten. Har ar dock
nettoeffekten inte sjdlvklar. Pa plussidan innebér den snabba digitaliseringen och dndrade rutiner i arbetslivet
att ménga verksamheter kan effektiviseras; istillet for att dgna tid och resurser at att fara runt pa
sammantriaden och konferenser kan manga av dessa genomforas digitalt, o.s.v. Dessutom har den
teknologiska utvecklingen, som annars sannolikt tagit flera ar, tagit ett sprang pa detta omrade det senaste
halvaret vilket kan vara produktivitetsbefrdmjande.

P& minussidan riskerar de nya digitala mojligheterna att leda till arbetssétt som ar produktivitetshimmande. I
det moderna kunskapssamhéllet finns det ett stort virde av att ménniskor méts fysiskt for diskussion och
erfarenhetsutbyte. Detta dr nodvandigt for att man ska “’korsbefrukta” organisationer och verksamheter och
dirmed skapa kreativitet och produktivitet. Modern forskning kring ekonomisk tillvixt® reder ut vad som

! ”Sveriges exportsektor vixer”, Teknikforetagen, februari 2019.
2 »Lagrintepolitiken skapar zombies och skadar produktiviteten”, Teknikforetagen, september 2020.
3 ”Making a Miracle”, Robert Lucas, Econometrica, mars 1993.
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séllar agnarna fran vetet: framgangsrika foretag kénnerteckas av stor diversitet dir ménniskor med olika
kompetenser och erfarenheter blandas, samverkar och skapar en kreativ och produktiv ursoppa”. Pa sé vis
blir helheten storre dn summan av delarna. En san dynamisk process foreutsitter att méanniskor méts och
kommunicerar, det dr uppenbart att utrymmet for den typen av kreativ brainsstorming om inte omojliggors sé
atminstone begransas ordentligt i det digitala motet.

Sammantaget dr det sannolikt att potentiell global BNP-tillvaxt, liksom efter finanskrisen, kommer att falla
jamfort med foregdende period. Skulle exempelvis potentiell tillvéxt bromsa fran tva till 1,5 procent innebér
det att ekonomin pa sikt kommer att f6lja den prickade linjen istiller for den streckade linjen i figuren ovan
till hoger. Forutom ldngsammare vélstdndsokning innebér lagre potentiell tillvixt att BNP-gapet sluts
tidigare, vilket kan fa konsekvenser i form av tilltagande inflationstryck framdver.
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> GLOBAL TEKNIK- OCH TILLVERKNINGSINDUSTRI

Tillvaxten for global tillverkningsindustri har i stort sett utvecklats som vi radknade med i var bedomning fran
1 maj i ar, det vill siga ett rejilt tapp mellan forsta och andra kvartalet f6ljt av en 6kning. Men ekonomisk
aktivitet 1 Kina har tilltagit mer dn véntat, vilket bidragit till att lyfta global produktionsniva ndgot mer &n vad
vi forvéntade oss 1 varas. Under andra kvartalet minskade global industriproduktion med 10,5 procent i
arstakt. Exklusive Kina var tillbakagéngen 16,5 procent. Samtidigt har utvecklingen inom industrin inte varit
helt uniform. I tva delbranscher har produktionen minskat i hog omfattning - inom maskinindustri och
transportmedel inklusive flyg - medan andra delbranscher i tillverkningsindustrin som likemedel, IT-
hardvara, delar av pappersindustrin och medicinteknik, snarare haft nist intill en tillvixtboom i manga
lander.

Data for hela tredje kvartalet foreligger dnnu inte. Pé basis av ménadsdata, som finns for en del lander for
sommarmanaderna, har produktionsnivan naturligtvis 6kat jamfort med andra kvartalet, i takt med gradvis
och trevande forsok till normalisering av affarsverksamhet. Data for juli for de storsta industrildinderna
antyder ett litet nivalyft frén juni for global industri samtidigt som produktionsnivan ligger prelminért sex
procent under juli i fjol. I frdnvaro av en ytterligare vag av exceptionellt virusspridning som aterigen skulle
innebdra inskrankningar i att bedriva affarsverksamhet, rdknar vi med en fortsatt 6kad produktionsniva for
industrin under resten av ar 2020. Tillvaxttakten kommer dock inte vara i narheten av uppstudsen fran botten
i varas.

EU samst av de stora

Under dessa betingelser rdknar vi med att global industriproduktion minskar med 6,5 procent i ar, vilket ar ett
mindre fall &n 1 vir bedomning fran i maj pd minus 11 procent. Férklaringen r alltsa frémst att
aterhdmtningen i Kina varit starkare och i ndgon méan dven i USA. For EU har utvecklingen i stillet gétt
ungefdr som forvintat, i tider av omfattande ekonomiska chocker dr den mer negativ én for andra
lander/landeromraden. Exkluderar vi Kina minskar global industriproduktion med 9 procent i ar dar EU
bidrar stort. EU har ddrutover samst forutsdttningar for en stark aterhdmtning framéver genom sedvanliga
trogheter pa varu-, tjdnste- och arbetsmarknaden. Vi har inte haft ndgon anledning att justera var bedomning
for global industri 2021 1 ndgon exceptionell utstrackning. Under scenariot gradvis normalisering forvéntas
tillvéxt for global industriproduktion ungefir enligt de beddmningar vi gjorde i varas, se tabell nedan.

Fran smartsamt till inga storre effekter i teknikindustri

Aterhimtningen i Kina har inneburit att produktionsnedgangen i global teknikindustri inte heller blev fullt
lika djup som forvintat. Under andra kvartalet i ar begransades darfor produktionsfallet i global
teknikindustri till 11 procent jimfort med motsvarande kvartal i fjol. Exkluderas Kina blev fallet i global
teknikproduktion andra kvartalet i &r desto mer smértsamt eller minus 25 procent. Mest paverkades Indien
med minus 66 procent andra kvartalet i arstakt, Brasilien med minus 45 procent f6ljt av EU27+UK med
minus 31 procent och Japan med minus 25 procent. USA backade drygt 20 procent jaimfort med andra
kvartalet i fjol. I ldnder med relativt hogt beroende av IT-h&rdvara som Taiwan (inkl. hygglig hantering av
viruseldndet) 6kar daremot produktionen i teknikindustrin mattligt i ar, vilket &ven blir fallet i Sydkorea
bland annat som ett resultat av att vialkénda elektronikforetag dar gétt relativt bra.

Botten for produktionsnivén for teknikindustrin naddes i april eller maj i de flesta ldnder for att darefter ha
okat. I genomsnitt minskar global teknikproduktion med 7 procent i &r men forvéntas 6ka med 8 procent
nista ar. Exklusive Kina blir utvecklingen svagare, se tabell nedan.

Inom teknikindustri har alltsa fordonsindustrin péverkats i hog grad. Efter olika grad av nedstéingning av
produktionsverksamhet under varen har aterstarten dérefter inneburit 6kade produktionsvolymer. Detta dr en
foljd av en tillfélligt 6kad efterfragan nér bilhallarna var stingda under varen och férsommaren samt genom
diverse stimulanspaket frén bade tillverkare och fran politiskt hall. Effekterna av detta klingar nu av
framover. Global fordonsproduktion (personbilar och latta kommersiella fordon) minskar dramatiskt i ar ( ca
14 milj enheter) men aterhdmtar sig nagot nista ar. Men forst bortemot &r 2022 borjar denna delbransch
ndrma sig tidigare niva fran 2019 efter arets dramatiska tillbakagéng. Det skulle d& dnd4 innebéra en ca tre
miljoner enheter ligre niva adn toppen 2017. Man bor komma ihag att global forsidljning och produktion av
personbilar, litta och tunga kommersiella fordon ldmnade en traditionell cyklisk topp bakom sig innan
virusproblemen slog till. Det drojer ett tag till gamla goda tider, tillfdlliga chocker frén elektrifiering till trots.
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. . . Global orderingang tunga lastvagnar. Daimler, Volvo och Scania.
Global industriproduktion 9ang tung 9

130 300000
125 ~ I
/I’otalt 250000
120 /_,/
o 15 200000 -
8 g
4110 g
b \ _/"'/ 5 150000 -
x 105 2
R g
E ~.\ Tot exkl Kina =
100 / < 100000 -
50000 -
90
85- ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ .
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 " 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Kalla: CPB, bearbetn. Teknikféretagen Kalla: Kvartalsrap.

Med finansiella svarigheter, minskade vinster och fallande kapacitetsutnyttjande som f6ljd av
virussituationen minskade global maskinproduktion forsta halvaret med 9 procent i rstakt. Aterhdmtningen
har varit kvick 1 Kina och produktionsnivéan ligger hir hogre 1 juli 4n i december i fjol. Daremot kvarstar
problemen i global maskinindustri exklusive Kina och aterhamtningen har varit modest i juli och augusti
jamfort med nedgédngen pa 21 procent i arstakt under andra kvartalet i ar.

Vi réknar dven hdr med en gradvis och begrinsad aterhdmtning exklusive Kina under innevarande halvér och
under nésta ar. I ar forvintas global maskinproduktion minska med fem procent, men med 15 procent
exklusive Kina. Det kommer ta tid innan kapacitetsutnyttjandet tilltar och innan foretagsvinster aterstélls.
Inte heller 6kad efterfrdgan pa investeringsvaror genom behov av utskrotning och teknisk utveckling orkar
bidra till ndgon exceptionell tillvaxt pa kort sikt. Global maskinproduktion forvintas ddrmed 6ka med
mattliga fem procent nista ar. Aterhimtningen i Kina beddms déirutdver vara tillféllig.
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SVERIGES EKONOMI

Under andra kvartalet i dr drabbade Coronapandemin svensk ekonomi med en historiskt djup nedgéng.
Sveriges totala produktion, BNP, 61l med 8,3 procent fran forsta till andra kvartalet, sisongsrensat. BNP var
7,7 procent lagre jamfort med andra kvartalet 2019, kalenderkorrigerat. Det var framst ett abrubt ras i
hushallens konsumtion som drog ned BNP. Mellan forsta och andra kvartalet 611 hushéllens konsumtion med
7,7 procent. For dvrigt bidrog ett kraftiga fall i exporten, med 18 procent andra kvartalet fran det foregaende,
till BNP-raset. Expportindustrin drabbades bade av snabbt minskad efterfrdgan samt stdrningar i bade
produktion och leveranser fran leverantdrer, sérskilt i lander som nérmast stdngde ned for att motverka
smittspridningen av COVID-19.

Arets ekonomiska kris 4r unik d4 den startades av en pandemi och olika hinder for att motverka
smittspridningen vilket i synnerhet drabbade hemmaekonomin. Till skillnad frén tidigare kriser, exempelvis
finanskrisen 2008-2009, har férutom industrin darfor ocksé tjanstesektorn drabbats brett. Endast ett fatal
branscher har gynnats av hur pandemin paverkat konsumtionsmdnster, som exempelvis ldkemedelsindustrin,
internethandel eller handeln med varor kopplade till egna hem. Aven tungt vigande branscher som siljer
tjénster till foretag har paverkats hért da efterfrdgan fallit fran bade industrin, bostads- och lokalbyggande
samt fran storre delen av tjdnstesektorn. Det géller foretagstjdnster inom exempelvis bemanningsbranschen,
konsulttjanster inom IT, teknik eller arkitekttjénster.

Vi riknar med att BNP minskar med 4 procent i ar och 6kar med 3,5 procent ndsta &r. Ekonomin vénder upp
frén och med tredje kvartalet i ar, men nivdn pd& BNP kommer i slutet av nésta ar knappt na upp till den niva
som hade nétts forsta kvartalet i ar, innan krisen slog till. Dessutom kommer Sveriges BNP ligga nira 4
procent under den niva som hade kunnat nds om krisen inte intréffat och om BNP fortsatt att véixa enligt
Teknikforetagens uppskattning av potentiell tillvéxt pa 1,8 procent per ar, se diagram till hoger nedan.

Sverige: Samma monster som globalt
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Mycket talar emellertid for att den potentiella tillvixten blivit lagre i krisens spar. En mer trovirdig potentiell
tillvaxttakt ligger kring 1,3 procent per ar. For att lyckas aterga till en tidigare hogre potentiell tillvaxt
kommer det krévas investeringar, tillgdng pa kompetens och effektivare produktionsprocesser som hojer
produktivitetstillvixten. I var bedomning i maj riknade vi med att Sveriges BNP i ar skulle falla nagot
djupare dn vad vi nu raknar med. Den hogre konsumtionen under sommaren forklarar en del av
upprevideringen. Att Sverige inte anvént total ”lockdown” som metod for att motverka spridningen av
COVID-19 har uppenbarligen resulterat i en gynnsammare utveckling for ekonomin jamfoért med méanga
andra lander som i stéllet stangt ned. Vi rdknar emellertid fortsatt med att coronarestriktioner kommer halla
nere BNP-tillvéixten efter sommarperioden. Forst i borjan av nista &r kan tillvixten ta mer fart under
forutsdttning att lander borjar ldtta mer pé sina restriktioner kring pandemin.
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Svag investeringsutveckling for maskiner medan byggandet haller emot

Eftersom innevarande kris startats genom inforandet av olika hinder for att motverka smittspridning &r den
ovanlig pa sa sitt att den inte drivits av minskande investeringar. Trots detta ir effekterna pa
investeringsutvecklingen i Sverige betydande. De fasta bruttoinvesteringarna minskade med 4,5 procent
mellan forsta och andra kvartalet i a&r. Minskningen andra kvartalet uppgick till 5,2 procent jamfort med
motsvarande period aret innan. Maskiner och inventarier minskade med motsvarande 11,4 respektive 17,5
procent. Det som holl emot var bostadsinvesteringarna som 6kade i savél ars- som kvartalstakt.

Nu forvantar vi oss en langsammare dterhdmtning for investeringarna én for konsumtionen och
utrikeshandeln. For 2020 ar vér samlade bedomning att de fasta bruttoinvesteringarna totalt kommer att
minska med i storleksordningen atta procent for att sedan 6ka med ca tre procent 2021. Beddmningen &r
givetvis mycket oséker och utfallet avgors av hur krisen utvecklas. Var nuvarande bedémning &r lite mer
positiv for 2020 dn enligt var prognos fran i maj. Orsaken dr framst att investeringarna utvecklades mer
positivt forsta kvartalet i ar 4n vad vi hade rdknat med.

Svag investeringsutveckling redan innan krisen Svag utveckling nu aven for 6vrigt byggande
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Minskade investeringar i maskiner och inventarier 4r huvudforklaringen till nedgangen for investeringarna
totalt i ar. Utgangspunkt for analysen ar att investeringskonjunkturen var svag redan innan pandemin.
Maskininventarier minskade redan 2019 och foretagens investeringsplaner indikerade en tvasiffrig nedgang
for 2020. Minskad efterfragan, 6kade risker och ldgre vinster till foljd av pandemin gor nu att den tidigare
svaga utvecklingen forstirks. Hér finns ocksé forklaringen till att vi forvéntar oss en langsammare
aterhdmtningstakt for de fasta bruttoinvesteringarna dn for ekonomin i dvrigt. Vi rdknar med att
investeringarna i maskiner och inventarier minskar med ca 15 procent 2020 for att sedan rekylera uppét i
storleksordningen 10 procent 2021. Det dr d&ndd en mer positiv beddmning &n enligt var majprognos, frimst
till £6ljd av det starkare forsta kvartalet i ar.

Bygginvesteringarna verkar samtidigt i motsatt riktning mot vad de gjort &ren fére pandemin. For dessa
ligger var prognos fran i maj fast vilket innebar att bostadsinvesteringarna minskar med knappt tre procent i
ar for att sedan ligga kvar pa ungefar oférindrad niva 2021. Motsvarande for de 6vriga bygginvesteringarna
(det vill sdga exklusive investeringar i bostider) 4r en minskning med cirka tva procent sdvil 2020 som 2021.
Den indikator vi fraimst anvénder for bygginvesteringarna ér byggloven. P& bostadssidan samvarierar de med
investeringarna ca tva kvartal framét i tiden. For det Gvriga byggandet dr samvariationen inte lika tydlig, men
har syns nu en klar avmattning i bygglovsstatistiken. Det dr hir frimst investeringarna i kommersiella
fastigheter (handel och kontor etcetera) som minskar till f6ljd av pandemin enligt var beddmning. Déremot
héller investeringar i végar, jdrnvégar och annan infrastruktur sig uppe biéttre.
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Exporten har dragits ned av flera orsaker

Pandemin har drabbat Sveriges varuexport genom stora leveransstorningar, produktionsstopp och kraftigt
minskad efterfragan. S& gott som samtliga exportmarknader har paverkats mer eller mindre. Sveriges tungt
vigande fordonsexport néra halverades under andra kvartalet jimfort med motsvarande period 2019, riknat i
fasta priser. Exporten av maskiner foll ocksé kraftigt, med cirka 21 procent. Storre delen av teknikindustrins
export foll sammantaget med 27 procent i fasta priser jamfort med andra kvartalet 2019. Réknat i kronor hade
exporten av verkstadsvaror minskat med omkring 46 miljarder under arets forsta halvar jimfort med
motsvarande period 2019. For 6vrigt drabbades storre delen av exportindustrin under andra kvartalet av
minskad efterfrdgan, med fa undantag som ladkemedelsindustrin, vars export 6kade med drygt 34 procent
jdmfort med andra kvartalet i fjol, ocksa rdknat i volym.

Sveriges varuexport minskade med 19 procent mellan forsta och andra kvartalet i ar riknat i fasta priser och
sdsongsrensat. An si linge har vi siffror for forsta halvaret som visar att varuexporten foll ungefér lika
kraftigt som virldshandeln med bearbetade varor under denna period. Bade vérldshandeln och Sveriges
varuexport lag omkring 15 procent ldgre under andra kvartalet i &r jimfort med nivén fjarde kvartalet 2019.

Sveriges export rasade med virldshandeln Teknikindustrin faller djupast inom industrin
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I juni vénde vérldshandeln upp efter den djupa nedgangen under mars-maj. Vi rdknar med en gradvis
aterhdmtning, men att varldshandeln forst mot slutet av 2021 kan vara tillbaka pa ungefar samma nivé som
innan krisen slog till.

Normalt péverkas Sveriges export av teknikprodukter starkare av de globala svingningarna for global BNP
respektive virldshandeln. Liksom under finanskrisen 2008-2009 61l orderingangen fran exportmarknaden
djupast for teknikindustrin, vilket vi ser 4ven under innevarande djupa svacka, se diagram till hoger ovan. Vi
raknar foljaktligen med ett &nnu djupare fall f6r exporten av teknikprodukter &dn for exporten totalt under
2020. Observera att exportorder for teknikindustri frén tid till annan ar kraftigt volatil, frimst som foljd av
omfattande tillfalliga order for forsvarsprodukter eller inom energiteknik. D& saddana effekter rdknas bort &r
beroendet av virldshandelns tillvaxt hog.
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Aven Sveriges tjinsteexport foll kraftigt mellan forsta och andra kvartalet i &r, med cirka 16 procent. Kraftigt
minskade intikter frin utlindska besdkares konsumtion i Sverige bidrog. Aven andra delar av tjénsteexporten
foll markant under andra kvartalet, som exporten av flygtransporter, vilken minskade med hela 77 procent
jimfort med andra kvartalet 2019 riiknat i 16pande priser. Aven avgifter for anviindning av immateriella
rattigheter samt exporten av datatjanster och 6vriga afférstjdnster minskade.

Minskad inhemsk efterfragan i samband med Coronakrisen har ocksa dragit ned Sveriges import kraftigt.
Den {61l med cirka 13 procent andra kvartalet fran det féregéende, sdsongsrensat. Framforallt sjonk importen
av investerings- och insatsvaror. Aven tjinsteimporten minskade kraftigt, friimst som foljd av att svensk
konsumtion utomlands drogs ned markant av reserestriktioner med mera i samband med pandemin. Sett till
heléret 2020 raknar vi med att importen kommer minska nadgot mer dn exporten, men utan att nettoexporten
kommer paverka forandringen av BNP. Vi rdknar med en 6verhdngande osékerhet kring den fortsatta
utvecklingen av pandemin och avvaktan med kapacitetshdjande investeringar inom industrin, vilket kommer
fortsitta halla nere importen av investerings- och insatsvaror. Aven fortsatt 13gt utlandsresande kommer bidra
till att tjinsteimporten hélls nere. Nésta &r bedomer vi att importen kommer dka endast ndgot mer én
exporten.

Vi bedomer att Sveriges totala export kommer att folja med i en gradvis dterhdmtning for véarldshandeln. Var
prognos for Sveriges export ligger nu pa -8 procent 2020 och en 6kning med 7,7 procent nista ar. Nivan pa
Sveriges export kommer under fjarde kvartalet nésta ar knappt ha natt upp till samma niva som under forsta
kvartalet i &r, innan exportraset intrdffade andra kvartalet.

Historiskt ras for hushallens konsumtion

Hushéllens konsumtion har paverkats radikalt till f6ljd av inforda restriktioner och nya beteendemonster
under Coronapandemin. En sé kraftig nedgang i hushallens konsumtion som mellan foérsta och andra
kvartalet 1 &r har inte noterats under de senaste 40 dren. Hirmed var konsumtionen tillbaka pa samma niva
andra kvartalet i ar som 1 borjan av 2015. Till det historiskt djupa fallet i &r bidrog frémst minskad
konsumtion inom hotell och restaurang, men dven andra delar av tjdnstekonsumtionen drabbades hart.

Det kraftiga raset i konsumtionen skedde i mars och april med ett fall pa drygt 12 procent jaimfort med nivén i
februari. Dérefter borjade den kldttra uppat i maj-juli, med 9 procent, sdsongsrensat. Konsumtionen var i juli
4,5 procent ldgre &n i februari, se diagram till vinster nedan. Sarskilt har restaurang och hotell,
beklddnadshandel och transporter och kulturaktiviteter drabbats av minskad konsumtion, se diagram till
hoger nedan. Under sommaren har det gatt uppéat for dessa delar, men nivéerna ar fortfarande nedtryckta
jamfort med forra sommaren. Négra delar av konsumtionen har ddremot 6kat under Coronakrisen.

Hushallens konsumtion rasade da Covid-19 slog till Nagra delar av hushallens konsumtion
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Forutom av livsmedel har viss konsumtion av varor som kan kopplas till hemarbete gatt upp, sirskilt frdn maj
och framaét. Det géller exempelvis elektronik, vitvaror, heminredning, byggvaror med mera. Mycket av dessa
nya kdpmonster kan kopplas till 6kat hemarbete, korttidspermittering, 6kat "hemestrande” och
hemmafixande och social distansering som en f6ljd av coronapandemin. Fragan &r hur langvarig den positiva
effekten pa vissa delar av séllankdpshandeln kommer att bli. Med 6kad atergang i arbete i samband med
minskande korttidspermitteringar bor den starka effekten klinga av under hosten. Dessutom kvarstar
osdkerheten kring coronavirusets fortsatta effekter pa efterfragan och sysselséttning.

Hushéllen ser nu ut att ta hojd for osékerheten kring ekonomin och arbetsmarknaden genom att 6ka sitt
sparande. KI-barometern bland hushallen i augusti visar att en betydligt storre andel av hushéllen &n normalt
uppger att de sparar i nuldget. Andelen har varit ovanligt hdg sedan i juni. Dessutom tror fler hushall dn
normalt att de kommer kunna spara under de kommande tolv manaderna, nira 60 procent av hushéllen.
Samtidigt planerar en 6vervigande andel att minska sina inkOp av kapitalvaror under det ndrmaste aret.

I var senaste prognos fran maj rdknade vi med att hushallens konsumtion under heléret 2020 skulle minska
med 4,5 procent. Aterhimtningen under sommaren har varit nigot starkare 4n vi tidigare riknade med, varfor
vi har reviderat prognosen till ett ndgot mindre fall for heléret, till minus 4,3 procent. Vi utgar fortfarande
frén att restriktioner kring folksamlingar, resor med mera kommer fortsétta att ldgga sordin pa konsumtionen
under storre delen av 2020. De mest drabbade branscherna, inte minst hotell och restaurang, véntas fa det
tuffare igen efter semesterperioden. I borjan av nésta ar kan konsumtionen ta mer fart, forutsatt att lander
kommer sldppa alltmer pé restriktioner for utlandsresande, folksamlingar, events med mera. Vi riknar med
att konsumtionen under 2021 6kar med 4,5 procent.

SVERIGES TJANSTESEKTOR

Aldrig tidigare skadat ett sa djupt fall

Coronakrisen slar hart bade mot tjanstebranscher som ér beroende av hushallens konsumtion och mot de
branscher som séljer tjanster till foretag. Krisen har radikalt férdndrat konsumtionsmonster och det finns
ingen motsvarighet i historien att luta sig mot for att géra en beddmning framat.

Enligt ménadsdata borjade produktionen inom den privata tjanstesektorn vinda upp gradvis fran och med
maj. Tillvaxttalet for juli 6verraskade med en uppgéng pé 4,5 procent fran juni, sisongsrensat. Har bidrog en
Okning for hotell och restaurang relativt mycket, som visade en uppgang med 41,5 procent fran juni. Med
ovanligt omfattande “hemestrande” i sommar fick hotell och restaurang en viss grad av aterhdmtning, men
med fortsatt mycket begransad uppgang for utlindska besokare i Sverige riknar vi med en svagare utveckling
for branschen resten av aret. Det géller d&ven andra hart drabbade tjanstebranscher som transporter med flera.

Tjénsteforetagens forvantningar pa efterfragan under september-november har ocksa skruvats ned. Inom
hotell och restaurang dverviger andelen foretag som raknar med minskad efterfragan, vilket illustreras med
ett negativt nettotal i diagrammet till hoger nedan. For uppdragsverksamhet, dvs. branscher som séljer
tjanster till foretag inom ekonomi, juridik, teknik, reklam, personaluthyrning med mera, har efterfragan under
krisen minskat kraftigare jimfort med finanskrisen. I augusti férvéntade foretagen inom dessa
foretagstjanster ungefir ofordndrad efterfragan under de ndrmaste manaderna.

Aven for foretagstjinster mirktes visserligen en uppgéng for produktionen i juli, men mycket talar for att
dess styrka var tillfdllig. Med den svaga aterhdmtning vi riknar med for investeringar och produktion pa
exportmarknader och inom svensk exportindustri, halls efterfrdgan &dven pa foretagstjénster nere.
Aterhimtningen blir alltsi svag dven for dessa branscher med stark koppling till exportindustrin och dven
egna exportmarknader.

Mot bakgrund av de starkare siffrorna under sommaren for delar av tjdnstesektorn har vi justerat upp var
prognos for tjdnsteproduktionen totalt for helaret 2020 och rdknar med att den kommer att minska med
omkring fyra procent jamfort med 2019. Nésta ar innebar aterhdmtningen fran den djupa svackan i ar en
6kning med knappt fyra procent for tjansteproduktionen inom néringslivet.
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Tjanstesektorn har drabbats hardare &n tidigare Hotell och restaurang raknar med minskad efterfragan
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TEKNIK- OCH TILLVERKNINGSINDUSTRI | SVERIGE

Stort tapp i maskin-och fordonsindustri — mindre for 6vriga

Det blev ett dramatiskt fall i Sveriges industriproduktion under andra kvartalet i ar. Jimfort med forsta
kvartalet minskade den med 24 procent och med 22 procent jamfort med andra kvartalet i fjol. Genom ett
forhéllandevis starkt forsta kvartal begrdnsades nedgangen till 11 procent forsta halvaret i ar. Travaror, delar
av pappersindustrin och ldkemedel visade sammantaget ingen tillbakagang och bidrog till att fallet for
industrin totalt blev begrénsat forsta halvaret. Daremot minskade produktionsnivén & det grovsta i maskin-
och fordonsinindustrin.

Industriproduktion Sverige Produktionsniva teknik- och motorfordonsindustri. Sverige
125 110

varav Teknik o
/.\ Teknikind. totalt
A

120 N - 100
115

/J 90 \V
Totalt
o 110 A/J e o W
S S /
& 105 A 4 80 V
S S l
N N
3 100- 3 70
o ©
< £
95 v ’
A/ 60
90 v
varav motorfordon
50
85
1
80- : ‘ : ‘ : ‘ : ‘ : ‘ : ‘ - 40- - ‘ - ‘ - ‘ - ‘ )
jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul jan jul
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
Kalla: SCB Kalla: SCB

Utvecklingen av olika konjunkturindikatorer (bl.a. Teknikforetagens egen undersdkning) och utfallet i juli
(enligt industriproduktionsindex) indikerar att produktionsnivan kommer att 6ka under tredje kvartalet
jamfort med andra kvartalet och i relativt hog omfattning jaimfort med normala tillvaxttakter. Mot bakgrund
av de antaganden vi gor for varldshandel och global BNP-tillvéxt fortsétter aterhamtningen under
innevarande halvar och nista ar men i avtagande takt. I &r bedoms industriproduktionen i Sverige minska
med 10 procent i genomsnitt for att 6ka med 8 procent nésta ar. Detta riknat utifran nationalrdkenskaperna,
dvs. industrins forddlingsvérde i fasta priser.

I Sveriges teknikindustri minskade produktionen andra kvartalet &n mer &n for industrin sammantaget, eller
med hela 34 procent jimfort med forsta kvartalet och med 36 procent mot andra kvartalet i fjol. Forsta
halvaret i ar innebar dven hir att produktionen inskrénkte sig till att minska med 22 procent i arstakt genom
ett forhédllandevis starkt forsta kvartal &ven hir.

Mellan juli (senaste médtménad) och botten i april har produktionsnivan i Sveriges teknikindustri 6kat, med 31
procent. Béde teknikindustri och industrin sammantaget har hdmtat in ungefér hélften av tappet sedan januari,
se bild ovan. En del av uppgangen var ett resultat av att orderingangen var vildigt hog under januari-februari
och i ndgon mén i mars, och det &r dessa order som effektuerats forst under de senaste manaderna.
Orderingangen har forvisso 6kat under sommaren, men inte i 6nskad omfattning och produktionstillvixten
beddms tappa tempo framover.

Vi har inte dndrat var beddmning exceptionellt fran i maj for Sveriges teknikindustri, utan réknar med att
produktionen minskar med 18 procent i ar i genomsnitt. Bedomningen for nista ar dr ofdrandrad jamfort med
i varas och produktionen forvintas 6ka med 12 procent. Med dessa siffror nér vi inte upp till 2019 ars
produktionsniva nésta ar. Hemska tider!

> SYSSELSATTNINGEN HAR REDAN RASAT

Efter en allt ldgre 6kningstakt for sysselséttningen i samband med svagare konjunktur fran 2018 och framat,
foljde coronachocken som fick den att rasa fran och med mars i ar, se diagram till vénster nedan. I augusti
hade sysselsdttningen fallit med 141 000 jamfort med februari, varav 76 000 i aldern 15-24 ar, enligt
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sdsongsrensade och utjimnade data (frdn AKU). Frén april har frdmst ungdomar i &ldrarna 20-24 &r drabbats
av personalneddragningar. Den yngre arbetskraften har ofta tillfdlliga jobb vid sidan av studier. Dessa jobb
finns sdrskilt inom branscher som drabbats hardast av Coronakrisen, sdsom hotell och restaurang, delar av
detaljhandeln med flera. Den éldre arbetskraften, sérskilt fran 45 ar och uppét, har i hdgre grad kunnat
behalla sina jobb tack vare korttidspermittering.

Sveriges sysselsittning, 15-74 ar, forandring Den yngsta arbetskraften har tappat flest jobb
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Vi rdknar med att antalet sysselsatta totalt kommer att minska med nira 120 000 i &r i genomsnitt. Merparten
av nedgangen beddms ske inom tjénstesektorn, dér vi riknar med en minskning med omkring 85 000 jobb.
Hittills har den storsta neddragningen skett inom hotell och restaurang, men dven inom transporter,
foretagstjénster, kultur, ndje och fritid, som ocksé dragit ned relativt kraftigt. Inom industrin véntas omkring
15 000 jobb forsvinna i ar. Utan korttidspermitteringar hade siffran sannolikt varit klart hogre. Under
perioden mars-augusti har néra 15 000 personer varslats om uppségning inom tillverkningsindustrin, enligt
Arbetsformedlingens data. Vi raknar med att det kommer fler varsel under hdsten.

Efter att arbetslosheten totalt 6kat fran 6,3 procent av arbetskraften 2018 till 6,8 procent 2019, steg den brant
uppéat under andra kvartalet i ar. Senast i1 augusti lag den pé 9,3 procent, enligt sdsongsrensade och utjamnade
data enligt AKU. Vi ridknar med en 6kning till drygt 10 procent i slutet av &ret. Under 2020 réknar vi med att
andelen arbetslosa kommer ligga pa 8,8 procent i genomsnitt. Under nésta ar aterhdmtar sig tillvaxten i
ekonomin gradvis, men vi bedomer att uppgangen for sysselsittningen kommer att vinda mycket langsamt
och arbetslosheten ligga kvar pa hog niva, strax under 9 procent.
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Sverige I —

NYCKELTAL SVERIGE

ARLIG PROCENTUELL FORANDRING

Sverige 2019 niva 2020 2021
Foradlingsvarde 2019 Volym % || Volym %

ars pris Mdr

Industri totalt 657,4 -10,0 +8,0

Teknikindustri 350,6 -18,0 +12,0

Arbetsmarknad Sverige 1000 personer

Sysselsattning hela ekonomin niva, 5127 -2,3 +0,2

tusental/ forandring arsgenomsnitt

Arbetsloshet AKU niva, tusental. Andel 374 8,8 8,9

av arbetskraften procent, genomsnitt

Forsorjningsbalans Sverige Foradlingsvarde 2019 Volym % || Volym %
ars pris Mdr

BNP Mdr SEK 5021,3 -4,0 +3,5

BNP, kalenderkorrigerat -4,3 +3,4

Hushallens konsumtion 2277,6 -4,3 +4,5

Offentlig konsumtion 1298,2 +1,0 +1,0

Fasta bruttoinvesteringar 1230,5 -7,0 +2,7

Lagerinvesteringar, bidrag 36,7 -0,6 +0,5

Export 2361,0 -8,0 +7,7

Import 2182,5 -8,7 +8,3

Nettoexporten, bidrag till BNP-tillvaxt 0,0 0,0
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INTERNATIONELLA NYCKELTAL
ARLIG PROCENTUELL FORANDRING

Arlig procentuell

férandring volym

BNP 2020 2021
EMU -10,0 +3,3
Storbritannien -13,0 +5,0
USA -4.6 +4,0
Japan -6,0 +2,0
Kina +1,9 +8,7
Indien -12,0 +6,0
Brasilien -8,0 +6,0
Varlden Marknadskurser -5,5 +5,0
Vérlden exkl Kina -5,1 +3,5
Industriproduktion globalt -6,5 +7,5
Industriproduktion globalt -9,0 +6,0
exkl Kina

Teknikproduktion globalt -7,0 +8,0
Teknikproduktion globalt -13,0 +7,0
exkl. Kina
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