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Efter toppen

Den cykliska teknikindustrin globalt och i Sverige &r nu mitti en
hogkonjunktur med hogt resursutnyttjande och hogre tillviaxt an
normalt. Produktionen for teknikindustri i Sverige 6kar med 12
procent i ar, men dampas efter arets uppsving till fem procent
2018. Bidraget bade i ar och nasta ar ar mycket hogt fran
fordonsindustrin. Antalet anstéllda 6kar i ar och forvantas oka
nagot dven nasta ar. Samtidigt divergerar utvecklingen
fortfarande nagot mellan lander och mellan delbranscher.

Flera s.k. konjunkturvariabler har natt eller dr pa vég att na all-time
high exempelvis orderstockar, leveranstider, behov av arbetskraft eller
utnyttjande av maskinkapacitet. Dessvirre ldggs vanligtvis grunden
till en hardlandning efter excesser under en hogkonjunktur. Ett
problem ér att priset p& pengar generellt dr 1dgt genom den forda
penningpolitiken, vilket kan skapa felinvesteringar.

De starkaste tillvaxtimpulserna for industrin har kommit i Asien eller
framst Kina, Japan och Korea. Samtidigt har efterfragan forbattrats i
Euroomrédet. Efterfrdgan i USA &r och forvintas bli mattlig. P4 andra
viktiga exportmarknader for Sveriges teknikindustri har affarsléaget
fortsatt att forbattrats sedan i varas, sirskilt pa den enskilt storsta
marknaden Norge. Ryssland och Brasilien ror sig at ratt hall.

Ser vi till produktomraden dr det fraimst en betydande 6kning i global
efterfragan pé investeringsvaror. Fordonsindustrin vixer sammantaget
endast mattligt eller inte alls, exempelvis personbilsindustrin i USA
och UK. Fordonsproduktion och fordonsférsiljning i Europa har
samtidigt natt den hogsta nivan pa tio ar och far dirmed svért att lyfta
ytterligare i hog takt framover.

I Sverige ar forhallandet i stort sett det omvanda dér fordonsindustrin
bidrar mest till produktionstillvixten for teknikindustrin i &r och nésta
ar. Tillvaxten for fordon blir fortsatt hog dven 2018 dven om den
avtar. For tillverkare av investeringsvaror och dess underleverantorer
forvintas efterfragan bli ndgot hogre dn normalt dven 2018, men
ddmpas gradvis under loppet av aret. Trots hogkonjunktur fortsétter
prispressen. I franvaro av volatila valutaférandringar forvéntas
priserna i teknikindustri i lokala valutor for Sverige och for
konkurrentlinder 6ka med omkring en procent nista ar. Konkurrensen
ar numera alldeles for hog for att tillata storre avvikelser.

Antalet anstéllda okar for andra éret i rad i teknikindustri i Sverige i
ar. Ett f.n. hogt behov av arbetskraft kommer inte att kunna
tillfredsstéllas helt och hallet men antalet anstdllda 6kar dnda i liten
omfattning 2018.
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[Sammanfattning I

Sammantaget battre men fortsatt svagt exklusive fordon
Produktionen for teknikindustri i Sverige forvéntas 6ka med 12 procent 2017
och med fem procent 2018. Det stdrsta bidraget kommer fréan tillverkare av
motorfordon och dess leverantdrer. Bidraget fran 6vriga delbranscher 2018
blir ldgre an for fordon, men &ndé fortsatt positivt.

Globalt viktad tillvaxt pendlar pa drygt tva procent

Global BNP-tillvéxt, viktad efter exportvikter for teknikindustri i Sverige,
beddoms 6ka med 2,4 procent 2017. Detta &r nagra tiondelar hogre dn
forvantningarna i varas. Tillvaxttakten ddimpas marginellt nista ar och den
viktade BNP-tillvixten forvéntas 6ka med 2,2 procent.

Blandat fér fordon

Global forsiljning av personbilar och ldtta kommersiella fordon bedoms 6ka
med tre procent i &r och med tva procent 2018. Detta ar saledes ldgre dn
genomsnittet pa fyra procent per ar 2006-2016. USA har lamnat toppen
bakom sig och EU lyckas inte lyfta sérskilt mycket 2018. Positivt fér Sverige
ar nya modellprogram, men som erfarenhetsméssigt bara tar marknad i ett
inledningsskede.

Investeringsvaror

Med borjan av sista kvartalet i fjol tilltog efterfragan for global
maskinindustri. Uppsvinget blir omfattande i ar och tillvixten dimpas
foljdaktligen nésta ar. Marknadsforutsttningarna for maskinindustrin bade i
Sverige och globalt blir &inda bittre in normalt 2018. Ar 2019 och 2020 blir
betydligt mer besvérligt for denna cykliska bransch.

Kortsiktiga konjunkturindikatorer — héga nivaer
EU-barometern for teknikindustri men dven hela tillverkningsindustrin
aterspeglar ett starkt affirsldagre. Det giller samtliga delbranscher, men
framfor allt for investeringsvaror. Resursutnyttjandet har 6kat och
orderstockarna dr klart hdgre &n historiskt genomsnitt.

Niér orderstockarna for industrin inom EU rapporteras som storre dn
genomsnittet dr ocksé produktionstillvixten hogre dn langsiktigt genomsnitt.
Erfarenhetsmissigt kommer det darfor ’rulla pd” bra men med gradvis
ddmpning under loppet av 2018.

Utvecklingen divergerar ndgot mellan ldnder, men i betydligt mindre
omfattning &n i fjol. Affarslaget for teknikindustri sammantaget &r mycket
bra i Tyskland, bra i Frankrike och Italien och har forbattrats i Finland. Léget
i Polen 4r mer #n &verhettat med mycket stor resursbrist. Aven Tyskland
visar historiskt hog resursbrist.

Varldshandel teknikvaror

En bra fungerande virldshandel med fé protektionistiska stdrningar &r till
nytta for Sveriges teknikforetag och ddrmed ocksa for Sveriges ekonomi.
Positivt dr att viarldshandeln av teknikvaror okar i &r och nésta ar efter
minskad handel 2015-2016. Se dven sidan 30.
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[Sammanfattning

Produktionsvolym teknikindustri globalt
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ISverige I

> TRANSPORTMEDELSINDUSTRI

Det gar bra nu...

Efter en nagot volatil utveckling av produktionsvolymen under 2017 men
ocksa under 2016 forvintas den 6ka med 16 procent 2017. Forklaringen till
denna ryckighet” &r produktionsomstéllningar for tillverkare av
motorfordon som omfattar drygt 80 procent av transportmedelsindustrin.
Under andra halvaret i ar 6kar produktionen successivt efter att den minskat
mellan forsta och andra kvartalet i ar. Detta i takt med att nya
fordonsmodeller nar hogre volymer. September manad i ar visade en mycket
stark produktionsokning.

...men

Ser vi till marknadsforutséttningar har efterfragan fortsatt att 6ka négot i
Europa dven i ar. Personbilsforséljningen forvintas 6ka med 3 procent inom
EU/Efta och na 15 milj. enheter i ar. Detta &r samtidigt en halvering av
tillvaxttakten jamfort med 2016. Ser vi till laget i USA kan konstateras en
minskad forséljning for personbilsindustrin i ar. Har var forvéntningarna
uppskruvade i borjan av aret med forhoppningar om en 6kad forsiljning. S&
blir inte fallet. Registreringar for tunga lastvagnar for den totala EU-
marknaden har i stort sett tappat tempo och okar i liten omfattning i ar fran
nivan 293 000 enheter ar ifjol. Det ska som vanligt podngteras att
marknadsforutséttningar i Europa dr av stor vikt for fordonsindustrin och
dess leverantorer 1 Sverige.

Efterfragan pa fordonskomponenter &r hog i Sverige och exporten utvecklas
vil genom koncerninterna leveranser och genom fristdende
underleverantorer till det i sdrklass storsta marknadsomradet EU, framst
Tyskland, Frankrike, UK, Holland och Belgien. Infér 2018 raknar vi med
relativt bra fart men med en rejél ddmpning bade for produktion och export
jamfort med 4rets starka tillvéxt.

Under 2018 far transportmedelsindustrin i Sverige med fordonsindustrin i
spetsen svart att lyfta i samma hoga omfattning som i ar.
Marknadsutvecklingen for tunga fordon och personbilar i Europa samt
personbilar i USA ér inte lika gynnsam som tidigare ar. Positivt dr dock
aterhdmtningen av forséljningen for tunga lastvagnar i Ryssland, Brasilien
och USA. Det som @nda gor att transportmedelsindustrin i Sverige kan halla
fortsatt god fart &r inverkan av nya fordonsmodeller som erfarenhetsmissigt
tar lite marknadsandelar i ett inledningsskede.

Sammantaget forvintas produktionen i transportmedelsindustrin 6ka med 10
procent 2018. Aterigen, utvecklingen paverkas tillfilligtvis av
produktionsomstéllningar, ddmpad marknadstillvaxt samtidigt som nya
modeller kan ta marknadsandelar framéver. I dvrig transportmedelsindustri,
som domineras av farkoster och produkter for vatten, luft eller rils, sprids
produktionen vanligtvis ut pa flera ar vilket innebér begrénsade
produktionsforandringar fran ett ar till ett annat.

Papeka

Vi vill i ssmmanhanget papeka att fysiskt tillverkade volymer skiljer sig
manga ganger fran statistiska volymer. Vid modellbyten i fordonsindustrin
forekommer relativt omfattande prishdjningar som inte registreras som
inflation, utan som kvalitetsokning. Kvalitetsokning ingar ddrmed som
produktionsvolym i den ekonomiskt statistiska vérlden.
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ISverige

Produktionsvolym motorfordonsindustri. Sverige
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ISverige I

> MASKININDUSTRI

Ett ar med okad efterfragan

Inverkan frén minskad efterfrdgan i USA, Brasilien, Ryssland samt
begrinsad tillvdxt i EU och Norge innebar att produktionsvolymen i
Sveriges maskinindustri minskade nagot i fjol eller med 1,5 procent. I ar har
global efterfragan pa investeringsvaror dntligen dkat och i relativt hog
omfattning. Produktionsvolymen for den cykliska maskinindustri i Sverige
forvintas oka med fem procent i &r vilket dr den hdgsta tillvéxten sedan ar
2011.

Europaberoendet dr hogt for Sveriges maskinindustri med 55% av exporten
destinerad till EU/EFTA. Den enskilt storsta marknaden USA tar emot 12 %.
Visserligen har efterfrdgan i EU gradvis tilltagit nagot sedan 2016 och
fortsatt inpa 2017, men nagon storre investeringsboom har inte infunnit sig.
Minskade fasta investeringar i USA (exkl. intellectual property rights och
FoU) 2016 har glddjande nog f6ljts av en liten 6kning under 2017 genom
6kade maskininvesteringar. Tillvéxten i byggandet i USA har ddremot
dédmpats och okar i ringa omfattning. Efterfragan pé investeringsvaror i
Ryssland och Norge har dkat fran lag niva.

Ett ar till med god efterfragan

De konjunktursignaler som dykt upp pa senare tid tyder pé att nuvarande
globala efterfragan pa maskinutrustning kan halla i sig ytterligare ett par
kvartal. Vinsterna i de amerikanska niringslivet minskar inte ldngre vilket
erfarenhetsméssigt ir en ledande indikator for investeringsaktiviteten. Aven
nidringslivets (exkl finanssektor) vinster i EU fortsdtter 6ka, om 4n i
begrinsad omfattning. Kapacitetsutnyttjandet har 6kat det senaste dret i EU:s
tillverkningsindustri och ligger 6ver det langsiktiga genomsnittet under
tredje kvartalet i ar. Dessutom redovisar allt fler foretag maskinkapacitet
som begrénsad faktor for fortsatt expansion inom tillverkningsindustrin i
EU. Samtidigt ser det ut som om en relativt hog byggaktivitet inom EU
haller i sig ndsta ar vilket ocksé gynnar tillverkare i Sverige av
byggutrustning. (strukturella metallprodukter, kyla,vdarme, ventilation,el-
produkter m.m.). Sammantaget &r efterfrigan dirmed béttre 4n pd manga ar
och forvintas bli ndgot hdgre 4n normalt inom EU dven nista ar.

For maskinindustri i Sverige 6kade produktionsnivan mellan tredje kvartalet
i fjol och andra kvartalet i &r for att dérefter fallit tillbaka ndgot i genomsnitt
under tredje kvartalet i ar &ven om september var en stark manad. Vi rdknar
dock med att produktionsnivén fortsitter 6ka mattligt framover mot
bakgrund av relativt starka konjunktursignaler internationellt men dven i
Sverige. En starkare SEK mot USD haller dock tillbaka exporttillvéixten till
den enskilt storsta marknaden USA de kommande tvé-tre kvartalen.

Da flertalet indikatorer pekar pa ett forhallandevis gott utgéngsldge réknar vi
med en fortsatt bra tillvéixt dven nista ar. Efter uppsvinget i ar ddémpas den
dock till en 6kning pé 2 procent. En siffra i nivd med den langsiktiga
genomsnittliga produktionstillvixten for maskinindustrin i Sverige.
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ISverige I

Globala fasta investeringar och maskinexport fran Sverige
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ISverige I

> METALLVARUINDUSTRI

Extra starkt da och da

Metallvaruindustrin i Sverige utgdrs till ca 80 procent av insatsvaror till
olika industrigrenar, framst till maskin- och fordonsindustri pa
hemmamarknaden. Ovriga delar av metallvaruindustrin ir frimst tillverkare
av byggmetaller samt nagra fa konsument- och forsvarsprodukter.
Sammantaget dr det direkta exportberoendet betydligt ldgre &n for 6vriga
delbranscher i Sveriges teknikindustri. Det indirekta exportberoendet via
leverantdrskedjor dr ddremot mycket hogt.

Trots relativt lag exportandel hade en minskad exportvolym pé 0,5 procent i
fjol en negativ inverkan pa sammantagen produktionsvolym som minskade
nagot eller med 0,3 procent. I &r har i stéllet produktionstillvixten dkat. De
tre forsta kvartalen i ar 6kade produktionen med knappt sju procent.
Samtidigt visar produktionen tillfalligt hog volatilitet. Detta beror bl.a. pa
leveranser av forsvarsprodukter sommaren 2017 samt en l1ag statistisk
jamforelsebas. Sammantaget ridknar vi med en produktionsdkning for
metallvaruindustrin pa étta procent i ar.

Exportvolymen till EU/Efta , som tar emot 75 procent av exporten, har
sammantaget 6kat mattligt eller med drygt 2 procent i volym perioden jan-
aug i &r. Den okar till Tyskland, som aktivitetsméssigt visar hogst tempo for
nirvarande samt Finland, men minskar sammantaget till 6vriga EU lander
inte minst Italien och Frankrike. Exporten till den enskilt stdrsta marknaden
Norge minskar i ar bl.a. som foljd av fortsatt ldgre aktivitet in normalt i
Norges industri och offshore sektor.

Efterfragan fran hemmamarknaden &r daremot hogre 4n pé export.
Leverantorer av byggmetaller har fortfarande en hog efterfrigan mot
bakrund av den ndrmast dverhettade byggsektorn i Sverige. Samtidigt har
efterfragan fran den enskilt storsta kundgruppen maskinindustrin forbéttrats
vilket paverkar efterfragan av insatsvaror fran metallsektorn. Efterfragan
fran fordonsindustrin &r som vi redovisat ovan dérutéver hog.

Hoég efterfragan med inbromsning

For exporten réknar vi med att efterfragan 2018 blir lite starkare &n normalt,
men inte hogre én i ar. Frdn EU 6kar efterfragan nigot fran byggsektorn
samtidigt som teknikproduktionen hér visar ddmpad tillvéxt. [ Norge har
efterfragan pé insatsvaror stabiliserats pa l4g niva och forvéintas 6ka mattligt
under loppet av 2018. P4 hemmamarknaden fortsétter en hog men successivt
avtagande efterfragan fran byggsektorn, fordonsindustrin och
maskinindustrin. Under 2018 forvintas produktionen fortsitta visa en viss
grad av volatilitet genom fortsatt tillfalligt hoga leveranser av
forsvarsprodukter. Vi riknar med en produktionsdkning pa tre procent 2018.
Klart béttre &n de senaste dren oaktat ar 2017.
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ISverige I

Produktionsvolym metallvaruindustri. Sverige
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ISverige I

» ELTEKNISK INDUSTRI

Volatilitet och struktur

Produktionsutvecklingen ar vanligtvis kraftigt volatil i denna delbransch. I
fjol varierade volymerna i alltifran minus fyra procent till plus 13 procent
fran en ménad till en annan (sésongrensat). Langa leveransprojekt ar en
forklaring till denna vanliga utveckling.

Produktionsvolymen for tillverare av elmaskiner och elapparatur minskade
nagot eller med knappt en procent i fjol.Inledningen av 2017 startade upp
relativt starkt. Produktionsnivan var sex procent hdgre under forsta kvartalet
2017 jamfort med sista kvartalet 2016. Aven exportvolymer tilltog under
samma period och i ungefdr samma omfattning.

Dessvirre har produktionsnivan dérefter minskat eller med inte helt
ovisentliga tre procentenheter mellan forsta och tredje kvartalet i ar.
Samtidigt visar tillverkare av elmaskiner och elapparater en fortsatt volatil
produktionsutveckling. I ar har den varierat mellan minus 8 procent och plus
sex procent fran en manad till en annan.

Tre fjardedelar av exporten gar till EU, USA och BRIC. Hér noteras en 6kad
efterfragan pa elteknisk utrustning bade i industri, energisektor och
néringslivet i stort jimfort med andra halvaret i fjol. Inte minst &r efterfragan
hog 1 EU och betydligt hdgre n tidigare i BRIC, inte minst Ryssland som
kvicknat till efter den ekonomiska tillbakagangen 2015-2016. Daremot &r
laget i USA nu svagare 4n i fjol, ddr ocksa en svagare dollarkurs f.n. och
nagra kvartal framover inverkar negativt for elteknisk industri i Sverige.

Som f6ljd av hogre efterfragan har Teknikforetagens konjunkturindex for
tillverkare av elmaskiner i Sverige natt den hogsta nivan sedan 2007.
Efterslapningseffekter mellan detta index och produktion indikerar nu bra
fart atminstone till andra kvartalet 2018. Vi riknar med en
produktionsokning pa fem procent i ar och som bara ddmpas néagot till en
Okning pa tre procent 2018. Merparten av branschen bestar av s.k. tung
elteknik men dven tillverkare av konsumentintriktad elteknik méter just nu
en hogre efterfragan, sarskilt byggrelaterad elteknik.

Startar pa nytt

Tele- och elektronikindustrin har genomfort och genomgér som bekant stora
strukturforandringar. De negativa effekterna av dessa forandringar ar svéra
att kvantifiera, dd merparten aktiviteten styrs av koncerninterna
forhallanden. Effekterna p& produktionen kan bli betydande bl.a. beroende
pa hur re-exporten utvecklas. Vi noterar en klar férdndring i negativ
inriktning i dessa handelsfloden. Exportvolymen enligt leveransindex har
paverkats i ganska hog grad och var knappt 20 procent ldgre under tredje
kvartalet i &r jaimfort med sista kvartalet i fjol. P4 en del stora marknader har
nedgangen i export varit omfattande eller minus 50-65 procent hittills i ar.
Som f6ljd av omklassificering i ekonomisk statistik exkluderas sektor SNI
26 teleprodukter och elektronik m.m. denna gang i vér analys. Merparten av
struktureffekter véntas slé igenom 1 ar vilket gor att tele-och
elektronikindustrin kan starta pa “ny kula”nésta &r. Nésta ar ldggs grunden
till 6kad tillvaxt i de delbranscher som kvarstér i denna sektor, fraimst
nischad elektronik och instrumentindustri.
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Produktionsvolym elmaskiner. Sverige
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> TEKNISKA TJANSTER

Hog tillvaxt

Det ér ingen brist pa optimism bland tekniska konsulter.
Uppdragsstocken/inneliggande uppdrag rapporteras av foretagen som storre
an normalt. Under forsta halvéret i ar ddmpades visserligen utfallen i
storleken pé uppdragsstocken jamfort med vid arsskiftet 2016/2017 men
forbattrades aterigen under tredje kvartalet 1 ar.

Fé foretag klagar dessutom pé efterfragan som begrinsande faktor for
fortsatt expansion. Utfallet i siffrorna 6ver efterfragan som begrinsad faktor
for expansion det tredje kvartalet i ar dr de lagsta sedan 2008 eller innan den
internationella finanskrisen gjorde ldget besvérligt for global och svensk
ekonomi. Det &r dirfor inte férvanande att knappt 80 procent av foretagen i
stillet rapporterar behovet av arbetskraft som den i sirklass viktigaste
faktorn som hinder for expansion.

Lattare

Efterfragan dr hog for i stort sett alla kundsegment. Omkring 60 procent av
branschens omséttning &r riktad mot infrastruktur, bygg och energisektor,
resten mot industrikunder och dvrigt niringsliv. Det finns knappast nagot
foretag 1 dessa kundsektorer vare sig i Sverige eller utomlands som inte
rapporterar hog aktivitet och ett bra konjunkturlage.

Den hoga efterfragan aterspeglar sig ocksa i att det gér att 6ka priserna nagot
mer #n tidigare. Ar 2015 och 2016 6kade priserna i ringa omfattning eller
med en respektive 0,5 procent. I ar ser de ut att 6ka med lite drygt 2
procentenheter. Detta blir i sé fall den hogsta prisokningen sedan
aterhdmtningen efter finanskrisen 2010-2011.

Under andra kvartalet i ar 6kade nettoomséttningen for tekniska
konsulttjanster med 7 procent och antalet anstillda med 4,3 procent jamfort
med motsvarande kvartal i fjol. Vi riknar med att nettoomséttningen okar
med 8,5 procent i ar jAimfort med fjolarets siffra pa fem procent. Tillvaxten i
nettoomsittning dr dirmed aterigen i paritet med tillvéxten &r 2015. Antalet
anstillda 6kar med fyra procent i genomsnitt i ar.

Debiterbar

Visst dr afférsldget inte bara starkt utan mycket starkt. Men det kommer
naturligtvis en morgondag dven for tekniska konsulttjénster. Trots
mojligheter till lite prisdkningar ar det allt svarare att hitta debiterbar
personal da ménga andra sektorer ndringslivet ocksa siger sig vilja anstélla
ingenjorer och tekniker. Icke desto mindre forvéntas nettoomsittning och
anstillda 6ka dven nésta ar. Vi raknar med att kningstakten ddmpas till fem
respektive tva procent.

Detta ér 1 linje med branschens genomsnittliga tillvixt de senast tio aren.
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> ARBETSMARKNADEN

Skillnader — men sammantaget hog efterfragan

Antalet anstdllda i teknikindustin 6kade med 0,5 procent i fjol. Skillnader i
utveckling mellan delbranscher var emellertid stor. Det sammantagna
okningen forklaras frimst genom en omfattande 6kning i anstéllda i
fordonsindustrin med hdga 6 procent. Detta var bl.a. ett resultat av
produktionstillvixten pa hela 14 procent i volym.I dvriga branscher
minskade antalet anstdllda sammantaget ddremot med 0,9 procent.

Utvecklingen av antalet anstéllda mellan delbranscherna har féréndrats i ar.
Antalet anstéllda fortsétter att 6ka men i ligre omfattning inom motorfordon
i ar, men nu 6kar ocksa antalet anstdllda i 6vriga delbranscher. Sammantaget
riknar vi med att antalet anstillda 6kar med 2 procent 2017, varav med 4,5
procent for tillverkare av motorfordon men med begrénsade 1,2 procent i
ovriga delbranscher. Antalet anstéllda 6kar mer under andra halvaret i ar &n
under det forsta halvaret som en f6ljd av sedvanlig tidseftersldpning mellan
okat behov och faktisk tillsdttning av vakanser.

Teknikforetagens senaste barometerundersokning, data fran
arbetsformedlingen dver lediga platser samt varsel om uppsigning indikerar
en hog efterfragan pa arbetskraft. Merparten av detta &r naturligtvis
aktivitetsbetingat genom en hdgre produktionstillvéxt i ar jamfort med i fjol.
Samtidigt pagar stindiga strukturforandringar, inte minst pensionsavgangar.
Det som mest priaglar bilden for ndrvarande ar att vi tillfalligt exkluderat SNI
26, tele- och kommunkationsutrustning m.m. som foljd av
omklassificeringar. Siffrorna i ar och nésta ar exkluderar saledes SNI26.

Okar dven nista ar, men i mindre omfattning

Med en produktionstillvéixt som ddmpas nagot nésta ar men énda blir hogre
an langsiktigt genomsnitt riknar vi med att antalet anstéllda okar dven 2018.
Behovet av arbetskraft &r alltsd hogt, men dr svart att tillfredsstilla. Totalt
forvéntas antalet anstéllda 6ka med en procent 2018.
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> PRISER

Volatila vaxelkurser slar igenom

Forséljningspriserna PPI (viktade export och hemmamarknadspriser) for
teknikindustri i Sverige 6kade med 0,4 procent i fjol. I &r rdknar vi med att
de okar med tva procent i genomsnitt. Skillnaden mot i fjol 4r en svag
véxelkurs under forsta halvaret i &r som mdjliggjorde hogre exportpriser i
SEK. Déarutover har internationell efterfragan varit hogre dn pad ménga ar
vilket bidragit till att det i manga fall varit léttare att f4 igenom prisdkningar.
Priser for hemmamarknaden har dock varit relativt ddimpade och 6kar med
1,5 procent i 4r.

Sedan i somras har kronan stirkts, méatt antingen som TCW index eller
Teknikforetagens exportvigda vixelkursindex. Det har inte bara varit en
forstarkning mot Euro och USD utan samtliga ingdende valutor i
Tekniforetagens index. Detta har fatt exportpriserna for Sveriges
teknikindustri att minska i september jaimfort med juni i ar.

Inget storre tryck 2018

Under antagandet om of6rdandrade véxelkurser under 2018 raknar vi med att
prisokningstakten for teknikindustri i Sverige ddmpas. Visserligen forvintas
efterfrigan sammantaget vara nagot hdgre dn normalt dven 2018 men
internationell konkurrens medfor smé mojligheter till prisdkningar. PPI for
teknikindustri i Sverige bedoms 6ka med en procent nista ar.

Ser vi till konkurrentomréden var forséljningspriserna for teknikindustri i
Euroomréadet oforéndrade i fjol. I &r forvéntas de 6ka med en procent som
foljd av hogre efterfragan samt en svag Euro under forsta halvaret.
Maskinindustrin nar en prisokning pa knappt en procent samt metallvaror
med tva procent som har sin forklaring i relativt omfattande 6kning av
insatsvarupriser (stdl/metaller) for metallvaruindustrin. For 6vriga
delbranscher ar prisokningarna fortsatt ldga och 6kar i genomsnitt med 0,5
procent i ar. Under 2018 rdknar vi med fortsatt begrénsade prisokningar for
teknikindustri i Euroomradet och att de sammantaget 6kar med laga 0,8
procent.

I USA okar producentpriserna med en procent i ar efter ldga 0,2 procent i
fjol. Har har dock dollarfallet sedan i somras medfort att exportpriserna f.n.
Okar med tva procent i arstakt. Leveranser till exportmarknaden for
amerikansk teknikindustri uppgér 30 procent av totalt leveransvérde vilket
medfor att genomslaget av exportpriser pa totala forsiljningspriser inte blir
fullt lika stort som i exempelvis Sverige eller Tyskland. Fér USA réknar vi
med fortsatt begransade prisokningar nésta ar eller en procent.
Sammanfattningsvis: I franvaro av volatila vixelkurser ar internationell
konkurrens numera alldeles for hog for att motivera priser i lokal valuta som
avviker fran konkurrentldnder. Bara inom Eurpeiska unionen finns 122 600
teknikforetag med fler &n tio anstéllda att slass med p& marknaden.
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> AKTUELLA KONJUNKTURINDIKATORER

At ratt hall ett tag till

OECD:s index for ledande indikatorer bestar i ett antal variabler som
orderingéng, arbetade timmar, riantelige, borsindex m.m. Dessa varierar
nagot fran land till land. Oavsett detta, har ledande index en tendens till att
pa kort sikt, ndgot eller nagra kvartal, vl indikera utvecklingen i ”harda
data” som industriproduktion eller BNP.

For OECD-ldnderna sammantaget samt BRIC+RSA+ID har ledande
indikatorn visat en fortsatt forbattring under loppet av 2017. Sérkilt hogt
bidrag har kommit fran Tyskland och BRC. USA visar trogheter genom
negativt bidrag fran byggandet och rénteldge. Har har indikatorn varit
oforandrad mellan februari och augusti i ar. Den sammantagna trenden for
OECD ir dock klar och forbéttringen i ledande indikatorer tyder pa svagt
stigande industriproduktion de kommande 1-2 kvartalen.

Starka siffror for EU-landerna - tumregel

Den harmoniserade konjunkturbarometern for EU28 visar genomgaende
starka siffror for industri och byggsektor medan l4get inom service ar
svagare. For industri och bygg ar t.o.m. konfidensindikatorn i stort sett pa
samma hoga niva som dverhettningsaret 2007, medan service har en bit kvar.

For tillverkningsindustrin i EU 28 har uppgéangen varit stark de senaste
kvartalen och omfattar samtliga delbranscher. I majoriteten av
tillverkningsindustrins delbranscher ligger indikatorn dessutom pé hogre
eller ungeféar samma nivaer som 2007, exempelvis inom pappers- och
massaindustri, trivaror, kemi, elmaskiner och motorfordon. Ser vi till
tillverkningsindustrin sammantaget visar samtliga storre industrilinder i EU
en uppgang det senaste aret (sept-16 — sept-17). Sa ldnge index over
foretagens beddmning rérande orderstocken dr storre 4n 100 vixer vanligtvis
produktionsvolymen i teknikindustri i hogre takt d4n genomsnittlig 1angsiktig
tillvaxttakt. For EU och for Tyskland innebér detta mer &n 2 procent vardera.

Trang sektor — som sa manga ganger forr — och med rekord
Storre orderstockar och uppskrivade produktionsforvéntningar har fatt andra
implikationer. Fler och fler foretag inom tillverkningsindustrin i EU har
under loppet av 2017 rapporterat 6kad resursbrist, i form av maskinkapacitet
eller arbetskraft, som hinder for expansion eller s.k. tring sektion. Aven om
andelen foretag som rapporterar maskinkapacitet som framsta hinder har
Okat det senaste aret har tillverkningsindustrin inte natt upp till nivaerna fran
2011 respektive 2007.

Diremot ér utfallet for arbetskraft som frimsta hinder den hogsta som
nagonsin uppmiitts, d.v.s hogre dn perioden 1989-1990! Till detta bidrar
sdrskilt Polen, Tjeckien och Slovakien men framfor allt Tyskland med ett
rekordbehov av arbetskraft. Detta implicerar ocksa att det blir svart att byta
leverantorer eller flytta produktion till andra ldnder dé behovet ar hogt i stort
sett 6verallt inom tillverkningsindustrin i EU.

Kan flaskhalsar inte byggas bort till rimliga priser lagger dessa ddrmed
grunden for sémre 16nsamhet och ddrmed nésta konjunkturavmattning som
sd manga génger forr.
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Orderstock och produktionsvolym. Teknikindustri EU
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Investeringsvaror I

> INTERNATIONELL EFTERFRAGAN

Investeringsvaror. Positiva indikatorer

For OECD omrédet 6kade investeringarna med begrdnsade 1,5 procent i
volym &r 2016 dir en lag tillvdxt i USA pa 0,7 procent bidrog till OECD-
landernas laga sammantagna tillvaxt. [ ar visar i stéllet investeringarna inom
OECD ett battre utfall &n i fjol och véxte med 3,5 procent i arstakt forsta
halvaret.

Denna 6kade tillvaxt har fatt global maskinproduktion att 6ka i hogre takt dn
i fjol. Preliminért har global maskinproduktion 6kat med hela atta procent de
tre forsta kvartalen jamfort med motsvarande period 2016. Det ar framfor
allt produktionen i Kina, Japan, Korea och Mexiko som tilltagit, men dven
maskinproduktionen i har USA kvicknat till efter ett svagt 2015-2016.
Exkluderas Kina dédmpas tillvaxttakten och ligger pa knappt sex procent.

Mattligt och lite volatilt i EMU

Utvecklingen av fasta investeringar inom EMU paverkas for nérvarande i
nagon man av Frankrike. Slopandet av fjolarets mdjligheter till generdsa
avskrivningsregler har dimpat tillvéxttakten i ar. Ser vi till tillvéxten i enbart
maskininvesteringar har ocksa tillvéxten avtigait ndgot bl.a genom inverkan
fran Frankrike men dven genom volatilitet i Tyskland. Daremot har
bygginvesteringar i stéllet tagit bittre fart fran 1aga nivaer det senaste aret i
Euroomrédet. Vi rdknar med att fasta investeringar i byggnader, maskiner
och utrustning i euroomradet 6kar med fyra procent i volym i ar. Flera
faktorer som kapacitetsutnyttjande, flaskhalsar och erséttningsbehov, talar
for fortsatt 6kning av investeringar dven nésta ar eller en 6kning med tre
procent.

Kina har som tidigare noterats en hog investeringstakt. Ekonomiska data fran
Kina f6ljer inte direkt de konventioner som finns for 6vriga lander annat dn
med mycket lang eftersldpning. Hur som helst visar de indikatorer som finns,
urban fixed investment, en klar inbromsning i tillvéxt bade foér ekonomin i
stort och for tillverkningsindustrin. For industrin 6kade investeringarna
tredje kvartalet i ar med laga 3 procent i volym i arstakt (virde deflaterat
med PPI f6r investeringsvaror). Perioden 2010-2016 6kade de med i
genomsnitt 18 procent i volym per ar.

Cynisk vandpunkt

Tyskland, fortfarande vérldens enskilt storsta maskinexportdr och didrmed en
global indikator, rapporterar mycket starka siffror for maskinindustrin, 4ven
om det finns (sma) skillnader inom maskinindustrin. Affarsldget forvintas
forvisso bli béttre dn normalt 2018 men ddmpas gradvis i takt med att den
nuvarande hoga globala efterfragan pad maskinutrustning kan tillfredsstéllas.
Vi riknar med att globala fasta investeringar forsitter att 6ka nésta ar eller
med fyra procent vilket ocksa blir fallet i r. Behovet av “catching up” ar
hogt efter en sammantaget svag period 2012-2016.

Ju snabbare nuvarande uppgang kan mattas av, desto béttre. Detta kan tyckas
cyniskt, men nér hjulen snurrar allt snabbare finns alltid risk fér oonskade
bakslag, speciellt nér priset pa pengar generellt dr konstlat 1agt genom global
penningpolitik. Minns ocksé talet om superkonjunkturen for 10-12 &r sedan
som lade grunden for den vérsta ekonomiska nedgangen i modern tid.
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> INTERNATIONELL EFTERFRAGAN

Motorfordon — hoga nivaer - tillfillig rusning

Global produktion och forséljning av personbilar och ldtta kommersiella
fordon set ut att 6ka med tre procent i ar. Siffrorna paverkas i hog grad av
subventioner i Kina. Dessa subventioner forvéntas forsvinna 2018 och ger nu
en liten rusning till bilhallarna, precis som i fjol innan de trappades ner i ar.

I USA nadde forsiljningen av personbilar all-time high eller 17,5 miljoner
enheter i fjol, vilket var drygt 120 000 fler &n ar 2000. I & minskar
forsdljningen och ser ut att hamna pé drygt 17,2 miljoner enheter.
Visserligen ”blaste” nira en halv miljon bilar bort under oviadret tidigare i
host och behover ersittas till viss del. Detta kommer att lyfta forséljningen
nagot framover. Dessvirre hjdlper inte det, utan vi riknar med successivt
lagre forsdljningsnivaer ner mot 16 miljoner enheter de ndrmaste aren. Detta
efter en fenomenal tillvaxt 2009-2016. I bésta fall nér den amerikanska
personbilsforsiljningen 16,8 miljoner enheter nésta ar.

Brasilien och Ryssland som visade katastrofsiffror bade vad géller
produktion och forséljning av personbilar under 2015-2016 har éntligen
forbytts till en uppgéng i ar. Oaktat effekterna av finanskrisen 2009 har bade
produktion och forséljning i bada lander startat fran de l4dgsta nivaerna pa
over tio ar och produktionsuppgéngen i Brasilien blir dirmed exceptionell,
eller plus 30 procent i ar. Vi riknar med fortsatt aterhdmning 2018, men
naturligtvis med att tillvéxttakten blir ldgre som foljd av uppsvinget i ar.

Hygglig fart i EU — men trogare 2018

Med lite tur nar personbilsforséljningen inom EU 15 miljoner enheter i ar.
eller den hogsta nivan sedan 2007 pé 15,5 mljoner. Forsédljningen i
Storbritannien har borjat svikta och i ndgon méan har ocksé Tyskland tappat
tempo. Forsdljningen i Italien och Frankrike beddms kunna 6ka mest nista ar
men i ldgre takt &n i ar. Sammantaget forvintas personbilsforsiljingen i EU
oka med begrinsade tva procent nista ar. Det betyder 4nda en niva 6ver 15
miljoner. Dessa nivéder betingas bland annat av dkat utbytesbehov.Senast vi
sag forsiljning runt dessa nivaer, forutom i fjol, var den gyllene eran 2004-
2007. For 2018 riknar vi med en fortsatt 1ag tillvaxt i global forsdljning av
personbilar och latt kommersiella fordon pé omkring tva procent.

For tunga lastvagnar i Sverige dr marknadssituationen i EU av stor
betydelse. I fjol naddde antalet registreringar hédr 293 000 enheter. Vi riknar
med att antalet registreringar nar 300 000 enheter i ar. I dagsldget talar dock
inget for att dessa skulle oka ytterligare nésta ar fran arets niva. Det betyder
dnda att de for tredje aret i rad ligger och pendlar omkring 300 000 enheter
vilket dr den hogst nivan pa tio ar. Kanske lite tillfredsstéllande, men inte
mycket till acceleration.

Strukturforandringar fortsatter

Ser vi till globl produktion av personbilar visar perioden 2007-2016
strukturforindringar om vi exkluderar Kina, Indien, Mexiko och Ost EU dér
produktionsvolymerna 6kat som mest. Exkluderas dessa omraden har
produktionsvolymen minskat fran 57 miljoner till 54 miljoner enheter dir
framst s.k. hogkostnadsldnder tappat ordentligt. EU1S5 vist och Japan visar
hir en minskning med sammantaget fem miljoner enheter. USA har okat 1,5
milj enheter. Ddremot har global produktion av varumérken férknippat med
Japan och Visteuropa sammantaget dkat eller ca 12 milj enheter. Vérlden ar
klart annorlunda i dagslédget &n for tio ar sedan. Framtida alternativ till
forbranningsmotorn bidrar till nésta omstrukturering.
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Tyskland makar sig framat — men ont om resurser

BNP-tillvaxten i Tyskland nadde en arstakt pa tva procent under andra
kvartalet i &r. En siffra vi riknar med kommer att nas i genomsnitt for 2017.
Fortfarande visas dock inget storre momentum i tillvéxten for investeringar.
Bygg- och maskininvesteringar 6kade med mattliga 0,9 procent i arstakt
under andra kvartalet i ar efter att ha 6kat med 2,7 procent i fjol.

Det ar inte mycket som egentligen kan gé fel for Tyskland den ndrmaste
tiden. Sysselsittningen 6kar manad for manad, arbetslosheten har minskat
trendmaéssigt sedan 2014 och hushéllens konsumtion tickar uppat. Men ett
stort problem har uppenbarats for industrin de senaste kvartalen eller en
kraftigt uppgéng i behov av arbetskraft och maskinkapacitet.

Hogsta nivan som uppmatts — noll sannolikhet for upprepning

I genomsnitt over tid rapporterar vart tjugonde foretag i tillverkning- och
teknikindustri att de har svart att expandera som f6ljd av behov av
arbetskraft. For bada dr nu denna siffra uppe i drygt vart femte foretag, vilket
4r den hogsta siffran som uppmiitts sedan “fusionen” av Ost- och
Visttyskland.

Rapporteringen rorande orderstocken inom teknikindustrin sammantaget har
natt samma hoga nivaer som 2007 och aterhdmtningen efter finanskrisen ar
2011. I tre delbranscher visar utfallen av orderstockar den hdgsta nivan som
uppmiitts. Den forsta, metallvaror varav merparten ar leverantorer, far
draghjélp av hog efterfragan pa komponenter fran maskin, elmaskiner och
motorfordon. Den andra, tillverkare av elmaskiner, via ett uppsving i globala
investeringar. Den tredje delbranschen ar elektronikindustri har ett markant
uppsving sedan arsskiftet 2016/2017. En sak &r sédker. Om ett ar visar
orderstocken inte rekordsiffror for alla dessa tre delbranscher.

Nasta ar hyggligt - men med orostecken

Aven fler foretag 4n i véras i hela tillverkningsindustrin och i teknikindustri
rapporterar maskinkapacietet som trang faktor. Det &r i ndgon mén &nda
positivt da efterfragan pa maskinutrustning tenderar att 6ka. Orderingdngen
fran hemmamarknaden fo6r maskin- och elmaskinindustri har sammantaget
ocksa tilltagit kraftigt under tredje kvartalet. Detta &r en god indikator pa
kommande investeringsaktivitet i Tyskland (importdrer till trots). Slutet av
2017 och en bit in pa 2018 forvantas ddrmed bli en bra period for
investeringar i Tyskland. Handelsviktat har dock Euron stérkts sedan i
somras, ddr frimst USD bidrar, och inverkar nagot negativt framover pa
exporten.

Om industrins "avtalsrorelse” under véarvintern inte spérar ur,
sysselsittningen vaxer i mattlig takt, att behovet av arbetskraft kan
tillfredsstdllas samt att hushéllens konsumtionstillvéxt haller i sig kan
Tyskland tuffa pd med en BNP-tillviaxt pa omkring 2 procent dven nésta ar.
Tillvaxten for teknikindustri bromsar dock in nagot efter arets uppsving.
Investeringsvaror moter bra men successivt avtagande efterfragan.
Motorfordon fér det besvirligare med 1ag tillvixt globalt och i Europa.
Totalt raknar vi med en produktionstillvaxt for teknikindustrin pé fyra
procent i &r men som avtar nagot till tre procent 2018.

24 | Teknikforetagens konjunkturprognos nr 2 2017 www.teknikforetagen.se



Internationellt |

Hinder for fortsatt expansion.
Teknikindustri Tyskland

130
Langsiktigt index =100 Maskiner, utrustning, arbetskraft

125 A
120 \
115 r\

I
A / [
A I [\
I
I

oo L\ [\ I -
o AT U A L/ W
QOVJ \ SN\ [T ] N

W

85 \

Kalla: IFO. NACE 25-29. Faktorer som framst hindrar fortsatt expansion

80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
Qg’(b Qg;b ng‘ Qg‘) Qg’b Qg;\ Qg% Qg’q’ QQQ Qp'\ QQW Qgtb st‘ Qg) ng Q§\ Qp‘b stg Q:s Q!\\ Q!& Q!{b Q‘\b‘ Q'\‘) Q:\Q’ Q!(\

L A A O A A A AR M A A A A A A A A A A A A A A A 4

Orderstocken teknikindustri.Tyskland
130

Index 100 normal orderstock
125 //
120 .

varav elmasklner,apparater/ Totalt

115 /

110 & / /I

95 \/ varav maskinindustri
90
85
80 Kalla: IFO. Index > 100 stdrre an normalt. Index <100 mindre &n normalt. Publiceratokt matmanad sept
T T T T T T
sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17

25 | Teknikféretagens konjunkturprognos nr 2 2017 www.teknikforetagen.se



Internationellt |

> EUROPA

Svagare ekonomi - dnnu sa langre stark industri

Effekten av Brexit relativt entydig. Det blir svarare och dyrare att inga
internationella affarsavtal. Foljden kan bli l14gre investeringar och
produktionstillvaxt for industrin och lagre BNP-tillvaxt i brittisk eknomi. For
Sveriges teknikindustri blir, allt annat lika, export av investeringsvaror och
insatsprodukter lagre &n vad som annars vore fallet. Substitutionseffekter
uppkommer naturligtvis ocksa. I industrin handlar det kanske frimst om nya
underleverantorskedjor. Paradoxalt nog kan dock investeringar och lokal
produktion i UK 6ka for ett och annat foretag. Exempelvis kan ett EU-
foretag anse att en marknad med hdga handelshinder men med 60 miljoner
konsumenter ar tillrdckligt stor for lokal produktion i stillet for export fran
EU. Diarmed uppkommer en Indieneffekt, d.v.s dyrt att exportera men inte
lika dyrt att vara pa plats. Detta &r naturligtvis dnda inte optimalt.

Vart effekterna av Brexit hamnar aterstar att se, men de ar knappast positiva.
En del negativa effekter har redan borjat visa sig. Fallande vixelkurs har
tryckt upp importerad inflation och ddrmed bidragit till minskade realloner
pa sistone. Stigande inflation har gjort det surt for centralbanken som ropar
pa hojda styrréntor i ett 1dge ndr BNP tillvixten avtar. Detta dr naturligtvis
den sdmsta av vérldar. En forsta rdntehdjning sedan 2007 kom ocksa i bérjan
av november. Men en strukturell chock, Brexit, och dess negativa effekter ar
naturligtvis svar att bota med penningpolitik.

Har riknar centralbanken med att den tighta arbetsmarknaden med en
arbetsloshet pa ldgsta niva pa 40 ar ska fa igang 16nedkningstakten och i
forldngningen ocksa inhemskt genererad inflation.

Utover inflationsproblem &r andra negativa effekter en minskad personbils-
forsdljning och minskad produktion i ar. Det ar forvisso inte helt och hallet
ett resultat av Brexit utan foljer pa ett exceptionellt uppsving i inhemsk
forsiljning och en produktion som 6kat 70 procent perioden 2009-2016!
Marknaden for personbilar blir allt mer méttad i UK och i 6vriga Europa.

Bra just nu — men inte sen

Trots lite negativa signaler i inhemsk ekonomi &r det fa som klagar i
industrin. Index &ver orderstocken for tillverkningsindustrin ligger pa nivéer
som inte redovisats sedan borjan av 2008.

Teknikindustri expanderar i lite hogre takt i ar &n i fjol. Produktionsvolymen
beddms 6ka med 3,5 procent i &r mot 1,5 procent i fjol. Bidraget till
tillvixten kommer bade i ar och nésta ar fran investeringsvaror, medan
fordonsproduktionen beddms minska nagot bada aren.

Fallande valutakurs sedan inledningen av 2016 som tilltagit ndgot sedan i
somras har dragit upp exporten av teknikvaror. Denna effekt bedoms klinga
av successivt, givet att Brexiteffekter inte sdnker vaxelkursen ytterligare. Ser
vi till teknikindustrins orderingang fran export visar EEF:s
kvartalsundersokning ett rekordutfall under tredje kvartalet i ar. Detta ar
naturligtvis en kombination av véxelkurs och forbéttrad internationell
efterfragan. Inverkan fran krympande orderstockar for fordonsindustrin, men
med ganska bra fart for investeringsvaror gor att produktionstillvéxten dnda
hamnar pa plus tva procent 2018.

26 | Teknikforetagens konjunkturprognos nr 2 2017 www.teknikforetagen.se



Internationellt

Orderstocken teknikindustri. Storbritannien

120

Index 100= normal orderstock

/

115

110

A -

105 -

100

95 -

o, =

90

85

80

Kaélla: DG EcFin. Index > 100 orderstocken som stérre an normalt. Index <100 mindre &n normalt

sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17

27 | Teknikféretagens konjunkturprognos nr 2 2017 www.teknikforetagen.se



Internationellt |

> NORDEN

Finland ganska starkt framat — Norge annu inte sa starkt framat
Laga rantenivaer, svagt forbittrad arbetsmarknad, minskade
arbetskraftskostnader (genom avtalet om konkurrenskraft ) och hogre tillvaxt
i omvérlden medfor att BNP-tillvixten forvintas 6ka med 2,5 procent. Detta
dr hogre dn vad forvéntades sé sent som i varas. Hogre efterfragan pa de
viktigaste exportmarknaderna déribland Sverige och Tyskland har ocksa
innneburit battre fart for Finlands teknikproduktion. D& Nokia inte ar vad det
har varit, har bidraget fran investeringsvaror och numera ocksa Valmet
Automotive kat. Det senare kor pa 1 hog takt i ar, gétt upp till treskift och
anstéller friskt efter kontraktet fran Daimler pA GLC samt pa senare tid
ocksa dess A-segment. Inom industrin dr dock inte allt frid och frojd. Den
gamla paradgrenen skogsindustrin visar fortfarande en mindre bra
utveckling. Visserligen har travaruindustrin kommit igang i &r, men massa-
och pappersindustrin har uppenbara svarigheter for tredje aret i rad.
Produktionen i Finlands teknikindustri forvintas ddremot 6ka med fem
procent i &r. BNP-tillvixten ddmpas nagot till nésta ar och forvintas 6ka med
tva procent. Investeringstillvixten, bygg och maskininvesteringar, ddmpas
ocksa nagot nésta ar efter arets mycket starka uppsving. Den internationella
efterfragan pé industrins exportprodukter blir hogre dn normalt, men inte lika
hogt som i ar. Sammanfattningsvis forvintas produktionstillvixten for
teknikindustrin visa en 6kning pa 3,5 procent 2018.

Norge har i stort sett limnat det vérsta bakom sig. Industrins rapportering
om orderstockar och produktionsférvantningar har lamnat botten det senaste
aret. | fastlandsindustrin som inte ar beroende av offshore har
produktionsnivan borjat stiga det senaste 2-3 kvartalen. Resan ner for
industrin som &r offhore-beroende har dock varit smértsam och visar &nnu sa
lange bara en stabilisering pa 14g niva.

Investeringar i oljesektorn forefaller har bottnat, &ven om planerna for i ar
och nista ar pekar pé en liten minskning. Planerna som senast angavs i
augusti i ar kan nu snabbt revideras upp somfoljd av 6kat oljepris. Antalet
sysselsatta pa arbetsmarknaden har i stort sett parkerat pa nivan 2,65
miljoner personer sedan ar 2015, men visar nu tendenser till att 6ka.
Konsumentfortroende har ocksa forbattrats kvartal for kvartal sedan andra
kvartalet i fjol. Detta har fatt tillvixten i hushallens konsumtion att tillta i ar
och som ser ut att 6ka med 2,5 procent mot 1,3 procent i fjol. Infor 2018
véntas konsumtionstillvixten 6ka ungeféar som i ar. Norge stér infor
avtalsrorelse i var. I r 6kar 16nerna i relativt 14g omfattning eller knappt tva
procent for hela arbetsmarknaden. Fa saker tyder direkt pa att lonerna véxlar
upp kraftigt framover.

Overljudsfart

En uppgéng i Norges teknikindustri har l4tit vinta pa sig. och produktionen
minskar med fem procent i ar.Vi riknar med att produktionen kan dka nagot
nista ar eller med tre procent som f6ljd av att offshore-investeringar bedoms
ha bottnat och att internationell efterfrdgan dr hdgre d4n normalt. Tillvaxten i
fastlandseknomin ger ocksa ett positivt bidrag och BNP forvéntas hér vixa
med tva procent 2018. Centralbanken tar det lugnt ett tag och menade vid
senaste rantebeslutet att Norge &r i behov av en “ekspansiv penningpolitikk™
och att styrrantan darfor ligger kvar den nirmaste tiden. En hog nota for
Norges inkOp av nya stridsflygplan dkar landets maskininvesteringar en hel
del under négra ar framover, ndgot som med bdrjan i fjol har slagitigenom i
siffrorna. De éterspeglar siledes inte ndgon inhemsk investeringsboom.
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Inte vad den varit

Virldshandeln av teknikvaror, som omfattar 46 procent av totalt
virldshandel exkl. olja, okar i ar efter att ha minskat i virde under 2015-
2016. Vi riknar med en 6kning pa tio procent i USD. Trots detta &r
exportvardet bara tillbaka p4 samma niva som ar 2014. Varldshandel av
teknikvaror bedoms fortsétta 6ka dven nista ar eller med sju procent som
foljd av ndgot hogre global tillvaxt jamfort med 2015-2016, inte minst
genom Okad tillvédxt i handel med investeringsvaror.

Handel med investeringsvaror har i hog grad paverkats efter finanskrisen ar
2008. Perioden 2000-2008 fordubblades virdet av globala investeringar
samtidigt som handel med investeringsvaror 6kade ndgot mer. Bakom denna
exceptionella 6kning bidrog frimst BRIC-ldnderna vars investeringar mer &n
fyrfaldigades i 16pande USD. Deras andel av samtliga globala investeringar
uppgick samtidigt till 20 procent ar 2008 mot nio procent ar 2000. Perioden
dérefter t.o.m. 2016 har visat en sammantagen 6kning i globala investeringar
pa 16 procent eller knappt tva procent per ar. Med lag tillvéxt i globala
investeringar har ocksa tillvixten i handel med investeringsvaror blivit 1ag
och okat med i genomsnitt 0,5 procent per ar 2009-2016. I ar och nésta ar
forvintas ddremot en klart hogre tillvixt i investeringar och darmed ocksé
handel av investeringsvaror.

Perioden 1995-2008 var ocksa mycket stark dir vérdet av global export av
samtliga teknikvaror trefaldigades i 16pande USD, motsvarande en 6kning pa
nio procent per ar. Perioden dérefter t. 0. m. 2016 6kade bara exporten med
sammantaget nio procentenheter d.v.s. drygt en procentenhet per ar i USD.
Aven om vi rensar for utvecklingen i exportpriser for tillverkade varor som
O6kade med sammantaget 30 procent 1995-2008 for att direfter ssmmantaget
ha minskat négra tiondelsprocentenheter i genomsnitt per ar 2009-2016 &r
det en remarkabel inbromsning i global teknikhandel. IMF, som studerat
vérldshandeln narmare, refererar till ndgra faktorer som ldgre ekonomisk
tillvaxt efter finanskrisen, lagre investeringstakt, protektionism,
transportkostnader och fordndrade leverantdrskedjor och dirmed handel med
insatsvaror.

Laga insatser

Alla dessa faktorer spelar naturligtvis in i varierande grad. For teknikvaror
kan ocksé konstateras att handel med insatsvaror har dndrats och den initiala
effekten har klingat av. Globalt kan vi kanske ha kommit till en
konsolideringsperiod i leverantdrsleden, men dér tillvixten &r en skugga av
sitt forna jag. Perioden fran 1995-2008 var exceptionell vad géller
”omallokering” av insatsvarutillverkning fran hogkostnadslénder till s.k.
lagkostnadslinder. Berlinmuren hade fallit 1989/90 och Ost EU startade sin
integrering med vést. Kina borjade samtidigt tycka att diktaturstyrd
marknadsekonomi kanske var en vig framat. Kina blev ju sedermera en
mycket kraftig tillvixtmotor for varldsekonomin samt medlem av WTO i
bdrjan av 2000-talet vilket gynnade handeln. Den tillvixtresa som Kina gjort
lar inte upprepas. (forts)
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Darutdver visade perioden 1995-2008 omfattande teknologiska fordndringar
med tekniskt genombrott for elektroniken med fler tillimpningsomraden,
inforandet av handhéllna radiotelefoner och allt kraftfullare ovrig IT-
hardvara. Det ska ocksa tilldggas att handelspolitiken framjade handeln.
Tullarsatser for teknikprodukter (MFN-satser) reducerades i ganska hog
omfattning. I dagsliget har genomsnittliga MFN-tullsatser for teknikvaror
antingen forsvunnit eller mer &n halverats sedan mitten av 1990-talet for
manga lidnder. Det &r frdmst Brasilien och Venezuela samt i nigon man
Indien och Kina som har en hel del kvar att gora inom flera produktgrupper
av teknikvaror.

Frén tabellen pa f6ljande sidor ser vi den starka tillvéxt, visserligen fran laga
nivéer, i export av insatsvaror som framst ldgkostnadslédnder visade under
perioden 1995-2008. Samtidigt var tillvixten mer méttlig for ovriga lander
sdrskilt hogkostnadslédnder. Perioden dérefter, 2009-2016, visar en klar
inbromsning av tillvixten. Exporten fran lagkostnadslédnder har dnda
fortsatta att viixa i hogre takt 4n for andra ldnder. Export av insatsvaror fran
hogkostnadslédnder har ssmmantaget minskat nagot de senaste sju éren dven
om fordonskomponenter visar en marginell 6kning.

En storre andel av all teknikexport fran lagkostnadslander

Ser vi till andelar av total vérldsexport av insatsvaror ssmmantaget for de
lagkostnadslander vi inbegriper uppgick den till 8 procent ar 1995, 19
procent 2008 och 26 procent i fjol. For IT-hardvara visar andelen fran
lagkostnadsléander (merparten fran Kina) en exceptionell forandring eller
fran 9 procent av globla export av IT-hérdvara ar 1995 till 46 procent i fjol.
Da har vi dnda inte rdknat med att 64 procent av importen av TV-apparater
till EU15-viist kommer frin EU13 Ost och Kina mot 4 procent &r 1995.

Vi noterar ocksa att ndrhet mellan s.k. 1ag- och hdgkostnadsléander
naturligtvis varit viktigt. Leverantorskluster, forutom i Kina och Indien, har
frimst byggts upp i Osteuropa och Mexiko. Hoga 86,8 procent av exporten
av samtliga teknikkomponenter fran Mexiko exporterades till USA ér 2016.
For Tjeckien, Ungern, Polen och Slovakien dr motsvarande andelar 68,3-
69,5 procent som exporteras till Vst EU15. Ovriga virlden tar sdledes emot
en relativt liten andel. Av USA:s totala import av teknikkomponenter
kommer en femtedel fran Mexiko. Nuvarande amerikansk retorik kring
handelspolitik kan komma att géra bade Mexiko och USA fattigare.

Total teknikexport av samtliga teknikvaror d.v.s komponenter, investerings-
och konsumentvaror visar en likartad tillvéxt som for enbart
insatsvaror/komponenter. Andelen export av samtliga teknikvaror fran
lagkostnadslander som andel av total global teknikexport var 8 procent ar
1995 och 30 procent i fjol. Denna hdga andel och dirmed ocksa tillvaxt har
varit ett resultat av olika faktorer. Framfor allt har sdvil globala producenter
av slutprodukter som globala komponentforetag omallokerat produktion till
lagkostnadslander for vidare export eller lokal anvinding. For EU:s del
aterspeglas detta ocksa i skillnader i produktionsutveckling.

Handel péverkas allt mer av floden fram och tillbaka dver landsgranser eller
lokalisering av centrallager m.m. Vid ett annat tillfdlle ber vi fa aterkomma
med en analys av s.k. trade in value added.

32 | Teknikforetagens konjunkturprognos nr 2 2017 www.teknikforetagen.se



Internationellt

240

220

200

180

160

140

120

100

80

60

40

Produktionsvolym. Teknikindustri Europa

Index 2005=100

Légkostnadslé:,ir'/.

el

~

o~

S\

\~
Hogkostnadslander
PN _’
7 \/,,/-_M -
7’

Kalla: Eurostat. Lagkostnad=EE,PL,CZHU, SK. Hégkostnad=DE,FR,IT,ES,UK,NL,BE,DK,NO,SE,SF. NACE 25-30,33.

Varldshandel av teknikkomponenter och IT-hardvara

aug-03 aug-05 aug-07 aug-09 aug-11 aug-13 aug-15 aug-17

1995-2008 2009-2016
Arlig férandring  Arlig férandring

I6bpande USD  I6pande USD

Export till varlden fran

Elektronikkomponenter Lagkostnadslander 17,0% 9,9%
Andra lander 8,7% 3,.2%
Varav hégkostnad 3,0% -0,2%
Fordonskomponenter Lagkostnadslander 27,4% 6,8%
Andra lander 7.1% 0,9%
Varav hégkostnad 6,0% 0,2%
Maskinkomponenter Lagkostnadslander 23,0% 4,9%
Andra lander 7,4% -0,1%
Varav hégkostnad 7,3% -0,3%
Metallkomponenter Lagkostnadslander 19,0% 4,6%
Andra lander 7,6% -0,1%
Varav hégkostnad 8,0% -0,7%
IT Hardvara Lagkostnadslander 23,2% 2,7%
Andra lander 2,6% 0,3%
Varav hégkostnad 0,5% -2,8%
SITC 693,694,699, 735,746-9, Lagkostnad 4r: CN, CZ, IN, ID, MX, MY,
752,759,776,784, Kélla Unctad PL,TR,HU,TH,SK. Hogkostnad ar EU15

Vist, Efta, USA, Japan
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Borde kunna béttre

Oavsett om védret kan innebéra att det blaser friskt emellanat och tillfalligt
kan stora affarsaktiviteten forviantas BNP-tillvaxten 6ka med 2,3 procent i ar.
Under tredje kvartalet i ar uppgick BNP tillvaxten till 2,2 procent jAmfort
med andra kvartalet i &r. Har bidrog lageruppbyggnad i hog grad. Egentligen
var det slumpstdrningar (ovéder) och tillfdlliga produktionsstdrningar som
registreras fraimst som lager. Hur som helst, jobbmotorn tickar pa och
arbetslosheten har natt den 14gsta nivan sedan varen 2001. Hushallens
konsumtion forvéntas 6ka med 2,5 procent i ar. Detta dr d4nda lite 1dgre &n
2016 och beror frimst pa nagot lagre tillvixt i varukonsumtion. Hushallens
konsumtion av tjanster som uppgér till knappt halften av BNP &r vanligtvis
mer stabil och forvintas i ar 6ka som i fjol eller 2,3 procent.

Mix i industrin — bristtendenser dven hér

Hogre inhemsk BNP tillvaxt i ar 4n i fjol har fatt produktionen i
tillverkningsindustrin att komma i géng i lite hogre takt i ar efter marginell
tillvaxt 2015-2016. Totalt 6kade industriproduktionen med 1,3 procent de tre
forsta kvartalen i ar jamfort med motsvarande period i fjol. Hér bidrar
livsmedel, travaruindustri, petroleum och maskinindustri mest. Dessutom har
tillviaxten tilltagit for tunga lastvagnar i ar efter en relativt kortvarig
tillbakagang. Mot detta stér en tillbakagang for personbilsindustrin som f6ljd
av minskad inhemsk personbilsforséljning samt strukturell nedgéng for
massa och papper. Att kemiindustri backade kraftigt i september beror pa
tillfalliga storningar av “’starka vindar”.

Precis som i Europa borjar det dock bli svart att hitta arbetskraft. Officiella
siffror fran BLS for JOLTS visar att job-openings (JO) per méanad ligger pa
den hogsta nivan sedan data startade ar 2001.The Conference Boards index
over “’jobs plentiful” nadde darutover den hogsta nivan tredje kvartalet i ar
sedan ar varen 2001. Dessa siffror kan mojligtvis oka trycket pa loner och i
forldngningen ocksa inflationstakten, 4ven om detta samband forsvagats pé
senare tid. Consensus forecast riknar dock inte med nagot direkt dkat
inflationstryck. Sedan i véras ligger BNP tillvéxten kvar pa 2,4 procent for
2018 medan KPI prognosen reviderats ner fran 2,3 till tva procent. Andra
inflationsmatt som PCE-deflatorn, har samtidigt svart att varaktigt na
inflationsmalet. Detta beror bl.a. pa att PCE-deflatorn for varaktiga varor
minskar strukturellt,eller varje ar sedan mitten av 1990-talet.

Teknikindustri i USA visar en blandad utveckling bade i ar och nésta ar.
Positivt &r att tillvixten i fasta investeringar (exkl FoU och immateriella) har
tilltagit jamfort med i fjol, sarskilt maskiner. Vi rdknar hir med mattlig
tillvaxt i fasta investeringar dven nésta ar och maskinindustrin fér fortsatt
ganska bra draghjélp. Detta bidrar i sin tur positivt till underleverantorer i
metallvaruindustrin. Bostadsbyggandet 6kar mattligt i &r och nésta ar vilket
ger positiv inverkan pé byggmetaller och byggutrustning. Daremot réknar vi
med att personbilsindustrin aterigen far det kimpigt 2018 med en liten
tillbakagang. Produktion av tunga lastvagnar fortsétter att 6ka nista ar men i
lagre takt efter uppsvinget i ar. Exporten far ett tillfalligt positivt bidrag av
tidigare svag USD, men kan snabbt dndras vilket senaste manadens uppgang
1 USD visar. Forvintningar om hojd styrrdnta, som troligtvis ockséd kommer
att genomfOras, i slutet av 2017 och under 2018, verkar dimpande pa
aktiviteten pa sikt. Allt detta kokar ner till en mattlig produktionsékning for
amerikansk teknikindustri pa tvéa procent 2018 vilket ocksé blir fallet i ar.
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Produktionsvolym teknikindustri. USA
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Rétt hall - lang vag kvar

I Brasilien har BNP har éntligen borjat 6ka fran botten under fjérde kvartalet
i fjol. Uppgéngen ar dock mycket mattlig. Under andra kvartalet var BNP
tillvaxten laga 0,2 procent hogre dn andra kvartalet i fjol. For hela 2017
ligger genomsnittsprognosen pa en tillvaxt pa 0,7 procent. Optimismen har
dock okat och for 2018 visar genomsnittsprognosen en BNP-tillvaxt pa 2,4
procent. Inflationstakten har kommit ner och centralbanken har successivt
sdnkt sin styrrdnta med borjan av oktober i fjol fran 14,25 procent till 7,5
procent i slutet av oktober i ar. Samtidigt ligger den underliggande
inflationstakten pé sin lagsta nivd sedan 1999 eller 3,6 procent i september i
ar mot 8 procent motsvarande manad i fjol. Marknaden f6rvantar sig en
styrrinta i slutet av 2017 pa sju procent vilket kan behdvas dé realréntan &r
ganska hog f.n.

Optimismen har ocksé 6kat i teknikindustrin. Utfallet i brasilisanska
industriforbundets manadsbarometer har forbéttrats i stort sett varje méanad i
over ett ar. Samtidigt haltar tillvéixten och det &r bara fordons- och
elektronikindustrin som visar en stark dterhamning. Produktionsnivan for
maskinindustrin har bara aterhdimtat sig i ringa omfattning som f6ljd av att
inhemska investeringar &nnu inte natt en vindpunkt.

Tillvaxten for teknikindustri forvintas omfatta fler delbranscher nésta &r.
Inhemska investeringar bedoms borja 6ka ndgot 2018 som f6ljd av ldgre
realrdntor, nagot stigande kapacitetsutnyttjande och dkat behov av
ersittningsinvesteringar. Detta paverkar naturligtvis tillverkare av
investeringsvaror positivt. Teknikindustrin har 14ng vég kvar.
Produktionsnivan i mitten av 2017 var 31 procent ldgre &n genomsnittet ar
2013. Fran denna laga niva okar produktionen for teknikindustri med sju
procent i ar och som forvintas 6ka med sex procent nista ar.

Bra fart — kanske

Det rullar pa rdtt bra i Kina, eller kanske inte. Det &r ingen hemlighet att
ekonomisk statistik kokas ihop lite efter vad det borde vara. Globala
koncerner rapporterar 4nda om ganska eller mycket bra efterfrdgan inom
speciella produktsegment, sirskilt i maskinindustrin. Den ”officiella”
industristatistiken vittar ocksa om relativt bra fart, &ven om
produktionstillvixten for tillverkningsindustrin f.n. &r mindre dn hélften av
tillviaxten under ”guldaren” 2004-2012. Denna lagre produktionstillvédxt har
ocksa fatt tillvixten i industrins investeringar att avta. Samtidigt satsas f.n.
hart pa investeringar i infrastruktur och bidrar positivt men i liten omfattning
for tillverkare av investeringsvaror.

Hursomhelst, perioden med mycket hog tillvdxt dr over i Kina &ven om det
kan hoppa upp nagot enskilt &r da och da eller som i ar. Teknikproduktionen
beddms 6ka med 10 procent i &r men ddmpas négot till omkring 7 procent
2018. Fordonsindustrins tillvixt bedoms avta. Knappt 70 procent av
personbilsforsiljningen i &r &r fordon med subventioner som forsvinner nésta
ar. Detta medfor att det rimligtvis blir allt svérare att nd tillvéxt
overhuvudtaget i personbilsproduktion/forsiljning nista ér vars tillvéxt i r
forvintas 6ka med laga 4 procent. Vi noterar dock att det gar bra for Geely
group, med en 6kning i produktionsvolym pa 80 procent i ar vilket gor att
man passerar miljongriansen. Det blir inte ytterligare 80 procent nésta &r.

36 | Teknikforetagens konjunkturprognos nr 2 2017 www.teknikforetagen.se



Internationellt |

Produktionsvolym teknikindustri. Brasilien

130

Index 2010=100
120
100 -

) RN
. AN
60 \\’\/‘V

varav motorfordon

50

Kalla: Nat.stat

40 T T T T T
sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17

Fasta investeringar tillverkningsindustri. Kina

50%
Arlig férandring

45%

40% -

35% -

30% -

25% - =]

20% - 7 ]

15% -

10% -

5% -

0% ‘ —l__!—r

Kalla: Nat.Stat. S.k Urban fixed investment I6pande pris.Nyaret interpolerat

-5%
sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17

37 | Teknikforetagens konjunkturprognos nr 2 2017 www.teknikforetagen.se



Tabeller I

NYCKELTAL TEKNIKINDUSTRI SVERIGE
ARLIG PROCENTUELL FORANDRING

Samtliga siffror exkl SNI/SPIN 26 2016 2017 2018
Produktionsvarde Mdr 730 +14,0 +6,0
Produktionsvolym 2016 ars pris Mdr 730 +12,0 +5,0
Exportvarde Mdr 446 +12,0 +7,0
Antal anstallda 292 900 +2,0 +1,0

NYCKELTAL INTERNATIONELLT
ARLIGT PROCENTUELL FORANDRING VOLYM

Fasta Teknik-
BNP investeringar 1) produktion
2017 2018 2017 2018 2017 2018

EMU +2,2 +2,0 +4,0 +3,0 +4,0 +2,5
varav

Tyskland +2,0 +2,0 +4,0 +3,0 +4,0 +3,0
Finland +2,5 +2,0 +9,0 +3,0 +5,0 +3,5
Italien +1,4 +1,3 +3,5 +2,0 +3,5 +2,5
Frankrike +1,7 +1,7 +3,0 +3,5 +2,5 +2,0
Storbrit. +1,6 +1,4 +2,5 +1,5 +3,5 +2,0
USA +2,3 +2,3 +3,5 +3,0 +2,0 +2,0
Japan +1,6 +1,3 +3,5 +2,5 +5,0 +2,5
Kina +6,8 +6,5 +7,0 +5,5 +10,0 +7,0
Norge +1,9 +2,0 +4,0 +6,0 -5,0 +3,0
Brasilien +0,7 +2.4 -2,0 +3,0 +7,0 +6,0
Vérlden +3,0 +3,0 +4,0 +4,0 +7,0 +4,5

1)For Europa, USA, Japan investeringar i enbart byggnader, maskiner, utrustning d.v.s
exklusive immateriella investeringar. Kina s.k. Urban fixed investment i hela ekonomin
deflaterat med PPI investeringsvaror
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