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Stora kontraster

Kontrasterna mellan teknikindustrins delbranscher fortsatter att
pragla utvecklingen den narmaste tiden. Fordonsindustrin ar
inne i en process med modellbyten som bade i ar och nasta ar
paverkar utvecklingen. Efterfragan pa investeringsvaror forblir
lag framover samtidigt som teleindustrin reducerar sin
verksamhet. Totalt 6kar teknikindustrins produktion med tre
procent 2016 men men forvantas bli oférandrad 2017. Anstallda
okar nagot i ar ar men minskar 2017.

Fordonsindustrin bidrar i hog grad till produktionsutvecklingen for
teknikindustrin i Sverige 2016 och 2017. Mot detta stér tillverkare av
investeringsvaror och dess underleverantdrer som sammantaget har en
lag efterfragan och som bestar d&ven under 2017. Det sammantagna
produktionsutfallet nésta ar paverkas ocksa av omfattningen av
strukturdtgérder i teleindustrin. I genomsnitt forvantas produktionen
for teknikindustri i Sverige bli oférdndrad 2017 men 6kar med 3
procent i ar.

Fordonsindustrin har visat en hog tillvéxt forsta halvaret i &r som
sedan avtagit. Vi rdknar med att produktionsnivan aterigen stiger
forsta halvaret 2017 da produktionsomstéllningar successivt avslutas. I
maskinindustrin minskar produktionen med en procent 2016 men
forviantas 6ka med en procent 2017. Efterfragan for maskinindustrin &r
generellt 1&g dven om det finns speciella produkter och nischer med
ganska bra efterfragan. For tillverkare av elteknisk utrustning riaknar
vi med att langa projekt som 16per &ver flera ar ger en sammantagen
produktionstillvixt pa en procent 2017. I metallvaruindustrin ar
efterfragan lag fran den storsta kundgruppen masknindustrin, men &r
samtidigt hog fran fordonsindustri och byggsektorn i Sverige. Denna
mix av efterfragan gor att produktionen minskar en procent 2016 men
Okar med tva procent 2017.

Antalet anstdllda i teknikindustri i Sverige 6kar nagot 2016 men
minskar som f6ljd av strukuratgirder i teleindustrin 2017. Anstéllda
okar i transportmedelsindustrin och for dess underleverantdrer men
minskar for ovriga foretag och delbranscher bade i ar och nésta ar.

De internationella tillvixtforutsattningarna for teknikindustri i Sverige
blir fortsatt otillfredsstidllande. Den handelsviktade BNP-tillvixten pa
teknikindustrins 50 storsta exportmarknader (samtliga med export
storre an 1 Mdr per ar) begrénsas till 1,7 procent 2016 och forvintas
bara 6ka marginellt eller till 1,8 procent nésta &r. Ar 2017 skulle
ddrmed bli sjétte dret i rad med en exportviktad tillvédxt lagre &n tva
procent. Visserligen forvéntas tillvixten komma igéng i Brasilien,
Ryssland och i Norge under loppet av 2017, men samtidigt blir
tillvaxten fortsatt 1ag i EU. Tillvixten i USA forvintas bli fortsatt
lagre &n historiskt genomsnitt och Kinas ensiffriga tillvaxt kvarstar
naturligtvis.
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Teknikindustri Sverige I

> SAMMANFATTNING

Sammantaget volatilt — svagt exklusive fordon

Produktionen for teknikindustri i Sverige forvéantas 6ka med tre procent i ar
men bli ofdrandrad 2017. Ett stort bidrag till den sammantagna
produktionsutvecklingen 2016 och 2017 kommer fran en volatil utveckling
for tillverkare av motorfordon och dess leverantdrer. Nésta &r paverkar
strukturforandringar i tele-och elektronikindustrin det sammantagna
produktionsutfallet.

For sjatte aret i rad satter lag global tillvaxt de yttre ramarna
Global BNP-tillvixt, viktad efter exportvikter for teknikindustri i Sverige,
bedoms fortsétta 6ka under tva procent for sjétte aret i rad eller med 1,8
procent 2017. Visserligen kan tillvixten dka nigot i USA och Norge samt
komma iging i Ryssland och Brasilien, men dessvérre ddmpas tillvéxten i
EU-ldnderna sammantaget och forblir en skugga av sitt forna jag i Kina.

Blandat fér fordon

Global fordonsforséljning av personbilar och litta kommersiella fordon
beddoms 6ka med 2,5 procent i ar och nésta ar. Sverige har dock tur da
tillverkning i Sverige har hogt Europaberoende. Forsédljningen beddms hér
véxa i ndgot hogre takt dn varldsgenomsnittet 2017. Daremot férvéntas inte
fordonsforsédljningen i USA 6ka 2017.

Otur fér maskiner

Globala investeringar okar i 14g omfattning i volym 2016 och 2017 vilket
naturligtvis paverkar marknadsforutséttningarna for maskinindustrin bade i
Sverige och globalt.

Har har dock fortfarande EU-ldnderna bist forutsittningar genom fortsatt
”catching-up”. Den mer &n fem &r langa och relatitvt starka efterfragan pa
investeringsvaror i USA &r over for tillfdllet.

Sveriges teknikexport haltande utveckling

Exporten av teknikvaror har tillfalligtvis vuxit i hog takt till EU och USA.
Déremot minskar den till 6vriga marknader som Norge, Sydamerika och
BRIC och Afrika. I ar precis som i fjol dkar exporten av motorfordon, men
minskar av dvriga teknikvaror. Detta giller iven nista &r. Ar 2017 paverkas
ocksa teknikexport av strukturfordndringar i teleindustrin.

Kortsiktiga konjunkturindikatorer

EU-barometern for teknikindustri i EU éterspeglar ett relativt starkt lagre for
motorfordon, men fortsatta trogheter for maskinindustrin. Utvecklingen
divergerar ocksa mellan ldnder. Léaget ar pafallande starkt i Tyskland,
Spanien, Polen och Tjeckien. Léget &r svagare i Frankrike, Italien och
Finland.

Sammanfattningsvis visar ledande indikatorer en del skillnader lander
emellan. Det &r positivt att Tyskland, Finland, BRI visar lite bittre utfall &n
tidigare, men samtidigt orovickande med trogheter i Sydeuropa och USA
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Teknikindustri Sverige I

Produktionsvolym teknikindustri
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Teknikindustri Sverige I

> TRANSPORTMEDELSINDUSTRI

Upp och ner och upp igen

Produktionstillvixten for transportmedelsindustrin var hdga 12 procent i
arstakt under de tre forsta kvartalen i r. Daremot minskade
produktionsnivén mellan andra och tredje kvartalet som en f6ljd av utfasning
av dldre fordonsmodeller. Dérutdver flyttas produktion successivt utomlands
under andra halvaret 2016 och bidrar ytterligare negativt. Produktionen
forvintas dndé 6ka med 8 procent i genomsnitt i &r dér tillvéxten siledes
ligger pa forsta halvéret.

Marknad som tappar tempo...

For Sveriges fordonsindustri ér efterfragan inom EU och USA av storsta
betydelse. For tre ar sedan nadde personbilsforsiljningen inom EU den
lagsta nivan sedan 1995. Dérefter har skett en aterhdmtning som fortsatt i ar
och som fortsétter &ven 2017. Senaste forsdljningstopp naddes for tio ar
sedan vilket saledes okar utbytesbehovet.

Den amerikanska personbilsforséljningen forvéntas nd 17,5 milj enheter i ar.
Forséljningen kommer hér inte hdgre én s denna gang utan ligger i ett
optimistiskt scenario kvar pa denna niva 2017. Sammantaget har Sveriges
personbilsindustri ndgot béttre marknadsforutséttningar 2017 dn andra
delbranscher d4ven om dessa forutséttningar inte blir lika starka som 1 ar.

Tunga lastvagnar, som for Sveriges del ocksé i allra hogsta grad dr beroende
av Europamarknaden, méter ocksa hér f.n. en bra marknadstillvéxt. For
tunga fordon naddes dven hér tidigare fordljningstoppar i Europa for tio ar
sedan och utbytesbehovet har tilltagit. Forséljningen berdknas ddrmed né
“tumregeln for forsdljningstopp” eller ca 24 st tunga lastvagnar per Mdr
Euro BNP (2010 priser) for EU28. Detta innebér ca 300 000 st. registrerade
fordon i ar. Denna forsiljningsniva forvintas ligga kvar 2017 och tidigare
starka tillvixttrend 2014-2016 avtar séledes.

Tillverkare av fordonskomponenter i Sverige moter dven de en relativt stark
marknadstillvixt bade pa export- och hemmamarknad. Vi noterar att
exporten av bildelar till EU (80 % av all export) okar kraftigt 2016 eller med
14 procent bl.a. som f6ljd av 14g jamforelseniva genom leveransstérningar i
fjol. Daremot forvintas exporten i stillet 6ka mer i linje med tillvixten
produktionsvérdet for sluttillverkare i detta omrade eller med fem procent
2017.

...medfér &nda bra fart

For transportmedelsindustrin i Sverige med fordon i spetsen var alltsa
produktionsnivén sérskilt hog forsta halvaret i ar, men ldgre under andra
halvaret. Nér fordonsindustrin aterigen ror sig mot lite hogre
produktionsnivéer och nuvarande negativa effekt av modellomstallningar
successivt avtar forvéintas produktionen 6ka med 8 procent i genomsnitt dven
2017. Trots dessa genomsnittssiffror ar det ryckigt varre! I 6vrig
transportmedelsindustri (luft, rdls mm.) 16per merparten av en nuvarande stor
orderstock over flera ar. Har fordndras vanligtvis produktionsnivan i
begrinsad omfattning fran ett ar till ett annat.
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> MASKININDUSTRI

Trogheter kvarstar

Efterfragan pa maskinutrustning inom EU har 6kat sedan borjan av 2014.
Trots att EU star for merparten av efterfragan forvéntas inget lyft i total
export for Sveriges maskinindustri i ar da andra marknader visar trogheter. 1
USA (enskilt storsta exportmarknad) har maskininvesteringar (exkl.
immateriella investeringar s.k. IPR) minskat sedan tredje kvartalet i fjol.
Darutdver ar efterfragan betydligt 1agre dn tidigare i Norge och i BRIC-
lander sammantaget.

I &r forvéntas ddrmed en produktionsminskning med en procent for Sveriges
maskinindustri. Forsta kvartalet okade produktionen nagot, men sedan andra
kvartalet har maskinindustrin tappat tempo.

Gott om orsaker

Lég efterfrdgan for maskinindustrin har manga orsaker och fler &n de vi
ndmner nedan. For det forsta 4r maskinindustrin i Sverige i hog grad
beroende av Europamarknaden. Av maskinindustrins samlade export pa 165
Mdr SEK avsitts 60 procent till Europa. Efter finanskrisens hérjningar har
efterfragan hiar mycket lag, trots att den alltsé kvicknat till de senaste tva
aren.

For det andra har lander som efterfragar industrimaskiner generellt
overkapacitet och lagt kapacitetsutnyttjande. Detta gor att efterfrigan framst
inriktas pé erséttnings- och rationaliseringsutrustning, men mindre pa
expansiva kapacitetsokande investeringar.

For det tredje dr de goda dagarna forbi dér investeringar i Kina dkar med
tvasiffriga tillvaxttal. En sadan tillvéxttakt kommer naturligtvis inte tillbaka
framdver mer dn kanske for nagot enstaka ar eller enstaka kvartal. Sveriges
direktexport till Kina paverkas naturligtvis av detta. Den indirekta effekten
utgors av ddmpad export av maskinkomponenter fran Sverige till stora
maskinnationer som Tyskland, Italien, Schweiz och USA vilka i sin tur
paverkats av ldgre efterfragan i Kina.

For det fjarde ar paradoxalt nog tillverkningsindustrins realridnta sedan ldnge
pafallande hog med hénsyn tagen till fallande producentpriser, dven i ldnder
med negativa nominella rantor. Detta fenomen forvéntas dven framover med
nuvarande ddmpade prisforvéantingar for industriprodukter.

Lag tillvaxt

I USA forvintas tillvixten i fasta investeringar, exkl IPR, bli oférandrad
2017. Samtidigt vintas efterfragan stabiliseras pa en l4g niva i Norge,
Ryssland och Brasilien. Positivt &r att fasta investeringar i EMU (exkl.
immmateriella investeringar s.k. IPR) fortsitter oka dven 2017 men med
begrinsade 2 procent.

Globala investeringar viktat efter Sveriges maskinexport forvéntas
sammantaget att 6ka i lag omfattning dven 2017 eller ca 2 procent i volym.
Sveriges maskinexport foljer denna globala utveckling relativt val.
Maskinproduktionen i Sverige forvéntas 6ka med en procent 2017 d.v.s. i
nagot lagre takt 4n marknaden. Detta beror frimst pa Sveriges speciella
produktmix med hég andel industrimaskiner.
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> METALLVARUINDUSTRI

Bitvis bra, sammantaget otillfredsstallande

Metallvaruindustrin i Sverige utgors till ca 80 procent av leverantdrer till
olika industrigrenar, framst till maskin- och fordonsindustri pa
hemmamarknaden. Ovriga delar av metallvaruindustrin r frimst tillverkare
av byggmetaller samt nagra fa konsumentprodukter. Sammantaget &r
exportforsiljningen betydligt ldgre dn for dvriga delbranscher i Sveriges
teknikindustri.

Mot den bakgrunden ir efterfragan splittrad inom metallvaruindustrin.
Leverantorer till fordonsindustri har en relativt stark efterfragan men har pa
senare tid naturligtvis paverkats av kundernas produktionsomstélningar pa
hemmamarknaden. Tillverkare av byggmetaller moter en bra efterfragan pa
hemmamarknaden dir 6kat bostadsbyggande f.n. bidrar.

Maskiner tynger

Mot dessa tvé delbranscher inom metallvaruindustrin stér i stéllet
leverantorer som séljer till maskinindustrin. Otillfredsstéillande efterfragan
fran maskinindustrin i Sverige men dven globalt bidrar till att forklara de
trogheter som metallvaruindustrin just nu visar.

Exporten av metallvaror 6kade relativt omfattande i volym under forsta
kvartalet i ar. Okningen var dessvirre bara en effekt av tillfilliga stororder
och som vi tidigare riknade med minskade exporten under andra kvartalet.
Inledningen av tredje kvartalet visar dnnu sa ldnge ingen som helst
tilltagande export.

Efterfragan pa metallvaror fran Sverige péa den storsta exportmarknaden
Norge fortsitter vara lag 2017 men aterhdmtar sig nagot i takt med att
industriproduktion dér 6kar om 4n langsamt. Exporten till Bric har minskat
trendméssigt sedan borjan av 2015 genom minskad efterfragan pé
teknikkomponenter fran fraimst Ryssland och Brasilien samt genom en
nedvixling av tillvéxten i Kina. Exporten till Bric minskar i genomsnitt
under 2016, men forvéntas stabiliseras pa en 1ag niva som f6ljd av att
industriproduktionen i Ryssland och Brasilien sammantaget inte ldngre
forvintas minska 2017.

Hoppande genomsnitt

Hog efterfragan pa byggmetaller fran inhemsk byggsektor, volatil
efterfragan pa fordonskomponenter som tillfalligt paverkat negativt och lag
efterfragan pa maskinkomponenter medfor att produktionen i genomsnitt
minskar med en procent 1 ar.

Produktionsnivén i metallvaruindustrin forvéntas 6ka framover dé
efterfragan pa fordonskomponenter tilltar nagot. Efterfrdgan fran
byggsektorn 1 Sverge dr hog men avtar 2017 da tillvéxttakten i byggandet
dédmpas. Kvarstar gor ocksa en begrénsad efterfragan 2017 fran
maskinindustrin séval i Sverige som i vriga Europa. Denna blandade
utveckling gor att produktionen dnda forvéantas 6ka med tva procent i
genomsnitt 2017.
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Produktionsvolym metallvaruindustri. Sverige
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> ELTEKNISK INDUSTRI

Strukturen slar igenom

Den volatila utvecklingen for tillverkare av elmaskiner fortsitter. Forsta
halvéret i &r var produktionsnivén ofordndrad jamfort med motsvarande
period i fjol. Under tredje kvartalet minskade dessvérre produktionsnivan
jamfort med andra kvartalet. Vi rdknar dock med att produktionsnivan
aterigen Okar under sista kvartalet i &r. Ddrmed réknar vi med en oférandrad
produktionsvolym i ar. En volatil produktion for tillverkare av elmaskiner
forvintas fortsétta 2017. Omfattande orderingang i fjol och under forsta
halvéret i ar och som I6per under flera ar gor att vi raknar med en liten
produktionskning pa en procent 2017.

Omfattande strukturatgirder forvéntas slé igenom i tele-, instrument- och
elektronikindustri under 2017. Dé branschen har omfattande re-export ar det
svart att exakt kvantifiera effekterna, mer an att de kommer att bli stora. Vi
raknar med en produktionsminskning pa trettio procent i volym och att
exporten minskar med 25 Mdr.

Instrumentindustrin noterade en hog volymtillvéxt i fjol som nu avtagit.
Export och produktion férvintas 6ka med tva procent i ar. Savil produktion
som export foljer i stort sett tillvéxten i global industriproduktion och vi
riaknar med att branschen kan halla jaimna steg med utvecklingen i global
industriproduktion nésta ar och en produktionsdkning i samma
storleksordning som 1 ar.

> TEKNISKA KONSULTER

Bra afférer — ont om folk

Bristen pa arbetskraft for tekniska konsulter fortsitter ligga pa hoga nivéer
eller vanligtvis bland topp tre &r ut och ar in av alla niringar i Sverige. Enligt
KI-barometern rapporterade hela 75 procent av foretagen brist pa arbetskraft
under tredje kvartalet i ar vilket dr den hogsta sedan hosten 2007. Drygt
sjuttio procent av foretagen anser samtidigt just arbetskraft som det storsta
hindret for fortsatt expansion medan laga vart sjunde foretag upplever
efterfrigan som stdrsta problem. Aven féretagens rapporter om stocken av
nuvarande order/uppdrag ir betydligt hogre dn det historiska genomsnittet.
Utfallet for denna variabel lag ocksé p& den hdgsta nivan under tredje
kvartalet i &r sedan hosten 2007.

Branschen avslutade ar 2015 med 7 000 fler anstillda 4n i borjan av aret,
eller en 6kning med hela 9 procent. Dessvérre har nu 6kningstakten i antalet
anstillda stannat av. Mellan sista kvartalet i fjol och tredje kvartalet 2016
(preliminért) har 6kningen inskrénkt sig till drygt tre procent. Detta har
ocksa fatt tillvixten nettoomséttning att stanna av till en 6kning pa
preliminért sex procent i arstakt de tre forsta kvartalen att jamfora med
fjolérets 6kning p& 10,2 procent.

Sektorn for tekniska konsulter ar arbetskraftsintensiv och givet efterfrigan
okar svarigheterna att viaxa pa sikt om arbetskraftsbehovet inte kan
tillfredsstdllas. 2016 ser i vart fall ut att bli ett bra &r med en nettoomséttning
som Okar med sju procent. Nettoomsittningen forvintas 6ka med fem
procent 2017. Att rapportera brist pa arbetskraft ar gratis, men att anstéllda
kostar pengar och kraver affarsuppdrag och resurser.
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Produktionsvolym elmaskiner. Sverige
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> ARBETSMARKNADSLAGET

En handfull foretag gor liten skillnad

For 2016 raknar vi med att antalet anstillda i teknikindustrin 6kar nagot eller
med 0,5 procent. Detta &r dock i stort sett bara ett resultat av att
motorfordonsindustrin och dess underleverantdrer dkar antal anstéillda
relativt mycket. I 6vriga delbranscher minskar i stillet antalet anstéllda.
Totalt antal anstéllda for 2016 foljer pa oforéndrat antal anstillda 2015.
Aven dé 6kade endast antalet anstillda i motorfordonsindustrin medan
ovriga branscher sammantaget visade en tillbakagang.

Antalet lediga platser i teknikindustri hos arbetformedlingen 6kade fram till
sommaren 2016. Under tredje kvartalet {61l dock lediga platser tillbaka nagot
(sds.rens), vilket indikerar att arbetskraftsbehovet framover forvintas avta.
Att efterfragan generellt har tappat tempo visas ocksé 1 att antalet anstéllda
enligt SCB:s arbetskraftsundersokning minskade mellan andra och tredje
kvartalet 1 ar efter att ha 6kat ndgot under forsta halvéret. (sdsongrensat)

Arbetskraftsbehovet som det i stillet mats i Teknikforetagens kvartalsvisa
konjunkturbarometer visade ett ndgot hdgre behov under tredje kvartalet i ar
jamfort med forsta halvaret 2016. Har kan dock konstateras att behovet &r
fortsatt 1agt i stora foretag och klart under historiskt genomsnitt. I stéllet &r
behovet hogre i smé- och medelstora foretag.

Standigt dyrt — strukturen paverkar 2017

Produktionstillvaxten blir fortsatt sammantaget 1ag exkl.
transportmedelsindustrin vilket haller tillbaka efterfrdgan pa arbetskraft.
Detta i kombination med sténdiga rationaliseringar, ett fortatt hogt
kostnadsldge och ddrmed fortsatt utflyttning av verksamheter medfor att
antalet anstéllda minskar nésta ar.

Som bekant kommer omfatttande strukruomvandling inom tele-och
elektronikindustrin paverka utfallet 2017. Vi rdknar med att antalet anstillda
minskar sammantaget med en procent 2017. Antalet anstélla i
motorfordonsindustrin och dess leverantorer 6kar ndgot dven 2017. I 6vriga
delbranscher (exkl tele och transport) fortsétter antalet anstéllda att minska
eller ssmmantaget med en halv procentenhet.
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Antal anstaéllda teknikindustri. Sverige
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> PRISER

Vaxelkurser slar igenom

For teknikindustri &r priser for hemmamarknad ddmpade och forvéntas dka
med en procent i ar. Kronforsvagningen under 2015 innebar dkade
exportpriser i SEK som senare dimpades i takt med att kronans stérktes
under forsta halvéret i ar. Nu har kronan éterigen forsvagats vilket okat
exportpriserna raknat i SEK. For heléret blir dock exportpriser for
teknikvaror ofordndrade genom prisfall férsta halvéret och prisokningar
under andra halvaret. Viaxelkurser har visat sig vara svéra att bedoma pa
bade kort och medellang sikt. For tva ar sedan visade exempelvis Consensus
Forecast en SEK/Euro pa ca 8,60 Kr fjarde kvartalet i ér, vilket inte blir
fallet. Totalt forvantas PPI (export/hemma) for teknikindustri 6ka med 0,8
procent i ar.

Konkurrensen

Utdver eventuella vixelkurseffekter internationell konkurrens ramarna for
prisutvecklingen i teknikindustri. Inom Euroomradet, USA samt numera
ocksa lagkostnadslénder ar prisutvecklingen 1dg. Visserligen har Euro
forsvagts nagot handelsviktat mot 20 ldnder, men det ar framst
dollaruppgangen som bidrar till detta. For USA héller denna uppgéng
tillbaka exportpriser som minskar -0,3 procent i ar. Begrénsad efterfragan pa
hemmamarknaden dimpade exportpriser gor att amerikanska
producentpriser for teknikindustri sammantaget 6kar med laga 0,3 procent i
ar och nista ar. I Euroomradet blir genomslaget av nagot svagare
handelsvigd vaxelkurs marginell. Teknikindustrins priser (samtliga
marknader) blir hir ofordndrade i Euro i ar och nésta ar. For teknikindustri i
Sverige riknar vi med att producentpriserna (hemma/export) 6kar med 0,5
procent nésta ar vid oférdndrade vixelkurser. De blir nagot ligre vid
kronforstiarkning och nagot hdgre vid ytterligare kronférsvagning.

Ravarupriser uppat

Priserna pa ravaror som anvénds intensivt i teknikindustri har 6kat nadgot
sedan i vintras. Bakom denna uppgéng &r det nagra speciella faktorer som
slar igenom. Handelspolitiska atgérder fran Europas stalsektor mot bl.a. Kina
och Ryssland har dragit upp prisnivan for sérskilda stalsorter. Efterfradgan pa
stal ar fortsatt begransad och &r f.n. bara marginellt hogre i Europa 4n i fjol
vilket haller tillbaka priserna nagot (drygt 4/5 av Sveriges stalforsorning ar
fran EU exkl. Sverige). I 6vrigt kan konstateras en svagare viaxelkurs som
dragit upp importpriserna pa metaller och stal rdknat i SEK det senaste
kvartalet. Kopparpriset i USD har rort sig relativt sidledes eller mellan 4700-
4900 USD ton under 2016. Begrénsad efterfragan fran Kina men ocksé
kraftigt 6kad produktion i bl.a. Peru har hallit tillbaka kraftiga prisuppgangar
pa Cu. Priset pa Zn har stigit under loppet av 2016 efter omfattande fall
andra halvéret i fjol. LME-lager Zn har reducerats en hel del sedan arsskiftet
och bidragit till prisuppgangen utdver omfattande, men tillfillig,
produktionsokning i Kinas bilindustri.

Global industriproduktion forvintas vdxa i nagot hogre takt 2017 &n i ar eller
med omkring 2,5 procent. I franvaro av ”sedvanliga” utbudsstérningar och
spekulation begrinsas dkningen i metallpriser av denna relativt 1dga men
anda néagot tilltagande tillvéxt. Vi raknar med pris6kningar i vart composite-
index for metaller och stél som forbrukas i Sverige pa 5 procent i USD 2017.
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Materialpriser teknikindustri Sverige.
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> SVERIGE

Tillfélligheternas ekonomi

Négra sektorer i Sveriges ekonomi har vuxit i relativt hog takt den senaste
tiden. Det giller fraimst byggsektor, hotell- och restaurang, motorfordon,
delar av foretagstjanster som reklam och marknadsféring, handel samt vard
och omsorg.

Exkluderas dessa sektorer var BNP-tillvixten relativt modest med en dkning
pa 2,6 procent forsta halvaret i ar mot knappt fyra procent for samtliga
sektorer. En forvdntad sammantagen BNP-tillvaxt pa 3,5 procent i ar gor att
tillviaxten innevarande halvar dimpas jamfort med forsta halvaret.
Korttidsindex for niringslivets samlade produktion (industri,bygg,tjanster)
visar att BNP-tillvéxten, atminstone for tredje kvartalet, ddimpas.

Naésta ar forvantas BNP-tillvdxten bli 2,5 procent och narmar sig ddrmed vad
som kan betraktas som mer normalt.

Ser vi till efterfragekomponenter &r det en péafallande stark 6kning for
bygginvesteringar i &r som f6ljd av en del satsningar pa infrastruktur men
framfor allt genom 6kat bostadsbyggande. For teknikindustri har detta
inneburit ett bittre marknadslége 4n tidigare for bade investeringsvaror till
och insatsvaror for byggsektorn, eller VVS, kyla, ventilation, kort vertikal
personforflyttning (hiss, rulltrappa), byggmetaller mm. Under 2017 réknar vi
med att igdngséttningar av bostdder minskar nagot jamfort 2016 och att
aktiviteten avtar successivt i byggsektorn.

Sveriges totala maskininvesteringar exkl. IT har 6kat i relativt hog takt de
senaste sex kvartalen eller med hela nio procent i volym forsta halvéret i &r.
Industrins investeringar 6kade ocksa i hog omfattning forsta halvaret. Har
finns dock inte detaljer rérande IT.

Da omfattande investeringar genomforts i motorfordonsindustri de senaste
tva aren raknar vi med en reducering i industrins samlade investeringar
2017. Darutover forvintas ocksa skogsindustrins investeringar minskar 2017
efter ett par ar av omfattande Skning. Efter en relativt stark
investeringstillvaxt 2011-2016 for Sveriges totala maskininvesteringar och
dé de vuxit betydligt snabbare 4n BNP forvéntas de nd en punkt framover
dér en ytterligare marginell investering blir svarare att rdkna hem. Under
2017 déampeas tillvaxttakten i maskininvesteringar relativt betydligt och
forvintas 6ka med tre procent mot nio procent i ar.
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BNP och maskininvesteringar. Sverige
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> KONJUNKTURINDIKATORER

Kunde visat battre utfall

OECD:s index for ledande indikatorer bestar i ett antal variabler som
orderingang, arbetade timmar, rdntelige m.m. Dessa varierar dock négot
fran land till land. Oavsett detta, har ledande index en tendens till att pa kort
sikt vl indikera utvecklingen i harda data” som industriproduktion eller
BNP.

Knapp positiv produktionstillvaxt i ar

Index for OECD:s ledande indikator har forsdmrats successiv sedan
arsskiftet 2014/2015 och ligger enligt senaste observation fran augusti i ar pa
en lagre niva én under motsvarande manad i fjol. Trots detta ar det positivt
att nedgéngstakten i indikatorn inte 4r lika djup som under forsta halvéret i
ar. Oaktat detta talar utfallet i indikatorn att industriproduktionen i OECD-
landerna bara 6kar marginellt eller med négra tiondels procentenheter i ar.

Kommer ingen omedelbar forbattring i ledande indikatorer finns risk att
industriproduktionen endast vixer marginellt &ven 2017. Vi rdknar dock med
att OECD:s industriproduktion dnda 6kar men med laga en procent 2017.

Mindre elénde i BRIC

Ledande indikatorer for BRIC-ldander har tidigare utvecklats klart negativt
som foljd av problemen i Ryssland och Brasilien samt ddmpningen i Kinas
tillvdxt. Den sammantagna indikatorn for BRIC visar nu ett battre utfall dn i
varas. Forbattringen under de senaste manaderna i &r har framst skett i
Indien, Brasilien och Ryssland medan indikatorn for Kina i stort sett ror sig
sidledes. Andra indikatorer for Ryssland och Brasilien som inkdpschefers
index eller CAO manadsbarometer visar att den kraftiga resan utfoér sedan
2014-2015 nu kan ha bottnat och att laget forbéttrats.

Hyggligt i Tyskland — utfor i Frankrike, Italien och Spanien
OECD:s ledande indikator for Euroomradet har férsdmrats sedan arsskiftet
2015-2016. Skélet ar framst forsamringar i Frankrike och Italilen som ocksé
har fortsatta makroekonomiska problem. Spanien har haft en liten
aterhdmtnings-boom som nu avtar och indikatorn har forsdmrats i betydande
grad. Daremot har ledande indikatorer forbéttrats nagot i Tyskland sedan i
varas. Hér &r ocksa ekonomiska fundamenta fortfarande betydligt sundare dn
i de Ovriga tre landerna ndrmast ovan. I nértid antyder detta att Tyskland har
lite béttre forutséttningar framover.

I véara nordiska grannldnder kan konstateras att indikatorn for Finland visar
en tendens till béttre tider efter drygt tre ar av ekonomisk stagnation. Detta ar
viktigt d& det dr en av Sveriges storsta exportmarknader. Danmarks indikator
foljer nést intill slaviskt indikatorn f6r Tyskland som ocksé utan storre
konkurrens ar den enskilt storsta exportmarknaden.

For USA har den ledande indikatorn tappat tempo och Okar i begridnsad
omfattning. Hir dr utvecklingen fortsatt negativ givet att centralbanken héjer
sin styrréanta framover.

Sammanfattningsvis visar ledande indikatorer en del skillnader lénder
emellan. Det &r positivt att Tyskland, Finland, BRI visar lite battre utfall &n
tidigare, men samtidigt orovickande med trogheter i Sydeuropa och USA.
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Ledande indikator och industriproduktion. OECD
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> KONJUNKTURINDIKATORER

Hela uppgangen i Tyskland

EU-barometern for hela tillverkningsindustrins visade ett starkare utfall i
september 2016 (publicerat i oktober) jamfort med tidigare méanadsutfall de
senaste tva dren. Aktiviteten inom industrin och mellan ldnder skiljer sig
dock at.

Indikatorn som baseras pa pa orderstockar och fardigvarulager nadde index
104 i september for tillverkningsindustrin sammantaget vilket dr ndgot hogre
jamfort med det historiska genomsnittet (index 100). Detta index visar
samtidigt inte ndgon stark trendméssigt forbattring de senaste tva &ren.
Adderar vi foretagens produktionsférvéntningar till denna indikator (hdgre,
ofordndrad eller l4gre produktion) forbéttrades dock index relativt kraftigt. |
stort sett hela den uppgangen kan forklaras av en 6kad framtida optimism i
Tyskland. Hér var det fraimst de tva storsta delbranscherna eller kemi-och
fordonsindustrin som rapporterade 6kad framtida optimism

Det ror sig for lite

Ser vi till delbranscher inom tillverkningsindustrin i EU exkl teknikindustri
uppfattas orderstockarna som hogre d4n genomsnittet i kemi-, pappers-,
gummi- och plastindustri. Sarskilt starkt affarslédge rapporterar
livsmedelsindustrin. Men oaktat livsmedelsindustrin uppfattas alltsa inte
orderstockarna for tillverkningsindustrin som starkare &n for ett ar sedan. Det
har saledes gatt t fel hall.

Handelspolitiska dtgirder som syftar till att skydda stalindustrin i EU fran
lagpriskonkurrens har haft innebdrden att stalforetagen ser lite ljusare pa
affdrslédget dn for ett ar sedan dven om index Over orderstocken i
stalindustrin fortfarande ar lagre 4n normalt. Foretagen &r nu inte heller alls
lika negativa som tidigare rorande framtida prisniva. Syftet med
handelspolitiken har ju varit att forsvara lagpriskonkurrens, sa utfallet
rorande prisforvantningar dr knappast férvanande.

Teknikindustri

For teknikindustri i EU28 noteras att foretagen sammantaget upplever
affarsldget som nagot bittre &n normalt, &ven om utfallen skiljer sig mellan
delbranscher. Maskinindustrin rapporterar fortsatta svarigheter &ven om
utfallet i foretagens beddmning av orderstocken under tidig host 2016 har
forbattrats ndgot sedan varen 2016. Detta samtidigt som
produktionsférvintningarna de kommande halvéret dr ddimpade. Omdomen
om orderstockens storlek for fordonstillverkare har forbattrats nagot under
loppet av 2016.

Katastrof

I den enskilt storsta nationen for maskinindustri, Tyskland, kan konstateras
att affarslaget och synen pa orderstockar inom maskinindustrin fortsitter att
divergera. For tillverkare av maskiner for livsmedelsindustrin,
materialhantering, lyft och gods finns inget att klaga pa. Hér ar laget mycket
starkt. For tillverkare av maskiner till gruvor,mineral och anldggning har
visserligen ldget forbéttrats sedan 1 varas men indikatorerna visar samma
laga niva som katastrofaret 2009. Detta géller d&ven pumpar (luft/vitska som
ar vérldens enskilt mest handlade maskin) vars afférslage ocksé ar i niva
med 2009 och med inga som helst tecken pa att forbattras i nartid.

20 | Teknikforetagens konjunkturprognos nr 2 2016 www.teknikforetagen.se



Teknikindustri Internatione! | |
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> INTERNATIONELL EFTERFRAGAN

Investeringsvaror. Fran nio till tjugofem

I volym forvéntas globla investeringar i ar 6ka i samma storleksordning som
i fjol eller med 2,5 procent. Global maskinproduktion bedéms ha dkat med
laga tva procent 2015 och 2016 i volym jamfort med genomsnittet pa 5
procent per ar 2007-2015. Tillvédxten &r séledes f.n. relativt 1dg. Exkluderas
Kina minskar global maskinproduktion med 2 procent i & genom en
tillbakagang i framfor allt USA, Japan, Korea, och Brasilien medan den blir
ofdrdndrad i EU men 6kar nagot i Indien.

Nuvarande laga tillvéxt i maskinindustrin i ett historiskt perspektiv har flera
forklaringar. Bl.a. bidrar Kina till denna utveckling dir kapitalbildning inte
vaxer som tidgare, sérskilt inom tillverkningsindustri. Detta har fatt
maskinproduktionen att bromsa in inte bara i Kina utan &ven globalt. En
fjardedel av vérldens investeringar sker nu i Kina mot nio procent for tio ar
sedan. I USA har den sedan tidigare starka investeringstillvixten 2010-2015
nu kommit till sitt slut. Konsensusprognosen visar dock en liten 6kning pa
tva procent i USA for 2017, men denna bedomning &r troligtvis for
optimistisk som f6ljd av simre intjaningsférmaga i néringslivet. Simre
vinsttillvéxt i privat ndringsliv bidrar till att tillvéxten i fasta investeringar
(exkl. immateriella investeringar s.k. IPR) blir ofordndrad nésta &r.

Euroldander gar trogt

Euro-linderna sammantaget visar hitills en liten forbattring i
investeringstillvixten. Investeringar har &sidosatts i flera ar men &r i stort
behov av att 6ka kraftigt. Dessvérre fungerar dnnu inte kreditmarknaden
tillfredsstdllande och bankutlédningen till ndringslivet visar inga som helst
tecken pa att tillta i hog omfattning. Foretagen, frimst sma — och medelstora
foretag, ar i stéllet hianvisade till egen intjaningsformaga som
finansieringskélla. Har véxer foretagens vinster fortfarande i allt for lag takt
for att investeringar ska tillta kraftigt framover. Fasta investeringar inom
Euroomrédet (exkl. IPR) forvintas 6ka med 3 procent i ar for att dimpas till
2 procent 2017.

Maskinproduktionen fortsatter i lag takt 2017

I Ryssland och Brasilien har investeringarna minskat i stor sett kvartal for
kvartal sedan andra halvan av 2013 bl.a. som f6ljd av hoga rantor, minskad
BNP-tillvédxt och 1agt kapacitetsutnyttjande. I &r dkar naturligtvis inte
investeringarna i dessa lander. Hoppet star till gradvis forbattring 2017.

For 2017 raknar vi med att global maskinproduktion inte lyfter fran arets
tillvéxt utan ligger kvar pa tva procent.

Inbakad

Med nagra undantag i ett fatal linder har flertalet linder sedan ett par ar
hamnat i en ond cirkel vad géller investeringar. Da ny teknologi till storsta
del 4r ”inbakad” i varje ny &rgang av maskiner (och inte faller ner gratis som
i den traditionella tillvixtmodellen utan i stéllet via s.k. capital embodied
technical change), finns dédrmed risk for lagre tillvéxt och produktvitet
framover for ldnder som sldpar efter, inte minst for médnga EU-lénder.
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Globala investeringar och varldshandel av investeringsvaror
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> FORDONSINDUSTRI

Rullar - men inte sa fort

Global forsiljning av personbilar och ldtta kommersiella fordon 6kade
prelimindrt med tva procent i fjol. I ar ser den ut att 6ka i marginellt hdgre
takt eller 2,5 procent. Hér noteras bra fart i EU, hogre tillvixt i Kina 4n i fjol,
en marginell 6kning i USA fortsatt bakat i Brasilien och Ryssland men &n i
lagre takt &n i fjol.

Kina stimulerar f.n. personbilsforséljningen bl.a. genom subventioner av
smabilar och s.k. miljobilar vilket har 6kat forsdljningstillvixten. Det &r
oklart om dessa stimulanser fortsétter nista ar och avgors av politiska beslut.
Konsensusbeddmningen &r dnda att dessa upphdr nésta ar vilket skulle
betyda en rejél tvérnit i forséljningen.

En tur i bilen fortsatter, men i lite langsammare takt

Inom EU fortsétter ett behov av upprustning av fordonsflottan bade for
personbilar och tunga lastvagnar. Visserligen ér det en bit kvar till tidigare
toppnivéer for personbilsforséljning eller drygt 15 miljoner enheter. Det &r
dock den nivan som gradvis forvintas att nas 2017-2018, dven om den ser ut
att hamna pa 14,5 miljoner i ar. Arets tillviixt pa sex procent dimpas dock
till en 6kning pa omkring tre procent nésta ar da bl.a subventioner av
bilinkdp i Spanien avslutas. Arets exceptionellt hoga tillvixt i Italien samt
Tysklands hoga tillvdxt avtar dessutom 2017. Forsiljning av tunga
lastvagnar inom EU okar i hog takt i ar och nér knappt 300 000 enheter for
att ligga kvar pa denna niva 2017.

I USA forvéntas personbilsforséljningen oka till 17,5 miljoner enheter i ar,
en niva som forvintas bli ofordndrad 2017. Senast forséljningen lag pé arets
forvintade nivd var dren ndrmast fore och efter millenieskiftet och det &r nu
dessa fordon som bdrjar bli 1 dalig kondition och utbytesbehovet fortsitter
men utan ndgon ytterligare acceleration.

Aven Ryssland stimulerar si gott det gir men far bara en liten positiv
inverkan. Forséljningen minskar hir dven i ar for att minska nagot dven
2017. Det kommer naturligtvis ta ytterligare en stund innan till rekordnivén
2,9 miljoner enheter fran 2012 kommer att nas igen. I Brasilien syns nu en
botten i personbilsforsiljningen och vi rdknar med att den inte faller
ytterligare utan borja 6ka nagot framdver fran den lagsta nivan pa over tio ar.

Pa parkeringsplatsen

Global forsiljning av personbilar och ldtta kommersiella fordon har sett
relativt stark ut sedan 2007 vid en forsta anblick. Ar 2007 saldes globalt 73
miljoner enheter mot 91 miljoner fordon 2015. Exkluderas Kina och Indien
fran dessa siffror har global forsiljning varit ofordndrad eller 62 miljoner
enheter bada dren. Missade man Kina och Indiens explovisa utveckling
under denna period har resan séledes gétt i parkeringshastighet.

Tillvdxtakten i Kina och Indien avtar naturligtvis pd medellang sikt och pa
mogna marknader forblir den naturligtvis inte ens i nirheten av dessa tva
landers tidigare tillvaxtsiffror. Hard konkurrens, i laglig eller olaglig
hastighet och med eller utan fossila motorer, fortsatter framover.
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> USA

Lite ljust — lite morkt

Tredje kvartalet i ar var BNP-tillvixten laga 1,5 procent jaimfort med tredje
kvartalet 1 fjol vilket bara var en tiondels procentenhet hdgre &n forsta
halvaret. Tillvaxttakten tredje kvartalet var bara drygt hilften av den
historiska tillvéxttakten 1990-2015. Dampad tillvixt pd hemmamarknaden
har fétt amerikansk teknik- och &vrig industri att véixa i begransad
omfattning den senaste tiden.

Det som bromsat mest pd4 hemmamarknaden ar investeringstillvixten. USA
har visat en ordentlig tillvéxtresa for investeringar under de senaste aren.
Denna resa ér nu avslutad. De senaste 35 dren har en investeringsexpansion
pagatt under en period av 6-7 ar och véxer betydligt snabbare 4n BNP, for
dérefter tappa tempo och avta eller t.o.m minska. Detta &r naturligtvis ingen
naturlag att sa alltid ska vara fallet, men rimligtvis géller dven hér att det blir
svérare att rdkna hem ytterligare investeringar efter en sé pass lang period av
expansion.

Ett tungt tapp tredje kvartalet

Totalt 6kade teknikproduktionen med laga 1,5 procent i fjol. I ar réknar vi
med att den 0kar i samma omfattning. Men det divergerar dven inom
amerikansk teknikindustri. Maskiner for tjdnstesektor och for husbyggande
moter en acceptabel tillvixt. Daremot dr efterfragan fortsatt lag for for
maskiner till petroleum, offshore, markanldggning och gruvor/mineral. Mot
detta star en lite starkare efterfragan for fordonsindustrin. Men dven har
spretar det en del. Tillverkare av tunga fordon har haft sina glansdagar och
lamnar nu sin (traditionella) attadriga cykel bakom sig. Produktionen av
tunga lastvagnar 61l med hela 28 procent i arstakt under tredje kvartalet i ar.
I stillet ar laget lite béttre for tillverkare av personbilar.

Hankar sig fram till hilften

Forvéntningar om tilltagande tillvéxt i BNP 2017 ar ganska hoga. Konsensus
beddmningen ligger pa en tillvéixt pa 2,2 procent for ndrvarande. Det kan bli
svart att nd. Naringslivets fasta investeringar bedoms inte véxa,
forvantningar om hojningar av styrrintan och dollaruppgéngen gor det svért
att vara dveroptimistisk om tillvixten 2017.

For teknikindustri riknar vi med fortsatt knapp styrfart 2017 och tillvixten
hankar sig fram. Personbilsindustrin moter en hemmamarknad vars
forsaljning ligger kvar pa arets niva, investeringar pd hemmaplan gér trogt
och bostadsbyggandet har tappat tempo efter de senaste arens prisuppgéng
pé bostéder. Innan ett starkt inhemskt eller internationellt uppsving dyker
upp forvintas teknikproduktionen aterigen bara 6ka med 1,5 procent 2017.
En siffra som &r hélften av den tillvéixttakt som teknikindustrin visat 1
genomsnitt per ar sedan millenieskiftet oaktat finanskrisen 20009.
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> TYSKLAND

Under snittet

Industriproduktionen i Tyskland visade klara trogheter under sista kvartalet i
fjol d& produkionsnivan under dessa manader var ldgre &n motsvarande
period éret innan. Under forsta kvartalet i ar 6kade dock produktionsnivan
for att darefter falla tillbaka under andra kvartalet och varit preliminért
oforandrad under tredje kvartalet jamfort med andra kvartalet. Denna
utveckling kan framst tillskrivas ryckigheter i de tva storsta delbranscherna
eller kemi- och motorfordon. Sett till heléret 2016 réknar vi med att
industriproduktionen 6kar med begriansade 1,5 procent. Det skulle betyda
fjarde aret i rad med en tillvéxt under tva procent.

Mattligt hemma

Utover lag global efterfragan &r ytterligare en bidragande orsak till relativt
lag tillvéxt for tillverkning- och teknikindustri en férhallandevis lag tillvéxt
p& hemmamarknaden. BNP-tillvixten férvdntas 6ka med 1,7 procent i ar
eller som i fjol. Trots att arbetslosheten kryper langsamt nedét och
sysselsittningen vaxer 6kar hushéllens konsumtion i ganska modest takt eller
1,5 procent i ar. Oroande framdver &r att sysselséttningen har tappat tempo
och varit i stort sett oférdndrad mellan juni och september i &r samtidigt som
hushéllsparandet okat trendméssigt sedan 2013, ndgot som inte direkt pekar
pa konsumitonsfest i nartid.

For forsta gangen sedan 2014

Totalt 6kade produktionen i teknikindustri med 0,5 procent i fjol vilket var
lagre 4n forvéantat. I ar rdknar vi med att den 6kar med tva procent. Framfor
allt beror detta pa lite hogre produktionstillvaxt i fordonsindustrin och for
dess underleverantorer 1 metallvaruindustrin. I maskinindustrin réknar vi
med en of6rdndrad produktionstillvaxt. Efterfragan pa maskinutrustning har
nu varit 1&g i 6ver tre ar och utan tecken pé kraftigt 6kad

efterfragan. Visserligen har Euroomréadets investeringar och dven inhemska
investeringar borjat vixa i mattlig takt. Men samtidigt ar efterfragan lag
precis som for andra lander i bl.a. BRIC och har forsdmrats i USA. Dérav
svarigheter for tysk maskinindustri och dess tillvéxt. Vi rdknar 4nda med att
investeringar i Euroomradet inklusive hemmamarknaden fortsétter att 6ka
nésta ar om 4n i ldngsammare takt &n i ar. Produktionen fo6r maskinindustrin
i Tyskland forvintas ddrmed kunna 6ka med en procent 2017 vilket skulle
bli den forsta produktionsdkningen sedan 2014.

Fordonsindustrin forvintas dock mota en svagare marknadstillvaxt i Europa
2017 vilket vi nimnde ovan samtidigt som forsiljningen pa
hemmamarknaden avtar 2017 efter arets relativt starka expansion. Med en
inhemsk BNP-tillvixt som forvintas 6ka med 1,5 procent nésta ar och lag
tillvaxt i vérldshandeln begransas produktionstillvéxten i Tysklands
teknikindustri till just 1,5 procent 2017.
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> OVRIGA EUROPA

Fordon lyfter teknikindustrin i Italien och Frankrike

Total forviantas BNP-tillvaxten i Italien uppga till 0,8 procent i och nista ar
vilket paverkar teknikindustrin. Visserligen har fordonsindustrin en bra
medvind just nu da inhemsk bilforsiljning 6kar kraftigt. Daremot ar laget
inte fullt lika starkt for maskinindustrin d&ven om denna har lite béttre
draghjalp for tillfallet av svagt stigande investeringar inom EU sammantaget
men ockséd pad hemmamarknaden.Totalt raknar vi med en produktionstillvaxt
pa 3 procent for Italiens teknkindustri i ar, en siffra som dédmpas till 2
procent nista ar da tillvixten i inhemsk personbilsforsiljningen avtar
samtidigt som Euroomradets maskininvesteringar vixer i fortsatt lag takt.

Frankrike har fortsatt oférmaga att skapa hog ekonomisk tillvixt. Under
tredje kvartalet 6kade BNP-tillvéxten prelimindrt med laga 1,3 procent i
arstakt. Teknikindustri dr har betydligt mer hemmamarknadsberoende dn
exempelvis i Tyskland och Sverige. Fordonsindustrin har medvind just nu,
men ocksé ndgot under 2017 genom 6kad personbilsforsiljning pa
hemmamarknaden och i EU. Trogheterna i 6vriga delbranscher fortsétter
genom lag inhemsk tillvéxt. Frankrikes maskinindustri borde ha glada dagar,
dé inhemska maskininvesteringar okar i bra takt i &r. Men i stéillet minskar
maskinproduktionen i &r. Sedan toppéret 2008 har produktionen minskat
med hela 30 procent och indikerar problem med konkurrenskraft.
Teknikproduktionen férvantas 6ka med en procent i ar och nésta ar.

Rekord i UK just nu— ljummen pilsner pa lang sikt
Folkomrostningen i somras far naturligtvis inga omedelbara effekter.
Exempelvis slar produktionen av personbilar rekord for 2000-talet och ser ut
att na 1999-ars rekord pa 1,7 milj. tillverkade enheter i &r. BNP-tillvixten
forvéntas né 2 procent i ar men dédmpeas till 1,5 procent 2017. Produktionen i
teknikindustrin 6kar en procent béde i ar och nésta ar dér nuvarande
valutafallet inledningsvis bidrar till exporten. Intressant att notera &r att
konsumentfortroendet stirkts kraftigt under hosten efter det att nejsdgarna
blev glada av omrostningsresultatet. Utfallet &r troligtvis inget annat &n en
gladjeyttring utan storre substans. Daremot ar valuta -och kreditmarknad
snabb att diskontera sdmre tider. Den handelsvéigda véixelkursen i oktober
har fallit med knappt 17 procent sedan januari i ar.

Nasta vag

Pé lang sikt finns risk for 1ag tillvaxt givet att landet verkligen lamnar EU.
Det &r ju knappast ndgon hemlighet att Andrade och rimligtvis forsdmrade
forutsittningar att ingd handelsavtal knappast ar tillvaxtfraimjande. Industrin
i Storbritannien har 6kat sina investeringar med 25 procent 2010-2015 och &r
diarmed i1 hyggligt bra form. Dessvarre blir nu ldget efter folkomrdstningen
annorlunda. Vare sig det géller fordons-, ldkemedels- eller maskinindustri
eller ndgon annan viktig delbransch i industrin, har sannolikheten 6kat att
nista stora investeringsvag sker ndgon annanstans én pa de brittiska darna.
Trots att exempelvis fordonsindustrin fatt muntliga utfastelser fran politiskt
hall om i stort sett ”business as usual” (inkl. tal om subventioner) &r det
naturligtvis inte sdkert med nuvarande handelspolitik inom EU att s
kommer bli fallet. Vi rédknar naturligtvis med légre investeringar och lagre
tillvaxt for brittisk industri och néringsliv pa lang sikt jamfort med fortsétt
medlemskap. For teknikindustri i Sverige innebér detta l4dgre export av
investerings- och insatsvaror till férenade konungariket &n vad som annars
skulle ha varit fallet.
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> NORDEN.

Norge mer olja i maskineriet

Minskade investeringar i Norges offshore-sektor har for narvarande fatt
negativa dterverkningar pa hela den norska ekonomin. Med lite hogre
oljepriser én i vintras laggs samtidigt grunden for lite starkare ekonomisk
utveckling framover. Hogre arbetsloshet, minskad sysselséttningstillvaxt och
ett kraftigt fall i hushallens konsumentfortroende har gjort att hushallens
konsumtion 6kade med 1,5 procent i arstakt under andra kvartalet i ar att
jamfora med i genomsnitt 3,1 procent per ar 2000-2015. Samtidigt 4r landet
lite udda med ménga nischade sektorer i ndringslivet. Kraftindustrin,
metallverk (ALU) och kemiindustri investerar exempelvis i &r som om det
inte fanns ndgon morgondag. Teknikindustrins investeringar bedoms
daremot minska med drygt 15 procent i ar. Forklaringen till detta ar
omfattande ldgre kapacitetsutnyttjande och en produktionsminskning i
teknikindustri. I &r riknar vi med att produktionen i teknikindustrin minskar
med 11 procent. Teknikindustrins har ett hogt beroende av offshore-sektorn,
dérav det djupa produktionsfallet.

Offshore-sektorns investeringsplaner for 2017 ar fortsatt negativa, men kan
snabbt komma att dndras. Det forvintas i sé fall inte bli ndgon exceptionell
revidering. For industrin sammantaget &r investeringsutsikterna for 2017 f.n.
dampade da flera projekt, enligt ovan, ar av tillfallig karaktér i ar.

BNP-tillvdxten i ar ser ut att bli lite hdgre &n tidigare forvintat och
produktionen i petroleumsektorn har tilltagit som en konsekvens av ldgre
oljepriser. Pengarna maste ju in pa nagot sitt. Totalt férvintas BNP-
tillvaxten uppga till 1,3 procent i & men forvéntas na 1,5 procent nésta ar.
Teknikindustrins produktion minskar dven i genomsnitt 2017 eller med 2
procent dven om vi rdknar med att botten nas forsta halvaret nésta ar.

Finland ror sig langsamt at ratt hall

Finland har svart att fa hog fart pa sin ekonomiska tillvéxt &ven om den nu
borjar att langsamt tillta nagot. I ar forvantas BNP tillvaxten bli en procent
mot laga 0,2 procent i fjol for att 6ka med 1,3 procent 2017. Framfor allt har
hushallen 6kat sin konsumtion, inte minst av varaktiga varor (bilar) men
ocksa tjanster som under 2012-2015 néra nog visade nolltillvéxt. Ett ndgot
bittre arbetsmarknadslége har dven bidragit till mer kopsugna konsumenter.
Darutdver har byggandet utvecklats relativt bra senaste kvartalen. Mot detta
star savil struktur- och konjunkturproblem for industrin. Travaru-, massa-
och pappersindustrin har inte visat ndgot som helst omfattande tillvaxt sedan
2010 samtidigt som teleindustrin inte dr vad den varit &ven om produktionen
Okat nagot 1 ar fran fjolarets rekodlaga niva. Samtidigt som
hemmamarknaden vixer lite béttre 4n i fjol minskar teknikexporten
sammantaget i ar oaktat tillfalliga fartygsleveranser. EU exporten har gétt
relativt bra med en liten 6kning hitills i &r, vilket forvéntas fortsétta 2017.

Teknikindustrins produktion forvéntas bli oforédndrad i &r, men dkar med en
procent 2017. Fordonsindustrin visar hogst tillvixt 2016 och forvéntas dven
gora sd 2017 (Valmet/Daimler GLC+A) medan lag tillvéxt pa en procent
vardera for maskin- och elektroindustrin forvéntas 2017.
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> BRIC

Brasilien

Optimismen borjar komma tillbaka i Brasilien efter en nist intill makalos
recession. Teknikproduktionen minskade med hela 38 procent fran andra
kvartalet 2013 till forsta kvartalet i r. Fordonsindustrin bidrar har mest till
denna tillbakagéng, framst tunga lastvagnar med en produktionsminskning
fran knappt 70 000 enheter 2013 till 20 000 i fjol. Sedan forsta kvartalet i ar
har dock produktionsniva i teknikindustri sammantaget 6kat nagot bl.a
genom att personbilsproduktionen stabiliserats. I fjol fick teknikindustrin
draghjélp av exporten via valutafall, denna effekt har klingat av i ar i takt
med att valutan stirkts nagot.

Centralbanken sénkte sin viktigaste styrrénta i mitten av oktober trots att
inflationstakten fortfarande ligger pa en hog nivad om &n i avtagande takt.
Med lagre prisokningar f.n. i industrin och i néringslivet &n i fjol ligger d4nda
realrdntan fortsatt mycket hogt och himmar investeringsaktiviteten.
Marknadsforvantningarna ligger dock pa att inflationstakten gradvis dimpas
och att styrriantan successivt sénks ytterligare under 2017 nagot som pa sikt
kan forbétta industrins aktivitet. Samtidigt &r kapacitetsutnyttjandet
rekordlégt och det drdjer innan nadgon storre expansion infinner sig. BNP-
tillvaxten beddms minska med tre procent i ar for att 6ka nagot eller med en
procent 2017.

En gradvis 6kad aktivitet p4& hemmamarknaden hjélper till att den tidigare
resan utfor for teknikindustri kan véndas i en liten produktionsokning nista
ar. Produktionsvolymen minskar med tio procent i &r men forvéintas 6ka med
tva procent 2017.

Ryssland

Laga olje- och ravarupriser har fortsatt satt sin pragel pa den ryska
ekonomin. Nu ges visserligen lite bittre forutsattning med stigande oljepriser
de senaste tre kvartalen och @ven pa senare tid ocksa nagot hogre
metallpriser. Successivt ldgre inflationstakt har fatt centralbanken att létta pa
penningpolitiken och sénkt styrridntan med en procentenhet till tio procent
sedan i somras. Centralbanken har forhoppningar att na inflationsmalet pa 4
procent under senare delen av 2017 och med antydan om ytterligare
rantesdnkningar under forsta halvaret nésta ar. Oaktat detta &r realrintan
fortsatt hog och begrénsar investeringsaktiviteten samt kop av varaktiga
kapitalvaror som motorfordon. Ledande indikatorer fér Ryssland har
forbéttrats nagot och pekar i vart fall for tillfallet pa en langsam
aterhdmtning for ekonomin. BNP- tillvixten minskar i ar eller med 1,5
procent, men forvintas dirmed 6ka nagot eller 0,5 procent 2017.

Forsta gangen sedan 2012

Produktionsvolymen i teknikindustrin forvéntas minska med tva procent i ar
vilket dr betydligt lagre 4n fjolarets tillbakagéng pa 11 procent. For 2017
riknar vi med en liten aterhdmtning och en produktionstillvaxt pa tre procent
vilket blir i sa fall blir forsta gangen med positiv tillvaxt sedan ar 2012. For
teknikindustri i Sverige 6kar chanserna nu till ndgot battre export framover.
Tillbaka till tidigare exportforséljning pa 1,5 Mdr per manad 2012-2014 fran
0,7 Mdr i dagsldget kommer dock ta en stund.
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Nuvarande affarslage teknikindustri. Brasilien
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> KINA

Fran 17 till noll

I &r har teknikindustri natt lite hogre tillvéxt én i fjol. Stimulanser bl.a. i form
av subventioner for ink0p av smébilar har fatt igdng fordonsproduktionen
efter fjolérets tillvaixtddmpning. Dérutover ar laget relativt starkt for IT-
hardvara. Tillfalligtvis togs ocksé bostadsbyggandet fart under forsta
halvaret 1 &r genom stimulanser for att darefter ha minskat mellan andra och
tredje kvartalet i ar. Inledningsvis paverkade detta teknikprodukter for
byggsektorn positivt.

Produktionen i teknikindustri 6kade med sju procent i fjol, vilket var nagot
hogre én forvéntat och forklaras frimst av att fordonsindustrin produktion
accelererade under sista kvartalet i fjol da stimulanséatgérder sattes in. Dessa
stimulanser har som sagt fortsatt i ar vilket gor att teknikproduktionen
sammantaget bedoms 6ka med nio procent i ar. Maskinindustrins tillvaxt
dampades i fjol som en konsekvens av lagre efterfragan fran
tillverkningsindustrin. I ar tilltar tillvixten nagot till 4,5 procent bl.a. som en
foljd av satsningar pa infrastruktur och att maskininvesteringar inom den inte
helt oviktiga jordbrukssektorn dkar i hog takt. Med ldgre ensiffrig tillvaxt for
tillverkningsindustrin har det naturligtvis uppkommit problem nér denna &r
anpassad for tvasiffrig tillvéxt. Detta har fatt till f61jd att industrins
investeringar visar knapp styrfart och dkar nu i 1ag takt vilket ocksa paverkat
Kinas maskinindustri. I dvrigt har Kinas teknikexport ocksé paverkats av en
begrinsad global tillvaxt. Teknikexporten mer én sexfaldigades och okade
med i genomsnitt 17 procent per ar mellan ar 2000 och 2015 i lokal valuta. I
ar blir den i bésta fall oforédndrad.

Sex komma sju som av en handelse

Det politiska mélet dr att Kina ska nd en BNP tillvixt pad omkring 6,5-6,7
procent i ar och nésta ar. S& kommer naturligtvis ddrmed ocksa bli fallet.
Som av en hédndelse rakade tillvédxttakten bli 6,7 procent for vart och ett av
de tre forsta kvartalen i ar.

Den faktiska ekonomiska tillvixten som landet presterar dr ingen som vet.
The Conference Board i USA gor tappra forsok att skatta den nuvarande
faktiska tillvixten och noterar att den &r ungefar hélften av de officiella
politiska siffrorna. En niva som inte &r helt orimlig. Ungefér rétt &r kanske
bittre &n exakt fel.

Vi riknar med att produktionen i teknikindustri ddmpas nésta ar och nér en
tillvdxt pa sju procent givet att subventioner av bilinkop avslutas som
planerats eller vid arsskiftet. Hamnar tillvixten runt denna siffra blir den
hilften av den arliga produktionstillvdxt som teknikindustri visade 2006-
2015.
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Totala export av teknikvaror. Kina
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NYCKELTAL FOR TEKNIKINDUSTRI SVERIGE
ARLIG PROCENTUELL FORANDRING

2015 2016 2017
Produktionsvarde Mdr 805 +3,8 +0,5
Produktionsvolym 2015 ars pris Mdr 805 +3,0 +0,0
Exportvarde Mdr (inkl re-export) 544 +2,0 -3,0
Antal anstallda 292 900 +0,5 -1,0
Global BNP vol (vikt Sve.teknikexport) +1,7 +1,8
Global BNP IMF vol (16p vxl.kurs) +2,4 +2,8
Global BNP Consensus Forecast vol +2,5 +2,8
Global BNP EIU vol (I6p vxI kurs) +2,2 +2,5

NYCKELTAL INTERNATIONELLT
ARLIG PROCENTUELL FORANDRING VOLYM

BNP Fasta Teknik-
Investeringar?) produktion
2016 2017 2016 2017 2016 2017

EMU +1,5 +1,5 +3,0 +2,0 +2,0 +1,5
varav

Tyskland +1,7 +1,5 +3,0 +2,0 +2,0 +1,5

Finland +1,0 +1,3 +4,5 +2,0 +0,0 +1,0

Italien +0,8 +0,8 +3,0 +1,5 +3,0 +2,0

Frankrike +1,3 +1,3 +3,0 +1,5 +1,0 +1,0
Storbrit. +2,0 SalrS +1,5 -2,0 +1,0 +1,0
USA +1,5 +2,0 -1,5 +0,0 +1,5 +1,5
Brasilien -3,0 +1,0 -8,0 +2,0 -10,0 +2,0
Kina +6,7 +6,5 +11,0 +8,0 +9,0 +7,0
Norge +1,3 1,9 -1,0 +2,0 -11,0 -2,0
Vérlden +2,5 +2,7 +2,5 +2,0 +2,5 +2,5

1)EU/EMU lédnder, Norge och USA exkl. FoU och immateriella investeringar (s.k. intellectual
property rights IPR). Kina s.k. urban fixed investment
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