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Rekyl efter fritt fall

Global ekonomisk tillvaxt har som bekant minskat
dramatiskt under inledningen av 2020. | vart grundscenario
minskar global BNP med drygt 3 procent i ar. Motsvarande
siffra for Sverige ar minus 5,2 procent. | tider av ekonomisk
chock tenderar konsumtion av varaktiga varor,
utrikeshandel och féretagens investeringar paverkas
oproportionellt mycket. Unikt med nuvrande ekonomiska
kontraktion ar att aven tillvaxten for tjanstesektorer
minskar i rekordtakt.

For Sverige beddms industriproduktionen minska med 10
procent i ar i genomsnitt, teknikproduktionen med 15
procent och tjansteproduktionen med sex procent.
Arbetslosheten stiger, trots korttidsarbete och Sverige
flirtar med deflation. Sveriges nagot mindre restriktiva
hallning vad galler nedstangning gor att tillvaxten inte
beddms minska lika mycket som i EMU och USA.

Med tanke pa den minst sagt enorma osakerheten valjer vi i denna
rapport att skissa pa tre scenarier for den globala ekonomiska
utvecklingen under 2020-2021, men i sjélva verket finns det ett
oandligt antal mgjliga permutationer.

Att doma av hogfrekvent statistik stabiliserades Kinas ekonomi under
mars manad och antagligen ocksa nagot i april. A andra sidan kommer
raset pa Kinas exportmarknader framst Japan, EU och USA att dampa
kraften i aterhamtningen. Efter katastroftillvaxt under forsta halvaret i
ar raknar vi med att &ven varlden utanfor Kina borjar att aterhamta sig,
forst trevande for att sedan ta fart mot slutet av 2020 och bdrjan av
2021. Men detta ar knappast inledningen till en langre period med
stark tillvéxt. Det finns istéllet en pataglig risk att strukturella
forandringar i krisens spar forstarker Den Nya Normalen med lag
underliggande produktivitetstillvaxt.

En nddvéndig forutsattning for huvudscenariot &r att de finansiella
marknaderna inte tar kraftigt stryk i krisens spar. Virusproblemet ar
inte finansiellt till sitt ursprung men riskerar likval att paverka det
finansiella systemet negativt. | ett alternativt scenario blir
utvecklingen betydligt samre efter en tillfallig studs uppat. En
ingrediens i detta scenario & med stor sannolikhet en andra vag av
coronasmitta. | detta "vérstingscenario” minskar global BNP med 4,3
procent i ar och 6kar med nast intill marginella en procent nasta ar.
Tillvaxten i globala fasta investeringar minskar da bada aren. Detta
scenario hoppas vi forpassas till papperskorgen. | ett tredje, mindre
sannolikt, scenario tar tillvéxten rejal fart under tredje kvartalet
varefter i stort sett allt ar glémt och forlatet.

Varldsekonomin och Sveriges ekonomi behéver komma pa fotter
inom kort. Det behdvs en aterstart, se aven sidan 36.
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INTERNATIONELLT

Varldsekonomin efter Corona:; tre scenarier

Coronakrisen och den omfattande/totala nedstangning som genomforts i flertalet Iander i dess spar gor att det
som vanligt &r ovanligt svart att gora prognoser. Vilket forlopp som varldsekonomin de kommande aren
kommer att folja beror i stor utstrackning pa hur smittspridningen utvecklar sig och vilka konsekvenser
varldens regeringar drar av detta.

> VARFOR BLEV CORONAKRISEN SA DJUP?

Teknikforetagen beskrev redan i borjan av februari de historiska erfarenheterna av nagra tidigare chocker,
som vid den tidpunkten verkade ha likheter med Coronakrisen.! Det visar sig att tidigare pandemier liksom
andra typer av geopolitiska chocker som terrorattacker, etcetera, fatt relativt begransade konsekvenser for den
globala ekonomin: de har skapat ett hack i kurvan och &tféljts av en kraftig studs uppat. | bilden nedan till
vanster fokuserar vi pa tidigare pandemier.

Global BNP och pandemier Dédsfall i pandemier
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Mdjligen med undantag av Spanska sjukan, som for dvrigt sammanfoll med Forsta Varldskriget vilket
omajliggor en meningsfull analys, verkar inte varldsekonomin ha drabbats sarskilt hart i samband med
pandemier. Visserligen sammanfoll finanskrisen och svininfluensan 2009 men de allra flesta & nog 6verens
att det var den spruckna sub-primebubblan som sankte vérldsekonomin den gangen. Vi kan spara smérre
hack i kurvan ocksa i samband med Asiaten 1956-58 — da hade Federal Reserve redan borjat strama at
penningpolitiken for att bromsa ekonomin - och under slutfasen av Hong Kong-influensan 1970 men det &r
inte sjalvklart i vilket utstrackning dessa kan tillskrivas pandemierna.

Teknikforetagen argumenterade, felaktigt skulle det visa sig i efterhand, for att Coronakrisen skulle skapa ett
likartat monster som vid tidigare chocker. Missbedémningen berodde i forsta hand pa att vi inte forutsag de
mer eller mindre totala nedstangningarna som genomfordes i flertalet lander for att fa stopp pa
smittspridningen. Nedstangningarna medforde i sin tur att de ekonomiska hjulen tvarstannade nar manniskor
inte kunde/ville/tillats ga till jobbet eller delta i det ekonomiska livet. Coronautbrottet ledde saledes till en
samtida utbuds- och efterfragechock: produktionen stannade nér arbetskraften kollapsade och globala
leveranskedjor klipptes av samtidigt som efterfragan rasade i synnerhet inom besoksnaringen,
transportsektorn, etcetera.

Surfande bland tidningsartiklar pa webben bekréftar bilden, motatgarderna mot Coronasmittan skiljer sig
patagligt fran reaktionerna pa tidigare pandemier. | samband med Asiaten verkar nedstangningarna inte alls
ha gatt lika langt, karantansatgarderna forefaller framst ha riktats mot drabbade grupper, i forsta hand yngre

! Teknikforetagens ekonomiska nyhetshrev, 20200207.
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personer, man stangde skolor i USA men inte i Storbritannien, etcetera. Vissa idrottsevenemang stalldes
visserligen in men da pa grund av att tilltankta deltagare var sjuka och inte av radsla for smittspridning. Det
finns anekdoter om svensk karantanspolitik och betydande negativa effekter pa ekonomin? men dessa ar inte
uppenbara i statistiken: BNP vaxte med 2,5%-3,5% under aren 1956-58.

Inte heller i samband med Hong Kong-influensan verkar karantansatgéarderna varit tillnarmelsevis lika
langtgaende som nu. | Sverige vaxte BNP med 3,5%-7% under aren 1968-70. Under svininfluensan
inriktades atgarderna i vissa lander i forsta hand mot att begransa resande till och fran Mexiko och
importforbud mot flaskkott. Dessutom rekommenderades skolor och arbetsplatser att ta till social
distansering om sjukdomsfrekvensen borjade stiga bland elever och anstéllda. | Sverige handlade
reaktionerna fran myndigheterna, forutom vaccinationsprogrammet, framst om allménna rad om god hygien.
Ingen langtgaende, obligatorisk nedstangningspolitik bedrevs saledes.®

Vart att notera &r att tidigare pandemier skordade betydligt fler dodsoffer an COVID-19. | samband med
Asiaten ar bedomningen att narmare fem miljoner manniskor, foretradesvis yngre, dog under pandemin.
Dddstalen i samband med Hong Kong-influensan beddms ha varit cirka en miljon, féretradesvis aldre
personer.* Motsvarade uppgifter i samband med svininfluensan dr mer varierande men antalet dédsoffer
uppskattas till intervallet 150 000-500 000. Som jamforelse har hittills cirka 280 000 personer (10/5-2020)
avlidit i COVID-19.

I relation till befolkningen var ocksa dodligheten i tidigare pandemier betydligt storre an for COVID-19 dven
om de slutliga dodstalen &nnu inte har redovisats. Under Spanska sjukan avled uppskattningsvis 50 miljoner
manniskor vilket motsvarar drygt tre procent av datidens befolkning pa cirka 1,6 miljarder manniskor.
Motsvarande andelar for senare pandemier varierar mellan 0,18 procent (Asiaten) till ytterst sma tal
(Svininfluensan och COVID-19).

Vilken pandemi som var potentiellt farligast ar dock inte helt uppenbart, det kan exempelvis inte uteslutas att
de betydligt lagre dodstalen i COVID-19 delvis kan tillskrivas de drakoniska motatgarderna. Nagot som talar
emot detta ar emellertid att Sverige, som kanske vidtagit de minst drastiska atgarderna bland utvecklade
lander, inte verkar ha kommit patgligt samre ut i termer av dodsfall an andra lander.

Det &r naturligtvis svart att jamfora episoder som intraffat med 6ver 100 ars mellanrum, varlden har
forandrats dramatiskt pa avgorande sétt under den tiden. Pa 1950- och -60-talen var exempelvis flodena av
maéanniskor, varor och tjanster éver granserna en rannil jamfort med idag vilket rimligen innebar mindre risk
for omfattande global smittspridning. Dessutom var informationsspridningen dver granserna inte alls lika
effektiv vilket minskade risken fér globala panikvégor. A andra sidan &r sannolikt de medicinska
mojligheterna att motverka smittspridningen och minska dodligheten storre idag.

En annan intressant aspekt ar varfor kraften i motatgarderna varierat sa mycket i samband med de olika
pandemierna. Varfor forholl man sig mer avslappnad under tidigare episoder, som atminstone ex post visade
sig vara betydligt allvarligare &n den nuvarande? Kan det vara sa att den relativt valmaende allmanheten i
nutida hoginkomstlander &r beredd att acceptera stdrre ekonomiska uppoffringar for att begransa dodsfallen i
epidemier? Eller har allmanhet och politiker inte forstatt/gravt underskattat de enorma ekonomiska och
langsiktiga manskliga kostnaderna forknippade med nedstangningarna? Se dar nagra fragestallningar for
forskarsamhallet att sitta tdindernai ...!

» HUVUDSCENARIO: KRASCHLANDNING FOLJT AV REJAL REKYL

Med tanke pa den enorma osékerheten valjer vi i denna rapport att skissa pa tre scenarier for den globala
ekonomiska utvecklingen under 2020-2021. Att vi begréansar oss till tre innebar sjalvklart inte att fler banor
inte &r tdnkbara, i sjdlva verket finns det ett odndligt antal moéjliga permutationer.

2 Dagens Arena, 20/3-2020.
3 MSB, 2010.
4 Folkhalsomyndigheten och Vardfokus.
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Teknikforetagens huvudscenario paminner en hel del om det som exempelvis Internationella Valutafonden
publicerade i borjan av april (se bilderna nedan).

Aterhdmtning efter Coronakrisen (1) Aterhamtning efter Coronakrisen (2)
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Har far Kina agera role model for andra storre ekonomier i det korta perspektivet. Kinas ekonomi foll som en
sten under forsta kvartalet 2020 (-10 %/-6,8 %, kvartals- respektive arstakt) nar myndigheterna bokstavligt
talat svetsade in manniskor i sina hem i de mest drabbade regionerna. Vi réknar med ett liknande forlopp for
saval EU28 som USA under kvartal tva, ett fall i BNP jamfort med foregaende kvartal med atta procent (se
bilden ovan till vanster). Da vet vi att Coronakrisen slog hart mot 6vriga varlden redan under kvartal 1: BNP
foll med 1,2 respektive 3,8 procent i USA/Eurozonen.

Japan borde ha forutsattningar att drabbas nagot mindre katastrofalt — vi raknar med minus fem procent under
andra kvartalet jamfort med foregaende kvartal vars data &nnu inte publicerats - eftersom virusspridningen
och dérmed nedsténgningen av den ekonomin varit mindre dramatisk. Dessa fyra regioner svarar for cirka 2/3
av varldsekonomin. Att doma av hogfrekvent statistik stabiliserades Kinas ekonomi under mars manad —
industriproduktionen 6kade med 32 procent fran februari, detaljhandeln stabiliserades och fallet i exporten
bromsades - vilket talar fér en méjlig BNP-rekyl redan under andra kvartalet. A andra sidan kommer raset i
Kinas exportmarknader att dampa kraften i aterhamtningen, exempelvis ar EU, Japan och USA destination
for over 40 procent av Kinas export. Tecken pa detta finns redan, exempelvis i form av ett nytt fall i
inkdpschefsindex i april efter den kraftiga 6kningen i mars.

Efter katastrofen under andra kvartalet raknar vi med att dven varlden utanfér Kina borjar att aterhamta sig,
forst trevande for att sedan ta rejél fart mot slutet av 2020-boérjan av 2021. Det betyder att BNP gradvis
narmar sig nivan for sista kvartalet 2019, det vill séga pre-Corona. Japan och Kina kommer i detta scenario
att Gvertraffa utgangsnivan mot slutet av 2021 medan EU28 och USA fortfarande kommer att ligga under (se
bilden nedan). Forloppet skulle innebéra ett betydligt djupare initialt fall for samtliga dessa ekonomier
jamfort med finanskrisen 2008-2009 men ocksa en mycket kraftfullare rekyl. Jamfort med finanskrisens
efterdyningar skulle aterhdmtningen tva ar efter krisen bli ungefar jamforbar for USA, betydligt starkare for
EU28 och Japan men betydligt svagare for Kina.
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Efter Corona: Langsamt tillbaka till ruta 1
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Kalla: Teknikforetagen, Varldsbanken

Ovriga varlden (=1/3 av global BNP) borde ha forutsattningar att klara sig nagot battre vilket ssmmantaget
skulle innebdra att varlds-BNP utvecklas enligt bilderna nedan. I huvudscenariot faller global BNP med 3,3
procent 2020 for att vaxa med fem procent 2021.° Jamfort med finanskrisen blir det initiala fallet i global
BNP liksom rekylen kraftigare. Tva ar efter krisen innebér scenariot att BNP ligger 1,5 procent Gver pre-
krisnivan, en nagot svagare aterhamtning jamfort med efter finanskrisen (se bilder nedan). Huvudskalet ar
naturligtvis att det kinesiska loket sedan dess véxlat in pa ett betydligt Iangsammare spar.

Det samlade produktionsbortfallet relaterat till krisen ar emellertid &nnu storre an vad som framgar av bilden
nedan till hoger. Teknikforetagens bedémning &r att potentiell global BNP-tillvaxt &r cirka 2,5 procent per ar
vilket for Gvrigt &r mycket nara var prognos fran hosten 2019. Utgar man ifran att BNP, i avsaknad av
Coronachocken, hade utvecklats i linje med potentiell tillvaxt —basscenariot” - skulle global BNP 2021 varit
drygt fem procent hogre an 2019. Vart huvuscenario innebér i sin tur att BNP 2021 ar 3,3 procent lagre an i
basscenariot. Dessutom &r det kant att kraftiga och langvariga uppgangar i arbetslosheten tenderar att bita sig
fast. En ytterligare langsiktig skadeverkning av krisen &r darfor formodligen att jamviktsarbetslosheten
tendera att stiga.

5 Teknikforetagen utgar ifran Varldshanken icke-PPP justerade BNP-data.
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Global BNP: Aterhiamtning efter Coronakrisen Global BNP: Djup svacka, hyfsad rekyl
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Vi raknar saledes med en rejal rekyl under 2021 men detta ar knappast inledningen till en langre period med
stark tillvéaxt. Visserligen har varldens centralbanker och regeringar pumpat varldsekonomin full med
hdgoktanigt bransle i samband med den akuta krisen, men merparten av detta branns av under
aterhamtningen det kommande aret. Det finns istéllet en pataglig risk att strukturella forandringar i krisens
spar forstarker Den Nya Normalen och leder till &nnu lagre potentiell tillvaxt; mer om majliga
struktureffekter i senare avsnitt. Dessutom ar de Richardianska effekterna ofta betydande vilket innebar att
stora offentliga underskott och véxande statsskuld, som lar bli resultatet i flertalet lander, tenderar att
forsvaga hushallens efterfragan via stigande sparkvot.®

| ett senare avsnitt presenterar vi ett paket av forslag for att dppna upp ekonomin och ta Sverige ur krisen
men redan har kan vi leverera den viktigaste policyrekommendationen: ”Undvik kriser”!

Nodvandiga forutsattningar fér huvudscenariot

For att vart relativt valartade huvudscenario ska realiseras kravs att den senaste tidens sma ljusglimtar inte
visar sig bara vara irrbloss i morkret. Har talar vi saval om den virusrelaterade utvecklingen som vissa
ekonomiska och politiska signaler. Visserligen fortsatter antalet COVID-19-relaterade dddsfall att stiga men i
avtagande takt (se bilder nedan). Den dagliga dodsfallsfrekvensen, som tog ny fart nar smittan slog stenhart
mot USA och i synnerhet mot New York, har avtagit betydligt sedan mitten av april &ven om de dagliga
variationerna ar patagliga.

6 Se exempelvis Haggstrom & Kinnwall, Ekonomisk Debatt 2001.
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Corona: Dodsfallen fortsatter att 6ka...
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Vi ser nu tydliga tecken pa att kurvan borijar plattas till i de flesta lander, forloppet paminner allt mer om det
kinesiska med ett par manaders forskjutning (se bilder nedan).

Coronaddda: Explosiva fasen dver
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Coronaddda: Tydlig utplaning i Europa
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Pa de politiska och ekonomiska fronterna har flera lander pa sistone flaggat for ett forsiktigt och gradvis
oppnande samtidigt som de tidigare nedstangda fordonstillverkarna smugit igang produktionen.

Nyckeln till dessa processer ar att smittspridningen och dddsfallen fortsatter att minska vilket talar for

fortsatta lattnader av karantanen. Da kan de avhuggna

leverantdrskedjorna i EU repareras vilket badar for att

industrin ater kan kdora med full kapacitet. D& kan &ven ovriga delar av ekonomierna borja starta upp igen,
inte minst de mer eller mindre lamslagna besoks- och transportnéringarna.

Samtidigt finns det ingen anledning att vara alltfor optimistisk pa den fronten, gigantiska arrangemang som
OS och fotbolls-EM har redan flyttats fram till 2021, anrika tennisturneringen Wimbledon har stéllts in for
forsta gangen sedan Andra Varldskriget och huvudscenariot bygger pa att flertalet liknande idrottsevenemang
gar samma 6de till motes. Detsamma géller andra event som konserter, festivaler med mera, for att inte tala

om semesterresandet dver granserna i sommar.
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Det finns en risk for finanskris

En ytterligare nddvandig forutsattning for huvudscenariot &r att de finansiella marknaderna inte tar kraftigt
stryk i krisens spar. Teknikforetagen har tidigare papekat att det storsta hotet mot moderna ekonomier ar
finansiella kriser, vilka tenderar att fa varaktiga negativa effekter. Coronakrisen ar inte finansiell till sitt
ursprung men riskerar likval att drabba det finansiella systemet. Vi sg tydliga tecken pa finansiell stress
under krisens inledningsskede, da borserna rasade, kreditspreadarna vidgades kraftigt och kreditgivningen
hotades (se bilder nedan). Efter att varldens centralbanker gatt in med exceptionella atgarder lugnade det ater
ned sig men faran &r dnnu inte dver. Spreadarna ar fortfarande kraftigt uppdrivna och bérsen har bara hamtat
tillbaka knappt hélften av tappet trots enorma politiska stimulanser. Det finns fortfarande betydande risker for
att skenande konkurser skapar omfattande kreditforluster i systemet vilket riskerar att strypa kreditgivningen
och aterhamtningen.

Viarldens borser: Viss aterhamtning men langt kvar
USA: Lagre riskaversion men langt ifran lugnt
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Reaktionerna pa oljepriskollapsen under april ar ett tydligt exempel pa att det finansiella systemet fortfarande
ar sarbart. Konjunkturkraschen och det nyligen avblasta priskriget i oljemarknaden har skapat ett enormt
overutbud av olja, vilket till och med fatt priset pA USA-oljan att tidvis falla under nollstrecket. Redan
anstrangda producenter pa USA:s skiffergasfalt behover ett pris pa 40-55 USD for att ga runt medan
oljepriset rasat langt under dessa nivaer de senaste manaderna (se bilden nedan).
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Marknadsreaktionerna lat inte vanta pa sig, borserna foll dramatiskt och fallet i kreditsprearna upphorde.

Oljeproducenterna som har finansierat sina enorma investeringar pa marknader for foretagsobligationer,
riskerar att fa stora finansiella problem och i vérsta fall ga i konkurs om inte oljepriserna vander kraftigt
uppat igen. Skulle sa ske riskerar den marknaden aterigen att frysa till is vilket skulle fa dramatisk negativa
effekter pa hela USA:s kreditgivning; Coronakrisen riskerar i sa fall att utvecklas till en finansiell kris vilket
skulle skjuta vart huvudscenario i sank. USA:s myndigheter ar naturligtvis medvetna om dessa risker. | april
meddelade Energidepartementen att man gar in med riktade atgarder som gar ut pa att betala producenterna
for att [&amna oljan i marken, for att stotta den krisdrabbade oljeindustrin.

» L-SCENARIOT

| ett alternativt scenario blir utvecklingen betydligt samre efter en tillfallig studs uppat under sommaren och
maojligen under hosten. En ingrediens i detta scenario ar med stor sannolikhet en andra vag av coronasmitta,
ett alls inte ovanligt férlopp i samband med tidigare pandemier. Orsaken kan exempelvis vara att lander
Oppnar upp for tidigt och for snabbt, innan befolkningarnas immunitet hunnit bli tillrackligt stor. Féljden
skulle da mycket val kunna bli att de strikta karantansreglerna aterinfors med kant resultat.

En annan obehaglig konsekvens av en utdragen konjunktursvacka skulle kunna bli en kraftig 6kning av
konkurser, inte bara inom bestksnéringarna, transportsektorn, etcetera, utan dven inom andra delar av
naringslivet som industrin. | sa fall 6kar ocksa riskerna for att det finansiella systemet tar rejalt stryk, med
negativa foljdverkningar for kreditgivning och konjunkturutveckling. Ju langre nedstangningen fortgar desto
storre &r risken att manga foretag inte orkar halla emot, hamnar pa obestand vilket 6kar risken for betydande
kreditforluster.

Bilderna nedan visar ett mgjligt utfall for global BNP i detta scenario, en nagot lagre tillvéxt i ar jamfort med
huvudscenariot medan den stora effekten kommer pa 2021 da BNP bara véxer med en procent. Det skulle
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innebéra att global BNP 2021 blir 3,5 procent lagre an 2019 och &tta procent lagre &n basscenariot (se bilden
nedan till hoger).
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» V-SCENARIOT

Aven om de negativa riskerna mot vart huvudscenario méjligen évervager sé ar inte sannolikheten noll for att
det kan ga battre. Skulle det visa sig att den senaste tidens trevande forsok att 6ppna upp ett antal lander
lyckas, i sa motto att de inte foljs av en ny vag av smittspridning, kan man ténka sig att politikerna “far
blodad tand”. I s& fall kan hdvandet av de kviavande restriktionerna skyndas pa vilket inte bara hjilper
lamslagna tjanstesektorer, det skulle dven innebéra att industrins leveranskedjor kan aterstéllas snabbare. En
annan majlighet ar att de negativa ekonomiska konsekvenserna blir outhérdliga och/eller att allménheten inte
langre accepterar ett liv i isolering, vilket skulle tvinga fram en snabbare avveckling av karantanspolitiken.
Andra handelser som kan befrdmja ett mer positivt scenario vore framtagande av tillférlitliga immunitetstest
och vaccin, inte minst i handelse av en andra vag av smittspridning.

Oavsett orsak skulle en snabbare avveckling av krisatgarderna ocksa innebéra en snabbare och mer uthallig
ekonomisk aterhamtning.

Global BNP: Aterhiamtning efter Coronakrisen Global BNP: V-scenariot
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Ett mojligt utfall i detta scenario illustreras i bilderna ovan, global BNP faller med 2,8 procent 2020 for att
studsa upp med 6,5 procent 2021. Det skulle innebéra att BNP nésta ar ar 3,3 procent 6ver 2019-ars niva men
fortfarande 1,5 procent under basscenariot.

Industrin tillbaka med begrénsad studs

Global industriproduktion bedéms ha minskat med fem procent i arstakt under forsta kvartalet i ar. Att
nedgangen inte varit storre beror pa att januari och februari var relativt starka manader for industrin i EU och
i USA samtidigt som industriproduktionen i Kina i mars dkade till ungefar samma produktionsniva som
under sista kvartalet i fjol. Under andra kvartalet bedéms global industriproduktion ha minskat med 12
procent i arstakt da stora delar av industriverksamheter i framfor allt EU och USA I&g nere under inledningen
av detta kvartal. Samtidigt har produktionsnivan i Kina hallits uppe under inledningen av andra kvartalet.
Under andra kvartalet i &r bedoms déremot global teknikproduktion ha minskat ” a’ la finanskris 2009 eller
drygt 20 procent i arstakt.

Pa vag mot sitt slut, men...

Den konjunkturavmattning som borjade redan under 2018 och fortsatte inpa fjolaret borjade ga mot sitt slut
under sista kvartalet i fjol och i borjan av 2020. Teknikforetagen bedomde anda i hostas att global
teknikproduktion skulle minska med en procent i ar exklusive Kina, men 6ka med 1,5 procent inklusive Kina.
For Sverige raknade vi med att industriproduktionen skulle minska med 1,5 procent och for teknikindustri
med tva procent i ar. Det forsta halvaret forvantades bli svagt, men med en gradvis forbattring under andra
halvaret. Paradoxalt nog géller fortfarande narmast féregaende pastaende i det huvudscenario vi skissar i
denna rapport, om dn med lite annorlunda siffermassiga fortecken.

Industrin i Sverige, inte minst teknikindustri, har ett hdgt beroende av investeringsvaror och fordon. Dessa
tva delbranscher har redan blivit paverkade i hog grad av den kollaps vi hittills sett i varldsekonomin.
Relativt 1ag foradlingsgrad i dessa tva branscher paverkar naturligtvis underleverantorer negativt i vitt skilda
branscher som metallvaror, gummi och plast, stal och metaller men ocksa tjanster av olika slag.

Global teknikproduktion. 2007-2021
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| franvaro av exceptionella storningar i komponentfloden och /eller av fardiga varor finns det samtidigt
branscher i teknikindustri bade i Sverige och globalt som forvantas méta en ganska bra efterfragan i ar som
medicinteknik-samt delar av elteknisk- och delar av tele-och elektronikindustri. Andra branscher i
tillverkningsindustrin som livsmedel, 1akemedel eller hogforadlade skogsprodukter bedéms inte heller
paverkas negativt i samma hoga utstrackning som investeringsvaror och fordon.
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Oproportionellt

I vart grundscenario kommer tillvaxten visserligen tillbaka successivt for global tillverkningsindustri, men
sett till hela perioden 2020-2021 forvantas produktionen minska. Sammantaget raknar vi med att global
industriproduktion minskar med 11 procent i ar, for att 6ka med atta procent nasta ar i genomsnitt. Vid
omfattande ekonomiska chocker tenderar efterfragan pa varaktiga konsumtionsvaror minska oproportionellt
mycket, vilket ocksa ar fallet for foretagens efterfragan pa investeringsvaror. Motsvarande negativa tal for
global teknikproduktion blir sdledes nagot storre eller, minus 13 procent i &r och plus 10 procent nasta ar.

De negativa siffror vi hade for tillvaxten for Sveriges industriproduktion 2020 i var bedémning fran i hostas
har naturligtvis blivit &n mer negativa. Sammantaget forvéantas industriproduktionen i Sverige minska med 10
procent i ar. For teknikindustri i Sverige minskar produktionen &n mer eller med 15 procent.

| ett alternativscenario, vart L-scenario, minskar produktionen for Sveriges teknikindustri med 22 procent i ar
och ar darmed inte langt ifran nedgangen pa 27 procent ar 2009. | ett sddant scenario bedéms Sveriges
industriproduktion sammantaget minska med 16 procent i ar.

Industrin internationellt

Industrin i Kina utgdr i dagslaget 28 procent av global industri. Déarefter foljer EU 20 procent, USA 17, Japan
7,5, Sydkorea 3,5 och Indien tre procent. Ovriga lander har en andel pa négon tiondels procentenhet och
uppat. Inga av dessa har en andel 6ver 1,5 procent. Saledes utgor lander/landeromraden ovan knappt 80
procent av global industri och utfallet i dessa bestdmmer i hog grad den sammantagna utvecklingen.

USA

Industriproduktionen i USA minskade svagt i arstakt under januari och februari i ar. Data for mars visade
daremot den storsta manatliga minskningen sedan andra varldskriget. Detta var ocksa fallet for teknikindustri
sammantaget i mars och da har vi dnda sedan atskilliga decennier tillbaka bevittnat prischocker pa ravaror,
naturkatastrofer, virusinfektioner, finanskriser, storstrejker och terrorhandlingar.

Foga forvanande var nedgangen i mars som storst for fordonsindustrin och dess leverantorer exempelvis i
metallvaru-, gummi- och plastindustrin. Aven amerikansk maskinindustri hade en mycket svag manad med
den storsta manatliga produktionsnedgangen sedan dataserien startade, som foljd av nedstangning och
komponentbrist. Darutéver &r ju sjalvklart fa kunder intresserade av att kopa ny kapitalutrustning i dagslaget.
USA:s maskininvesteringar borjade minska redan forra aret och under forsta kvartalet fortsatte de att minska
(byggnader, och utrustning exklusive IT-hardvara). Efterfragan pa investeringsvaror forvantas fortsatta
minska under resten av 2020 for att Iangsamt komma igang under nésta ar.

Inte bara morker

Det ar samtidigt inte enbart ett totalt produktionsmorker for amerikansk industriproduktion. Som vi i andra
sammanhang papekat finns vanligtvis delbranscher eller enskilt stora foretag inom industrin som gar ganska
bra i den man de inte paverkats av komponentstorningar. Exempelvis visade energirelaterad
industriproduktion som elteknik och livsmedelsindustri nagot av business as usual med 6kad produktion i
mars bade i jamforelse med februari i &r och i jamférelse med mars i fjol. Aven for lakemedelsindustrin
okade produktionen i mars jamfort med februari, &ven om den Iag nagot lagre an mars i fjol. Ocksa IT-
hardvara hade ett forhallandevis starkt kvartal. Vi raknar naturligtvis med att industriproduktionen minskar
an mer under innevarande kvartal jamfort med forsta kvartalet, &ven om fordonsindustri forséker starta upp
igen.

Industriproduktionen bedoéms darmed minska med sju procent i USA i ar. For teknikindustri blir naturligtvis
tillbakagangen &n storre som foljd av kollapsen i fordonsindustrin och dar efterfragan pa investeringsvaror
avtar ytterligare framdéver efter en redan svag inledning. Produktionen i teknikindustrin férvantas minska med
11 procent i ar, men 6kar med sju procent nésta ar i vart grundscenario. Sammantagen industriproduktion
forvantas 6ka med fem procent ar 2021.
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Industriproduktion USA

Industriproduktion Kina. IT-hardvara tillbaka.
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Kina redan i niva. For bra for att vara sant eller?

I Kina minskade industriproduktionen i januari och februari i ar med 13,5 procent i arstakt. Stora delar av
industrin 6ppnade upp i mars och industriproduktionen ckade med 6ver 17 procent jamfort de tva inledande
manaderna av 2020. Darmed var produktionsnivan i mars nara nog i niva med produktionsnivan under sista

kvartalet i fjol och dessutom pa samma niva som under andra kvartalet i fjol.

Efterfragan pa IT-hardvara har bade tillfalligtvis (ny plattskarm hemma) och strukturellt (bland annat
satsningar pa uppgraderad tradlos telefonteknik i Japan, Kina och Korea) blivit nagot hogre pa senare tid
vilket inverkat positivt pa lander specialiserade pa dessa produkter som Taiwan, Kina och Korea.

Vi noterar ocksa att produktionen i Kinas fordonsindustri borjat komma tillbaka. Réknat i volym var dock
produktionen i mars hélften av det vi sag per manad i genomsnitt under 2019. Har ar det saledes en bit kvar

innan ordningen mojligtvis kan aterstallas.

Far lita pa hemmamarknaden

En hel del av efterfragan pa Kinas exportprodukter blir nu i vart fall inledningsvis klart lagre 4n normalt.
Samtidigt ar exporten inte helt avgdérande for Kinas ekonomi eller dess industri da hemmamarknaden av
forklarliga skl ar allt annat &n liten. Nar efterfragan pa Kinas exportvaror, i vart fall tillfalligtvis, blir klart
lagre an normalt star hoppet till att efterfragan pa hemmamarknaden kan borja tillta ytterligare.

Givet att Kinas ekonomi och industri aterigen inte klappar ihop under resten av 2020 forvéntas
industriproduktionen 6ka nagot eller med tva procent i ar och for teknikindustri med en procent. Ar vi
optimistiska? Nja, det kan ga véagen sarskilt i beaktande av inhemsk stimulanspolitik och att Kina kokar ihop
sina nationalrakenskaper och ekonomiska data med en politisk touch.

Handel slar pa Tyskland

Maskinindustrin ar den enskilt stérsta industribranschen i Tyskland foljt av motorfordon. De utgdr en
tredjedel av Tysklands tillverkningsindustri vilket gor det extra besvérligt da det ar dessa tva delbranscher
som paverkas mest negativt. Beroendet av maskin- och fordonsindustri i Tyskland kan i stort sett bara

matchas av Sverige.

Tyskland (och Sverige) har ett av varldens hogsta handelsheroende. Utrikeshandeln uppgar till cirka 45
procent av BNP (genomsnittet av export+import) vilket &r betydligt hogre &n i Japan, USA eller Kina. Nar
global ekonomi vacklar, vacklar ocksa Tysklands ekonomi och dess tillverkningsindustri.

Sarskilt hart paverkat ar for narvarande personbilsindustrin. Produktionen har minskat relativt omfattande
eller med 19,6 procent forsta kvartalet jamfort med forsta kvartalet i fjol. Visserligen vill nu denna
industrigren forsoka komma i gang de narmaste manaderna. Men att hoppa upp till en niva som i
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hogkonjunktur ligger pa 470 000 enheter i manaden sasong- och kalenderjusterat eller 385 000 under
”mellanldge” finns inte pa kartan i nértid. I mars lag produktionsnivan pa 214 000 enheter och under
kollapsen i april 10 900. Kommer branschen upp till 300 000 enheter per manad under andra halvaret i ar och
runt 350 000 per manad under nasta ar far de vara glada.

Tysklands handelsberoende slar hart.
Industriproduktion Tyskland och global varldshandel
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Tysklands maskinproduktion féljer tillvaxten i globala investeringar, sarskilt for OECD-landerna. Globala
fasta investeringar minskar kraftigt i ar och darmed ocksa Tysklands maskinproduktion. Tysklands
industriproduktion, sammantaget och for teknikindustri, foljer darutver varldshandelns utveckling. Nar nu
varldshandeln néra nog kollapsar i ar paverkas naturligtvis exportindustrin och Tysklands ekonomi i dvrigt
patagligt. Industriproduktionen beddms minska med nio procent i ar och teknikindustri med 12 procent. Givet
en global aterhamtning bedoms industri- och teknikproduktionen 6ka med fem procent vardera nasta ar.

» INVESTERINGSVAROR

Mot bakgrund av de antaganden vi gor for global BNP-tillvéxt férvantas globala investeringar minska
kraftigt i ar. Kapacitetsutnyttjandet minskar, inte bara i industrin. Darutéver pressas vinster, cash-flow
dréaneras, konkurser tilltar och soliditeten krymper?. Vi bedomer att globala fasta investeringar minskar med
nio procent i volym i ar eller mer an fallet i global BNP-tillvaxt. Under det forsta kvartalet i ar ar
tillbakagangen i globala investeringar begransad, medan omfattande negativa effekter ar att rakna med for
resten av 2020.

7Vart antagande for investeringar baseras pa marginalvillkor fran ett traditionellt produktionssamband, d.v.s.
(forvantad) avkastning av marginell okning i kapitalstock i forhallande till kapitalkostnad. Kapitalkostnader ma vara
1aga, men forvantade vinster an lagre. Investeringar och avkastning ar f.n. pdverkade av bl.a. negativ produktivitet,
konkurser och kapacitetsutnyttjande.
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Minskade investeringar i den storleksordning vi raknar med i &r har aldrig tidigare noterats (minus 3,6
procent ar 2009) sedan hyggligt jamforbara globala nationalrakenskaper finns tillgangliga fran aren narmast
efter det att jarnridan foll 1989/1990.

Inte lika snabb — férodande risk

Efter omfattande ekonomiska chocker tar det vanligtvis langre tid for investeringar att na tidigare niva
jamfort med BNP sammantaget. Detta antar vi galler aven denna gang. Globala fasta investeringar bedoms
oka med sju procent nasta ar enligt vart basscenario. Sammantaget férvantas produktionen i global
maskinindustri minska med 10 procent i ar, men 6ka med fem procent nésta ar.

Vart samsta scenario, L-scenario, kan bli nast intill forodande for tillverkare av investeringsvaror &ven om en
gradvis aterhamning skulle infinna sig mot slutet av nésta ar. | ett sddant scenario skulle globala investeringar
minska med i genomsnitt 11 procent i ar och med ytterligare fyra procent i genomsnitt nasta ar. Oavsett
scenario, d&ven med ett tillfrisknande redan under tredje kvartalet i ar dar allt sedan ar glomt och forlatet eller
Teknikforetagens V-scenario, blir de negativa effekterna initialt omfattande.

Globala fasta investeringar

Driftsoverskott och investeringar. EU,USA och Japan
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> GLOBAL FORDONSPRODUKTION HOPPAR ATERIGEN UPP TILL 92
MILJONER....OM NAGRA AR

Det ma vara hant att flera tillverkare av motorfordon nu vill forsoka starta upp efter att ha haft
produktionsavbrott i varierande grad under de fyra-fem forsta manaderna i ar. Men efterfragan lar inte hoppa
upp till fjolarets knappa 92 miljoner i arstakt, &n mindre till 2018 ars rekordniva pa drygt 96,5 miljoner

enheter.

Enligt vart antagande kommer den storsta nedgangen for fordonsindustrin under innevarande halvar. Skulle
varldsekonomin kvickna till gradvis under loppet av 2020 férvéantas dock fordonsproduktion och
fordonsforsaljning 6ka nagot under andra halvaret jamfort med forsta halvaret i ar.

| vart grundscenario minskar arets volymer till 75 miljoner enheter vilket &nda &r mer an vad andra bedémare
raknar med. Visserligen kan tillvaxten i fordonsforsaljning och fordonsproduktion kanske borja 6ka i
genomsnitt ar 2021. Men detta foljer alltsa pa arets exceptionella tillbakagang. Med lite tur kan forsaljning
och produktion na 80 miljoner enheter nasta ar, men &r saledes langt ifran bade 2018 och 2019 ars nivaer. Det
som mojligtvis kan fa vart scenario att se lite battre ut &r omfattande offentligt finansierade
subventionsprogram for fordon av olika slag. Subventionsprogram pagar standigt ndgonstans, men i tider av
elande brukar de bli mer an vanligt forekommande. De kan hjélpa tillfalligt, men oftast kommer surt efterat.
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Dessvarre har global fordonsindustri ytterligare nagra besvarliga ar framfor sig, inte minst de fyra stora
blocken EU, USA, Japan och Kina innan tidigare nivaer nas. Darutover forvantas inte heller nagot storre
momentum for évriga stora lander som Brasilien, Indien eller Korea.

For EU27+1 beddms inte fjolarets produktionsniva eller fordonsforséljning nas forran tidigast 2024-2025
vilket ocksa ar fallet for USA. Har vi tur kan det ga lite snabbare.

Global forsaljning och produktion av elektrifierade fordon kan mojligtvis fortsatta vaxa i ganska hog takt fran
laga nivaer, men inte som tidigare prognosticerats och de utgor inte komplement till petroleumfordon annat
an i undantagsfall. Relativpriset mellan elfordon/hybridvarianter och petroleumfordon ar fortsatt alldeles for
stort for att skapa en omfattande massmarknad av den forra. Samtidigt har fallet i BNP gjort oss fattigare och
motiverar ddrmed inte en 6nskan om dyrare transportmedel.

Inte allt for ljusa ar framéver for fordonsindustrin med lagre produktionsnivaer &n tidigare och darmed
omfattande Gverkapacitet i kombination med elektrifiering medfor naturligtvis en rationaliseringsvag och en
omfattande strukturforandring.

Skane rullar

Stora delar av fordonsindustrin ar samtidigt under s.k. monopolistisk konkurrens (med inslag av samarbete
som paminner om oligopol), sa det kommer anda att finnas enskilda varumarken som kan véxa i ganska bra
takt oavsett fordonsslag. Har vi tur kan det kanske bli fordon med svensk/latinskt- klingande namn.

Traditionell avmattning — konstgjord andning

Att global fordonsindustri stod infor betydligt samre tider aven i ar oavsett virusproblem har statt klart lange.
Saval USA som EU sammantaget passerade sin 8-10 ars topp 2018-2019 for personbilar. En cyklisk
avmattning géaller for 6vrigt ocksa tunga lastbilar i Europa och i USA, aven om den cykliska utvecklingen
vanligtvis skiljer sig nagot dessa ekonomier emellan.

Dérutéver har intresset att kopa fordon i Kina minskat ordentligt sedan nagra ar. Myndigheterna har gjort
stora insatser for att halla personbilskonsumtionen uppe vilket varit dyrt och haft begransade effekter. Minns
subventionsprogrammen 2015-2017 pa omkring 100 Mdr Yuan, eller diverse el-subventioner i fjol pa
omkring 30 Mdr Yuan. Subventionsprogram forldngs i ar och regionala kvoteringar blir “mindre kvoterade”.
Till detta kommer en kanonad av foretagsbaserade subventioner fran olika varumarken. Allt detta far en
mindre paverkan da Kinas fordonsforsaljning halls uppe med konstgjord andning och har gjort sa sedan en
ganska lang tid tillbaka.

Global fordonsindustri stod alltsa redan innan nuvarande virusproblem infor en traditionell avmattning i
efterfragan pa fordon. Fa saker andrar pa detta, inte ens elektrifiering eller ny teknik som haller fordon inom
korfalten eller pa lagom avstand fran varandra.

P4 sikt och med lite tur kan fordonsindustrin aterigen na pre-virus nivaer. Over tid orkar dock vare sig tunga
fordon eller fordon for personbefordran véxa snabbare an global BNP.
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Global forséljning av personbilar och
latta kommersiella fordon samt global BNP
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Global produktion av tunga fordon och global BNP
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Sverige: BNP dras ned i ett historiskt ras

Innan vi hade ndgon aning om att coronapandemin skulle intraffa raknade vi forra hosten med att Sveriges
BNP skulle 6ka med en procent i ar. Prognosen visade en svag tillvéaxt i borjan pa 2020 och en langsam
aterhamtning mot slutet av aret. Coronapandemin har stéllt alla tidigare prognoser for ekonomin pa anda och
nu raknar vi med att Sveriges BNP kommer rasa med hela 5,4 procent i ar jamfort med forra aret,
kalenderkorrigerat. Nasta ar bedoms BNP gradvis visa dkad tillvaxt och stiga med fyra procent i genomsnitt.
Har foljer var bedomning av hur coronapandemin slar mot olika delar av svensk ekonomi samtidigt som den
underliggande utvecklingen pa langre sikt ocksa paverkas.

Effekterna av Coronakrisen pa Sveriges BNP vantas bli kraftigast under arets andra kvartal, da vi raknar med
att BNP kommer falla med hela sex procent fran foregaende kvartal, sasongsrensat. Annu saknas data for
andra kvartalet, men SCB har nu publicerat en snabbindikator for BNP-tillvéxten forsta kvartalet. Sveriges
BNP minskade med 0,3 procent fran fjarde kvartalet i fjol, sdésongsrensat. Jamfort med forsta kvartalet 2019
steg BNP med 0,5 procent, kalenderkorrigerat, se diagram nedan.

SCB redovisar inte i vilken man de olika delarna av BNP paverkade utvecklingen, men vagar i alla fall
avsldja att exporten bidrog positivt till BNP-férandringen medan minskade lager och fasta bruttoinvesteringar
bidrog negativt. Vi antar att SCB menar att importen minskade annu mer an exporten, vilket ger ett positivt
bidrag fran nettoexporten till BNP-tillvéaxten. Vi vet i alla fall att importen av varor minskade mer &n
varuexporten fran fjarde till forsta kvartalet, om an réknat i I6pande priser, enligt SCB:s trendskattning av
utrikeshandelns manadsstatistik. Vi far vanta till slutet av maj for att fa det forsta utfallet i fasta priser och hur
nettoexporten paverkade BNP-tillvéxten under forsta kvartalet i ar.

Snabbindikator for Sveriges BNP-tillvaxt
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» SVERIGES UTRIKESHANDEL MINSKAR KRAFTIGT

Coronakrisen paverkar den svenska utrikeshandeln mycket negativt. Tillvéxten vaxlade ned redan under
2019 och var negativ i kvartalstakt under arets sista kvartal. Totalt 6kade exporten med 4,2 procent forra aret.
Varuexporten steg svagt, med 2,3 procent medan det var tjansteexporten som drog upp takten for exporten
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totalt. Importen okade samtidigt mattligt, med 1,8 procent, vilket medforde att nettoexporten gav ett ovanligt
stort bidrag till BNP-tillvaxten forra aret.

For forsta kvartalet 2020 finns i dagslaget enbart utrikeshandelsdata i lopande priser. Annu syns ingen tydligt
nedatgaende trend for varuexporten. Det ar daremot tydligt att importen minskar i lépande priser, vilket
delvis forklaras av de sjunkande oljepriserna.

Teknikhandeln minskade samtidigt saval i volym som i varde under arets forsta kvartal, enligt
Teknikforetagens preliminara analys.® Volymutvecklingen fér den svenska teknikexporten har — pa
motsvarande satt som for varldshandeln med varor totalt — varit negativ anda sedan mitten av 2019. En tydlig
skillnad nu jamfort med tidigare ar anda att teknikexporten minskade tydligt dven raknat i varde under mars i
ar. Till och med det senaste arsskiftet doldes samtidigt den svaga volymutvecklingen av stigande
exportpriser. Huvudforklaringen till den minskade exporten enligt siffrorna som nu finns tillgangliga ar
fortfarande en generellt svagare efterfragan pa varldsmarknaden for svensk maskin- och
motorfordonsindustri. Effekterna av Coronapandemin borjar samtidigt ocksa synas i harda handelsdata.

Minskande varldshandel redan innan krisen Svensk teknikexport minskar bade i viarde och volym
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Sveriges utrikeshandel med varor féljer normalt utvecklingen for véarldshandeln med varor. De avvikelser
som trots allt observeras forklaras ofta av Sveriges industristruktur, utvecklingen pa viktiga exportmarknader
eller véaxelkursforandringar. Varldshandeln samvarierar i sin tur med global BNP men svénger normalt
betydligt mera.

Var prognos for den svenska utrikeshandeln tar stod av dessa samband. Den regressionsmodell vi tidigare
presenterat i vara konjunkturprognoser visar att varldshandeln och valutakursutvecklingen forklarar
merparten av variationerna i svensk exportvolym. Bedémningen baseras pa det huvudscenario som
presenterats for global BNP tidigare i rapporten. Den kvartalsvisa forandringstakten bedéms dock (pa grund
av varldshandelns storre volatilitet) vara drygt dubbelt sa stor som for BNP. I modellen haller vi dven
véaxelkursen konstant.

8 | Teknikforetagens preliminira analys av teknikhandeln skattas utveckling under mars med utgangspunkt i
totalsiffrorna for varuexporten. For att fa utvecklingen i volym gérs dven en justering med hjélp av export- och
importprisindex.
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Kraftigt minskad véarldshandel att vanta

Kraftigt ras dven for svensk export
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Resultatet av modellen indikerar att den svenska varuexporten kommer att minska med nastan 11 procent
under 2020 for att sedan 6ka med narmare sex procent under 2021. Eftersom Europamarknaden — som ar
central for svensk utrikeshandel — drabbats hart av Coronakrisen, bedémer vi att saval minskningen 2020 som
uppstudsen 2021 kan bli ytterligare nagot storre an vad modellen indikerar.

Tjansteexporten ar mer volatil an varuexporten. Den bestar till ca 20 procent av resevaluta och 10 procent av
transporttjanster, medan resterande del framst &r olika foretagstjanster och inkomster fran immateriella
tillgangar med mera. Resevaluta och transporttjanster kommer att minska mycket kraftigt till foljd av krisen.
Samtidigt bedomer vi att exporten av foretagstjanster svanger i nagot mindre utstrackningen &n varuexporten.
Sammantaget ar var prognos att exporten minskar med 10 procent 2020 och ékar med 8 procent 2021, men
osékerheten &r stor och prognosen ska snarast ses som en indikation for riktningen och storleksordningen for
utvecklingen.

Eftersom Cronapandemin har orsakat en konsumtionsledd nedgang bedomer vi att raset for importen blir
historiskt djupt till f6ljd av bade hushallens minskade konsumtion (minskad import av olika
konsumtionsvaror, som bilar m.m.) och produktionsstopp, kraftigt minskade investeringar, storningar i
leveranskedjor etcetera; i storleksordningen 12 procent under 2020. Samtidigt férvantar vi oss att rekylen
uppat blir storre an for exporten under 2021. Det skulle innebéra att exportnettot bidrar tydligt positivt till
BNP under 2020, medan motsatsen galler for 2021.

» INVESTERINGARNA MINSKAR YTTERLIGARE

Aven om Cronapandemin leder till en konsumtionsledd nedgang kommer de negativa effekterna pa
investeringsutvecklingen bli betydande. Investeringarna har dessutom utvecklats svagt redan innan
Coronakrisen. De fasta bruttoinvesteringarna i Sverige minskade med 1,2 procent 2019. Motsvarande siffra
for naringslivet var en minskning med 1,5 procent. Avmattningen har skett gradvis sedan forsta kvartalet
2018 da fallet for bostadsinvesteringarna inleddes. Under 2019 minskade &ven investeringarna i maskiner och
inventarier med 3,9 procent. Det som holl emot och istéllet 6kade var fraimst immateriella investeringar och
ovriga byggnader och anlaggningar (det vill sdga bygginvesteringarna exklusive investeringarna i bostader).
Sammantaget forklaras den inbromsning vi sett i Sveriges BNP-tillvéxt i stor utstrdckning av minskade
investeringar. Sedan inledningen av 2018 har bidraget fran investeringar till férandringen av BNP varit
negativt och 2019 var det -0,3 procentenheter.

Efter att metoden for Investeringsenkéaten uppdaterades innehaller nationalrakenskaperna aterigen statistik for
fasta bruttoinvesteringar inom olika delbranscher. Bland de storre delbranschera utvecklades Informations-
och kommunikationsverksamhet mest positivt med en 6kningstakt pa 3,7 procent 2019. Framsta forklaringen
ar 6kade immateriella investeringar inom teleindustrin. Investeringarna inom delbranschen Fastighetsbolag
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och fastighetsforvaltare (dar merparten av bostadsbyggandet redovisas) minskade samtidigt med hela 3,7
procent, vilket i stor utstrackning paverkar tjanstesektorns investeringar. Raknar man bort fastighetssektorn
fran tjanstesektorn var istallet dess investeringsniva i det narmaste oférandrad 2019 jamfort med aret innan.

For 2020 &r var samlade beddmning att de fasta bruttoinvesteringarna totalt kommer att minska med i
storleksordningen 11 procent for att sedan 6¢ka med ca sju procent 2021. Bedémningen ar givetvis mycket
oséker och utfallet avgors av hur krisen utvecklas. | det féljande beskriver vi mer i detalj beddmningen av hur
industri- respektive bygginvesteringarna forvantas utvecklas.

Svag investeringsutveckling redan innan krisen Maskininvesteringarna samvarierar med varuexporten
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Kraftigt minskande industriinvesteringar

Redan innan Coronakrisen indikerade industriforetagens investeringsplaner kraftigt minskande investeringar.
Enligt de senaste uppgifterna i SCB:s investeringsenkat (fran februari i ar) planerade foretagen inom gruv-
och tillverkningsindustrin for en minskning av sina investeringar pa ca 15 procent i arstakt 2020 i I6pande
priser (uppgifterna i foregaende avsnitt &r i stallet i fasta priser). Aven om investeringsenkaten tenderar att
underskatta utfallet &r det tydligt att bolagen planerade for kraftigt minskade investeringar redan innan krisen.
Forutom att ett antal stérre omstéllningsinvesteringar ar genomférda, bidrog aven den vikande globala
industrikonjunkturen till nedgangen i investeringarna.

Coronapandemin innebar nu att minskningen blir &nnu mer drastisk. Saval industriproduktion som leveranser
alternativt varuexporten samvarierar med investeringarna i maskiner och inventarier. Darutéver pressas
nuvarande och forvantade foretagsvinster vilket gor det svarare att rakna hem olika investeringsprojekt. |
diagrammet till hoger ovan visar vi utvecklingen i forhallande till varuexporten, eftersom vi da kan relatera
till bedomningen av varuexportens utveckling i foregdende avsnitt. Nar vi dessutom justerar for en allmant
svagare investeringskonjunktur redan fére krisen landar var prognos pa att investeringarna i maskiner och
inventarier minskar drygt 20 procent 2020 for att sedan rekylera uppat i storleksordningen 14 procent 2021.

Mindre dramatiskt fall fér bostadsinvesteringarna an tidigare

Innan Coronapandemin var det bostadsinvesteringarna som under nagra ar stod for dramatiken pa
investeringsfronten. 2018 respektive 2019 minskade bostadsinvesteringarna med 3,9 respektive 5,8 procent i
arstakt. Trots att vi forvantar oss en relativt svag utveckling for bostadsinvesteringarna i ar och nasta ar
framstar den som betydligt mindre dramatisk an den forvantade utvecklingen for maskininvesteringarna.

Traditionellt & byggloven en ledande indikator for byggandet. For bostadsinvesteringarna samvarierar
byggloven med bostadsinvesteringarna 2 kvartal framat i tiden. De senaste kvartalsnoteringarna for
byggloven bekréftar bilden av att det branta fallet for bostadsinvesteringarna ar éver och att vi kan forvanta
oss en utveckling mer sidledes under 2020. Samtidigt kommer effekterna av Coronapandemin leda till saval
okad oro och osékerhet pa bostadsmarknaden som till en minskad efterfragan pa bostader. Dessa forlopp
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forstarks av och bidrar dessutom till fallande bostadspriser. Sammantaget bedémer vi darmed att

bostadsinvesteringarna minskar med ca tre procent i ar for att sedan ligga kvar pa ungefar oforandrad niva
2021.

De dvriga bygginvesteringarna (det vill sdga bygginvesteringarna exklusive investeringarna i bostader) tkade
med tva procent under 2019. Under 2020 raknar vi istallet med en minskning pé i storleksordningen tva
procent. Byggloven dr inte en lika bra indikator for denna del av bygginvesteringarna som for bostaderna. En
samlad bedémning av olika faktorer ligger istallet till grund for bedémningen. Det &r framst investeringarna
inom kommersiella fastigheter och industrilokaler etcetera som bedéms minska till skillnad fran
investeringarna i vagar, jarnvagar och annan infrastruktur.

Minskat fall for bostadsinvesteringarna Svag utveckling dven for 6vrigt byggande
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» HUSHALLENS KONSUMTION BEGRANSAS KRAFTIGT

Hushallens konsumtion fick en abrupt vandning nedat i mars i samband med coronapandemins da snabba
utbredning. Fran att konsumtionen visat kad fart pa flera omraden manaderna innan, innebar nya

forhallningsregler fran regeringen och Folkhalsomyndigheten pa grund av pandemin en radikal forandring av
konsumtionsbeteendet.

Aven om restriktionerna kring pandemin kommer att latta da spridningen av coronaviruset avtagit raknar vi
med att hushallen under en mer utdragen tid kommer vara fortsatt avhallsamma fran storre folksamlingar,
fran att resa utomlands och fran att konsumera sallankopsvaror som bilar med mera. Aven faktorer som ékad
arbetsloshet, minskade inkomster, fallande vérdepapperstillgangar med mera, kan vantas minska utrymmet
for konsumtion.

Vi raknar med att hushallens reala disponibelinkomster minskar med 3,4 procent i ar. Vi raknar ocksa med att
hushallen kommer upprétthalla ett fortsatt hogt sparande i samband med en langsam aterhamtning for
naringslivets produktion och fortsatt hdg arbetsloshet. Trots en gradvis aterhamtning efter det djupa fallet
fran mars och under andra kvartalet i ar, uppskattar vi att hushallens konsumtion minskar med hela 4,5
procent i genomsnitt under 2020. Nasta ar raknar vi med en 6kning med 4,5 procent, vilket innebar att
hushallen drar ned nagot pa sitt hdga sparande. Konsumtionen beddms alltsa 6ka nagot mer &n den reala
disponibelinkomsten.

Annu i januari-februari i ar visade hushallens konsumtion starkare ¢kningstakt &n under 2019. Under denna
period fanns &nnu ingen oro kring att coronaviruset skulle drabba &ven Sverige. Exempelvis steg
konsumtionen i februari relativt kraftigt vad galler mobler, inredningsartiklar, hushallsutrustning med mera
liksom rekreation och kultur. Konsumtionen av livsmedel var emellertid ovanligt stor i februari, ndgot som vi
misstanker har att géra med 6kad medvetenhet om smittspridningen av COVID-19 och att hushéllen borjade
bunkra dagligvaror infor risken att bli smittad och behdva stanna hemma i karantan.
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I mars rasade konsumtionen till foljd av raden av restriktioner, med hela 5,4 procent fran nivan i februari,
sasongsrensat, enligt SCB:s manadsindikator for hushéllens konsumtion. Djupast var fallet for
bekladnadshandeln respektive restauranger, caféer och hotell. Mot strdmmen gick detaljhandeln med i
huvudsak livsmedel, som steg. Denna utveckling ar i linje med det forlopp for konsumtionen som vi raknar
med sett dver helaret 2020.

Hushallen bedoms fortsatta att halla tillbaka sin konsumtion, framst av sallankGpsvaror. Konsumtionen inom
hotell, restaurang, events och nojen kan komma att aterhamta sig nagot efter andra kvartalet, men vi raknar
med att man kommer folja fortsatta restriktioner kring events och stérre folksamlingar samt utlandsresor. A
andra sidan kan befolkningens semestrande inom Sverige 6ka jamfort med tidigare och darmed bidra nagot
mer &n normalt till konsumtionen inom landet under semesterperioden.

» SVERIGES INDUSTRI

Industriproduktionen i Sverige forvantas minska med 10 procent i ar. For teknikindustri raknar vi med att
produktionen minskar med 15 procent, enligt vart huvudscenario. | ett alternativscenario, L-scenario med en
andra vag av 6kad global smittspridning, raknar vi med att produktionen i Sverige teknikindustri minskar
med 22 procent i ar, vilket i sa fall borjar narma sig finanskrisen ar 2009 pa minus 27 procent.

Maskin- och motorfordonsindustri utgor en tredjedel av tillverkningsindustrins foradlingsvarde (nagot hogre
med baktande av leverantdrseffekter) och 60 procent av teknikindustrin. Sjélvfallet blir negativa
aterverkningar fran dessa tva branscher betydande. Vi raknar med att produktionen i fordonsindustrin
minskar med 25 procent i genomsnitt i ar. Visserligen startar nu fordonsindustrin upp pa varkanten, men
tidigare produktionsnivaer &r inte realistiskt att na hur mycket vi an 6nskar. Detta medfér ocksa negativa
effekter for leverantorer inom metallvaror, gummi- och plast och i viss omfattning metall- och stalverk.
Produktionen i metallvaruindustrin bedéms minska med 12 procent. Maskinindustrin i Sverige ar i hog grad
beroende av tillvéxten i globala investeringar, se avsnitt ndrmast nedan. Produktionen i maskinindustrin
bedoms minska med 13 procent i ar. Tillverkare inom medicinteknik (del av SNI26 och del av SNI32)
forvantas visa positiv tillvaxt, liksom i nagon man delar av SNI 27 (elteknik) som riktar sig mot
energisektorn. Det kraver dock att dessa tre branscher inte paverkas namnvart av komponent- och /eller
distributionsstorningar.

| hbgsta grad osakert

Givet vart antagande om att varldsekonomin gradvis kvicknar till, beddms produktionen i Sveriges
teknikindustri 6ka med 12 procent nésta ar och industrin sammantaget med sju procent. Vara bedémningar i
ar och nasta ar, i Sverige, globalt och for 6vriga lander, ar naturligtvis i allra htgsta grad oséker.

» SVERIGES TJANSTESEKTOR

Tjansteproduktionen tar rejalt stryk av Coronakrisen

Coronakrisen slar hart bade mot tjanstebranscher som ar beroende av hushallens konsumtion och mot de
branscher som séljer tjanster till foretag. Den kraftiga nedgangen i produktionen inom bade industrin och
tjanstesektorn avspeglas bland annat i inkdpschefsindex (PMI) som visar en nastan lika stor nedgang i
industrins PMI som i tjanstesektorns, se diagram till vanster nedan. Fran att ha legat klart dver index 50 i
februari har dessa index visat ett historiskt ras med cirka 16-17 procentenheter under mars-april.

| vart huvudscenario for svensk ekonomi raknar vi med att tjansteproduktionen kommer att falla med néra
sex procent under 2020 jamfort med 2019. Enbart under arets andra kvartal kan produktionen komma att falla
med hela atta procent fran foregaende kvartal, sasongsrensat. | vart huvudscenario blir fallet djupast under
detta kvartal, medan det blir grundare tredje kvartalet och vénder upp 6ver vattenytan till plustecken i slutet
av aret. Nasta ar innebar aterhamtningen fran den djupa svackan en 6kning med cirka fem procent for
tjansteproduktionen inom naringslivet. Det skulle innebara att produktionsnivan i tjanstesektorn 2021 &nda
kommer ligga nagot under 2019-ars niva i genomsnitt.
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Bade tjanstesektorn och industrin drabbas hart Fortsatt fallande produktion i borjan av aret
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Redan innan Coronakrisen slog till minskade produktionen inom foretagstjanster, se diagram till hoger ovan.
Fallet hor i hog grad samman med den allt svagare industrikonjunkturen fran 2018. Av industrins
leverantorer av insatsvaror och tjanster ar cirka 65 procent sysselsatta med att producera insatstjanster till
industrin. Kraftigt minskad produktion inom industrin far alltsa stort genomslag aven pa industrins
tjansteleverantorer, vilket nu framgar bade av konjunkturbarometrar och produktionsdata for
bemanningsforetag, teknikkonsulter, datakonsulter med flera branscher som tillhor foretagstjanster.

Nu drabbas foretagstjansterna annu hardare till f6ljd av Coronakrisen, inte minst av nedstangningar inom
industrin, minskade investeringar och neddragningar av konsultuppdrag. En enkétundersékning bland
Innovationsforetagens medlemmar® dar teknikkonsulter och arkitekter ingar, visar att 90 procent av foretagen
drabbats av Coronakrisen. Mest drabbade &r industrikonsulterna dar 84 procent av foretagen tappat befintliga
uppdrag och 81 procent har fatt uppdrag uppskjutna. Halften av industrikonsulterna har tappat minst 1/4 av
sin orderingang.

Foretagstjanster vager tungt inom tjansteproduktionen med en andel pa drygt 20 procent av tjanstesektorns
totala foradlingsvarde. Till foretagstjanster brukar vi dessutom rakna telekombolag samt datakonsulter. De
sarredovisas emellertid inte langre i SCB:s statistik, men ingar i branschen information och kommunikation.
Dess tillvéxt toppade pa 6ver 10 procent under 2018, men okningstakten blev allt lagre under 2019. Under
forsta kvartalet i ar 1ag arstakten pa 1,5 procent for branschen.

Datakonsulter for sig noterade en allt svagare efterfragan mot slutet av forra aret och borjan pa 2020, enligt
Kl-barometern. | april skedde dessutom en dramatisk forsamring av foretagens forvantningar om efterfragan
under de narmaste manaderna. | april raknade hela 3/4 av féretagen inom branschen med minskad
efterfragan. En sa stor andel har aldrig tidigare rapporterats i barometern.

Produktionen kommer sannolikt falla djupt dven for datakonsulter under andra kvartalet i ar, och fragan ar
om det kan bli lika djupt som under finanskrisen. Da foll produktionen fran en topp i borjan av 2008 till
botten i slutet av 2009, med omkring 11 procent, se den trendskattade indexkurvan till vanster nedan.*

® Se Innovationsforetagen, 21 april 2020, enkatundersokning genomfard 14-16 april.

10| foretagstjanster ingar har verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik; uthyrning fastighetsservice,
resetjénster och andra stodtjénster.

11 Detta enligt Tjansteproduktionsindex, fasta priser och trendskattat av SCB. Datakonsulter sarredovisas inte langre i
statistiken frdn och med &r 2015. Tidsserien ar korrigerad for bade sasongsvariationer samt tillfalliga férandringar for att
visa den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.
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Datakonsulter drabbas ocksa av efterfragekriser

Efterfragan dok for bemanningsbranschen 1:a kvartalet
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S& gott som samtliga

Sa gott som samtliga tjanstebranscher har paverkats av fallande efterfragan till foljd av Coronakrisen. Ett
undantag &r dagligvaruhandeln, vars omséttning har fatt en skjuts uppat i samband med krisen. Dels har
hushallen bunkrat mer hushallsartiklar och livsmedel infor risken att bli smittade av coronaviruset och
tvingats stanna hemma i karantan. Dels har man i allmanhet uppmanats att om moéjligt arbeta hemifran for att
undvika smittspridningen, vilket sannolikt ocksa bidragit till 6kade inkdp av dagligvaror. For handeln i Gvrigt
har det sett moérkare ut. Enligt SCB:s produktionsvérdeindex for handeln som helhet, dér dven partihandeln
ingar, minskade produktionen med hela 3,7 procent i mars fran februari, sésongsrensat. Enbart detaljhandeln
(utom med motorfordon) foll med hela sju procent fran februari till mars, sésongsrensat.

Hotell- och restaurang liksom rese- och beséksnaringar har ocksa drabbats hért av Coronakrisen. Aven en
kraftig nedgang for utlandska besokares konsumtion i Sverige slar hart mot dessa branscher. | mars var fallet
i produktionen storst for hotell och restaurang inom tjanstesektorn, hela 31 procent jamfoért med mars forra
aret, enligt SCB:s produktionsvardeindex. Av samtliga tjanstebranscher bidrog denna bransch mest negativt
till tjanstesektorns produktionsminskning i mars, 2,8 procent jamfort med mars forra aret, kalenderkorrigerat.

Det kraftiga fallit i efterfragan borjade markas ocksa i form av en brant uppgang i antalet konkurser i mars,
sarskilt for restauranger och hotell enligt UC:s statistik'2. | april var antalet konkurser totalt sett fortsatt hoga
jamfort med motsvarande manad forra aret, 30 procent hogre, enligt UC. Hittills i ar ar 6kningen av antalet
konkurser storst inom hotell- och restaurang, men relativt stor dven for partihandeln samt foretagstjénster.
Aven foretag som hade en stabil ekonomi fére pandemin har svart att 6verleva d& omsattningen fallit med 70
- 80 procent. En fortsatt hog niva pa konkurserna ar att vanta under de narmaste manaderna mot bakgrund av
den fortsatt svaga efterfragan vi raknar med under 2020.

» SYSSELSATTNINGEN FALLER OCH MEST | TJANSTESEKTORN

Redan innan Coronakrisen marktes en allt svagare utveckling pa arbetsmarknaden. Sysselséttningen okade i
allt lagre takt och arbetslosheten hade dkat, fran 6,3 procent i genomsnitt 2018 till 6,8 procent 2019. Under
2020 stiger arbetslosheten kraftigt till foljd av Coronakrisen. Vi raknar med en uppgang till nagot éver nio
procent i genomsnitt for helaret 2020. Nivan hade kunnat bli annu mycket hogre, kanske omkring tre
procentenheter hogre, om de nya mdjligheterna till korttidspermitteringar inte hade funnits till hands. Under

12 Fgr resebranschen som ocksa drabbats hért av Coronakrisen sarredovisas inte antalet konkurser i UC:s
manadsstatistik.
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nasta ar aterhamtar sig tillvaxten i ekonomin gradvis, men vi bedémer att uppgangen for sysselsattningen
kommer att vanda mycket langsamt och arbetslosheten ligga kvar pa hog niva, kring nio procent.

Vi raknar med att antalet sysselsatta totalt kommer att minska med omkring 100 000 i ar i genomsnitt.
Merparten av nedgangen beddms ske inom tjanstesektorn, dar vi raknar med en minskning med omkring
85 000 jobb, se tabell nedan. Inom industrin véntas cirka 12 000 jobb forsvinna, medan drygt 100 000 kan
komma att omfattas av korttidsarbete inom industrin, nagot som férhindrar en storre minskning av
sysselsattningen dér.

Forandring av antalet sysselsatta i olika sektorer, tusental

Antal sysselsatta, Férandring, tusental

tusental
2019 2020 2021
Varubranscher totalt 1113 -14 1
Industrin 568 -12 0
Byggbranschen 389 -3 1
Privat tjdnstesektor totalt 2421 -85 8
Stat 264 -1 -1
Kommuner 1200 5 2
Hushallens idéella organisationer 126 -5 0
Totalt 5124 -100 10

Ké&lla: SCB (nationalrakenskaperna), Teknikforetagen.
Anm. Observera att samtliga delbranscher under "varubranscher totalt" inte redovisas separatitabellen

utan endast industrin och byggbranschen.

Som brukligt —produktivitetstillvéaxt ner — sedan upp

Antalet arbetade timmar totalt i ekonomin beréknas falla &nnu mer &n sysselsattningen, med 4,4 procent
medan sysselsattningen minskar med tva procent i ar. Eftersom sa manga kommer ga ned i arbetstid under
korttidspermittering i ar kommer antalet arbetade timmar falla mer dn antalet sysselsatta. Under 2021 antas
antalet korttidspermitteringar bli betydligt farre, dels da konjunkturlaget ar béttre, dels da det statliga stodet
blir mindre. Om vi utgar fran att foretag kommer att behalla personal i hogre utstrackning och sa manga som
270 000 personer totalt i ekonomin kan komma att ber6ras av korttidspermittering i genomsnitt under 2020,
kommer sysselséttningen minska mindre &n antalet arbetade timmar. Daremot réknar vi med att produktionen
faller djupare &n antalet arbetade timmar, vilket resulterar i att forddlingsvardet per arbetad timme
(produktiviteten) faller betydligt i ar. Var prognos for helaret 2020 visar att produktiviteten minskar med
cirka en procent i naringslivet i genomsnitt. Under nasta ar far produktivitetstillvaxten en studs uppat da
produktionen 6kar snabbare dn uppgangen i arbetade timmar, enligt var bedémning. Produktiviteten kan da
komma att 6ka med 1,6 procent i naringslivet.

Sysselsattningen minskade under forsta kvartalet i ar, med 0,6 procent fran foregaende kvartal, sésongsrensat,
enligt AKU. Nedgangen som kan forklaras av Coronakrisen kom under andra halvan av mars, men AKU som
visar genomsnittet for hela manaden fangar anda in den abrupta nedgang i sysselsattningen som da startade,
se diagram nedan till hdger. Under arets andra kvartal raknar vi, trots omfattande korttidspermitteringar, med
att sysselséttningen faller ytterligare. Fallet kommer framst inom hotell- och restaurang, foretagstjanster,
researrangorer, transporter och detaljhandeln, vilket varselstatistiken indikerar.
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Antalet varslade pa en manad slog rekord med rage Sveriges sysselséttning, 15-74 ar, forandring
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Varslen 6kade kraftigt i mars, framst inom hotell- och restaurang. Néstan lika hart drabbades en rad
branscher inom féretagstjanster. Aven inom handeln samt transporter steg varslen relativt mycket. Under
mars varslades totalt 42 400 personer, se diagram till vanster ovan. Sa hdg niva pa varslen har inte noterats
tidigare, inte ens under 1990-talskrisen eller finanskrisen, se diagram till vanster ovan.

Under april trappades ékningstakten for varslen ned, men lag pa en fortsatt historiskt hog niva, cirka 26 800.
Under perioden mars-april var varslen hégst inom hotell och restaurang, med 17 300 berérda. Varslen var
nast hogst inom foretagstjanster dar 15 000 varslats. De tva branscherna stod for nastan halften av samtliga
varsel under de tva manaderna. Inom industrin steg varslen under april och totalt sett varslades drygt 7000
personer dar i mars-april.

Dampningen av antalet varslade i april hor ssmman med att Tillvaxtverket fran den 7 april borjade bevilja
stod till korttidsarbete.™® Hittills har Tillvaxtverket godkant stod for 345 000 personer. Tack vare méjligheten
till korttidspermitteringar behdver inte samtliga varsel leda till uppsagning. Antalet arbetslosa kan anda stiga
kraftigt. | forsta hand drabbas korttidsanstéllda. Dessa syns inte i varselstatistiken eftersom de jobbat pa
korttidskontrakt som I0per ut automatiskt. Arbetskraften minskade betydligt i mars, enligt SCB:s
arbetskraftsundersokning (AKU), vilket ocksa tyder pa att manga tillfalligt anstallda och timanstéllda da
forlorade jobbet. Aven om arbetskraften totalt sett minskade kraftigt i mars fortsatte inflodet av utrikes fodda
till arbetskraften. Under hela forsta kvartalet var inflodet av utrikes fédda 70 000 fler jamfort med forsta
kvartalet 2019. Samtidigt steg arbetsldsheten bland utlandsfodda, till néra 17 procent, en vasentlig 6kning
jamfort med de senaste aren da den legat kring 15 procent.

Tillgangen pa jobb som inte kréaver langre utbildning, exempelvis inom hotell, restaurang och detaljhandeln,
minskar kraftigt till f6ljd av corona, medan branscher som bygger pa hogkvalificerad arbetskraft forsoker
overvintra genom att anvanda korttidspermittering sa langt det ar mojligt utan att tvingas saga upp personal.
Den allt sémre matchningen pa arbetsmarknaden under de senaste aren gor att foretag vars verksamhet
bygger pa sarskilda kompetenser kommer forsoka behalla sddan arbetskraft som det normalt blivit svarare att
fa tag pa. Vi raknar med att industriforetagen kommer, sa langt som mojligt, att anvanda
korttidspermitteringar och forsoka behélla personal under Coronakrisen. Jamfort med under finanskrisen
fanns inte ett lika omfattande stodsystem for korttidspermitteringar som nu satts in. Vi raknar anda med att

13 Fran och med den 7 april 2020 kan foretag ans6ka om stdd hos Tillvaxtverket for korttidsarbete. Stodet kan ges
retroaktivt redan fran och med den 16 mars 2020. St6d kan beviljas for hogst sex ménader i foljd med méjlighet att
ansoka om tre ytterligare manader.
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sysselsattningen bland industrins leverantdrer kan komma att falla i hogre grad. De relativt hdga varslen inom
raden av foretagstjanster tyder pa detta.

Vi kan ta lardom av hur exportindustrins leverantérer ocksa drabbades under finanskrisen 2008-2009.
Sysselsattningen, direkt och indirekt, minskade for industrin med lite 6ver 100 000 jobb mellan 2008 och
2010.1* Antalet sysselsatta bland industrins leverantorer totalt var drygt 63 000 farre 2010 jamfort med 2008.
Nedgangen var alltsa storre bland exportindustrins leverantorer an bland dess direkt sysselsatta. Bland
exportindustrins leverantorer drabbades tjansteleverantorerna ocksa hart. Av minskningen med 63 000 jobb
bland leveranttrerna skedde nara 60 procent bland tjansteleverantorer.

» INFLATIONEN: ETT JORDSKRED FOR RIKSBANKEN

Teknikforetagens inflationsprognos utgar ifran att arbetslosheten stiger till drygt tio procent mot slutet av
2020 for att sedan langsamt falla under 2021. Vi antar vidare att oljepriserna ar konstanta pa dagens nivaer
omkring 25 USD per fat. Oljepriset har rasat de senaste manaderna, delvis pa grund av fallande efterfragan i
Coronakrisens kélvatten och delvis pa grund av ett priskrig mellan stora producentlander. Skulle oljepriserna
vanda rejalt uppat skulle det innebara en nagot hogre inflationsbana &n i bilden nedan till vanster. Inflationen
bottnar pa drygt -1 procent under slutet av 2020 och glider langsamt upp till 0,5 procent under 2021. |
genomsnitt innebar det att KPIF-inflationen blir -0,1 procent i ar och -0,2 procent 2021.

Kraftig deflation i korten! Karninflationen néra noll
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Aven inflationen rensat for energipriser (KPIFE) faller tillbaka rejalt i prognosen (har antar vi att
valutakursen ar konstant pa dagens niva). Karninflationen nar en botten runt 0,5 procent kring arsskiftet och
stiger till cirka en procent mot slutet av 2021. | genomsnitt blir kérninflationen 1/0,7 procent 2020/2021.

Teknikforetagen har tidigare argumenterat for att endast ett jordskred skulle kunna fa Riksbanken att
antingen sénka eller hoja rantan. Det ar mojligt att Coronakrisen ar just ett sadant jordskred. Tills vidare utgar
vi dock ifran att man avstar fran att ater sanka reporantan under nollstrecket. Daremot talar allt for att
Riksbanken ligger kvar pa nollranta atminstone under 2020-2021.

14 Se ”Sveriges exportsektor viixer”, Teknikforetagen, april 2019.
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Coronakrisen forstarker Nya Normalen

Teknikforetagen har i tidigare rapporter skrivit utférligt om den vikande globala tillvaxttrenden det senaste
dryga decenniet. Produktivitetstillvaxten och darmed potentiell BNP-tillvaxt, har fallit signifikant och
trendmaéssigt i flertalet lander. BNP-produktiviteten har bromsat rejalt, inte minst i Sverige och USA, medan
inbromsningen varit mindre pataglig exempelvis i Tyskland (se bilden nedan till vanster). Trenden har
forsvagats &nnu kraftigare i Kina, dar de lagst hdngande frukterna for lange sedan ar plockade. Omedelbart
innan finanskrisen véxte Kinas produktivitet med cirka 14 procent per ar, nu & man nere pa cirka sex
procent.t®

Produktivitetstillvaxten har vaxlat ner i flertalet sektorer men utvecklingen har varit mest dramatisk i
tillverkningsindustrin. Under aren innan finanskrisen 6kade foradlingsvardet per arbetad timme i genomsnitt
med nastan sex procent per ar i Sverige och drygt fyra procent i Tyskland och USA. Sedan 2012 har
trenderna bromsat till drygt en procent i Sverige och till strax under noll i Tyskland och USA (se bilden
nedan till hoger).1

BNP-produktivitet: Fallande trenden intakt Vikande produktivitetstrend i tillverkningsindustrin
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I synnerhet i Sverige ar dessutom produktiviteten extremt procyklisk och drogs upp rejélt under
konjunkturuppgangen 2017-2018 (se bilden nedan till véanster). Paradoxalt nog var produktivitetstillvaxten i
svensk industri stark ocksa under 2019, trots vikande konjunktur, som en konsekvens av att arbetade timmar
foll relativt kraftigt.

Allt talar nu for ett rejalt produktivitetsras under 2020-2021 i sparen av en mycket svag allman konjunktur
och kraftigt fallande produktion. Detta géller i synnerhet produktiviteten matt som forédlingsvarde per
sysselsatt — effekten blir mindre matt som foradlingsvarde per arbetad timme - med tanke pa de omfattande
korttidspermitteringar som inforts i Coronakrisens spar.

15 Méanga gor bedémningen att den officiella statistiken 6verdriven utvecklingen. Exempelvis redovisar Conference
Board att Kinas snarare har bromsat till cirka fyra procent.

16 For Sveriges del gjorde produktiviteten ett oférklarligt krumsprang under 2015. Mycket tyder pé att det handlar om en
statistisk effekt av att Ericsson omklassificerades fran industri- till tjansteforetag det aret. Effekten syns mycket tydligt i
tillverkningsindustrins produktivitetsdata.
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Svensk industrin: Extremt cyklisk produktivitet
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» PRODUKTIVITETEN: QUO VADIS POST-CORONA?

| tidigare publikationer har Teknikféretagen identifierat ett antal mgjliga forklaringar till den vikande globala
produktivitetstrenden och sérskilt pekat pa betydelsen av stagnerande vérldshandel. Under 1980 och 90-talen
exploderade varldshandeln nar ekonomier som tidigare inte var integrerade i det globala systemet pl6tsligt
antrade scenen. Har talar vi inte bara om Kina och de 6vriga BRICST-landerna, utan dven exempelvis om de
gamla Warszawapaktsldnderna. Okad vérldshandeln bidrog sannolikt i sin tur till att skruva upp den globala
produktivitetstillvéxten, via 6kat utnyttjande av komparativa fordelar.

Under aren 1992-2000 véxte handelsvolymen i varor med i genomsnitt sju procent per ar medan global BNP
vaxte med drygt tre procent (icke-PPP justerat). Motsvarande noteringar sedan 2012 &r 2,2 procent/2,7
procent (se bilden ovan till hoger). Visserligen &r det sannolikt att inbromsningen i varldshandeln delvis ar en
konsekvens av lagre BNP-trend. Det faktum att varldshandeln bromsat mycket mer an BNP, och till och med
vuxit trendmassigt langsammare, tyder dock pa en omvand/dubbel kausalitet: svagare tillvéxt i varldshandeln
har bidragit till samre utnyttjande av komparativa fordelar och darmed lagre BNP-tillvaxt.

Att trenden i varldshandeln har avtagit beror pa ett knippe olika faktorer:’

o Tillvaxtekonomiernas relativa kostnadsfordel har krympt i takt med stigande arbetskraftskostnader
vilket tillsammans med

automatisering i ”gamla” industrilander har motiverat reshoring av komponenttillverkning.
Just-in-time krav och ¢kad geopolitisk oro samt

hallbarhetsperspektiven/stigande framtida transportkostnader har forstarkt reshoring.
Sammantaget har dessa faktorer inneburit att de globala vardekedjorna gradvis kortats och blivit
alltmer regionaliserade.

En annan viktig forandring ar att Kina har lagt om sin tillvaxtstrategi i riktning bort fran
export/tillverkningsindustri till hemmamarknad/tjanster. Under de hetaste tillvaxtaren i borjan av 2000-talet,
da Kinas andel av global BNP 6kade dramatiskt, var 6kningen av varldshandelsandelen &nnu snabbare (se
bilden nedan till vanster). Sedan finanskrisen har monstret forandrats och BNP-andelen vuxit relativt

17 Se fordjupningen “Kortare globala virdekedjor och en ny normal fér virldshandeln” nedan i denna rapport.
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snabbare, nar Kinas ledare ar 2015 officiellt deklarerade att man bytt tillvaxtstrategi fran att vara driven av
extern till intern efterfragan var det saledes redan fait accompli.'®

Kina har bytt tillvaxtstrategi Svensk utrikeshandel: EU sirklassigt storsta marknad
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» CORONAKRISEN SLAR MOT VARLDSHANDELN

Coronakrisen har inneburit ytterligare en hard small mot vérldshandel i samband med att flertalet lander i
olika grad stangt sina granser. | synnerhet har EU:s inre marknad i stora delar brutit samman nar EU-l&ander
rest murar aven mellan sig under trycket av pandemin. Skélen har handlat bade om att halla viruset utanfor
landets granser och att sékerstalla leveranser inom landet av samhallskritiska produkter. EU-landerna har helt
enkelt blivit betydligt mer nationalistiska under krisen vilket &r extra allvarligt for Sverige och svensk
industri eftersom EU ar var sarklassigt viktigaste handelspartner. Andelen av svensk utrikeshandel med EU
uppgar till cirka 65 procent av totalen och har inte visat tecken pa att minska éver tid. Som jamforelse ar
Kinas och USA:s andelar endast cirka fem procent vardera (se bilden ovan till higer).

-
o

3

Som namns ovan har industrin under de senaste 10-15 aren plockat hem en hel del av de verksamheter som
“offshorades” under tidigare decennier och detta giller dven svensk industri.!® Den nuvarande krisen
forstarker bilden att globaliserade leverantdrskedjor till fjarran lander ar forknippade med betydande risker:
nar Kina stangdes klipptes ocksa en del lankar av. Den sarbarhet som fragmenteringen av leveranskedjorna
innebdr har blottlagts med smartsam tydlighet, inte ens EU:s inre marknad har visat sig fungera i kristider.

Aven om leverantorskedjorna inom EU s& sméaningom skulle repareras ar risken betydande att Coronakrisen
forstarker den langsiktiga trenden mot regionalisering och svagare tillvaxt i véarldshandeln. Vi hor dessutom
krav pa att Sverige och andra lander maste bli mer sjalvforsorjande pa samhallskritiska produkter, som i
manga fall kan antas produceras billigare och effektivare i andra lander. Skulle utvecklingen ga i denna
riktning innebér detta att den vikande produktivitets- och tillvaxttrenden kommer att forstérkas.

Vinnare och forlorare

Vi kan dven forvanta oss andra typer av strukturella férandringar i Coronakrisens spar, i form av andrade
konsumtions- och produktionsmonster. Djupa konjunkturkriser foljs inte séllan av kraftig strukturomvandling
exempelvis nar vikande efterfragan blottlagger underliggande konkurrensproblem.

18 Kinas vice premidrminister Zeng Peiyan forklarade i november 2015 att ”...the focus of the Chinese economy had
shifted from quantity to quality and efficiency...”: Asia House, 20151111,
19 Se Sveriges exportsektor vaxer, Teknikforetagen 2019, for detaljer.
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En forandring som redan intraffat och som lar forstarkas nar den akuta krisen ar avvarjd, géller moétes- och
konsumtionsmonster. De flesta organisationer har nog redan konstaterat att det gar alldeles utmarkt att
bedriva en hel del métesverksamhet digitalt, via verktyg som Skype, Teams och Zoom, istéllet for via fysiska
moten. Det har talats om den stora potentialen i digitala méten under flera decennier, nu fungerar det plétsligt
utmarkt!

Visserligen kan man téanka sig en kortsiktig rekyl nar manniskor svaltfodda pa fysisk kontakt, aterkommer till
sina arbetsplatser men en ny trend &r nog satt: det finns stora besparingar att gora i form av arbetstid och
minskade reskostnader pa att dra ner pa konferenser och jobbrelaterade moten. Affarsresandet kommer
saledes troligen av minska, atminstone nar det inte handlar om renodlade sociala sasmmanhang. En sadan
forandring riskerar i sin tur att fa betydande effekter exempelvis pa delar av besoksnaringen och
transportbranschen, inte minst saval inrikes- som utrikesflyget men kanske aven jarnvéag och taxinaringen.

En annan trend som troligen kommer att forstarkas framover ar att arbeta fran andra platser an kontoret, det
gar ju utmarkt att bedriva en hel del av métesverksamheten digitalt. Det kan i sin tur innebéra att alltfler
arbetsgivare Gvergdr till aktivitetsanpassade I6sningar dar de anstéllda inte kan rakna med att ha en fast
arbetsplats. Samtidigt som dessa strukturforandringar kan fa negativa konsekvenser for vissa branscher kan
de &ven innebdra betydande effektiveringsvinster inom stora delar av samhaéllet. | takt med 6kande hemarbete
minskar exempelvis aven lokalbehovet vilket krymper arbetsgivarnas kostnadskostym.

Vi kan heller inte utesluta att krisen leder till eller skyndar pa betydande strukturforandringar aven inom
industrin, sa har skett i svallvagorna av tidigare kriser. Ett exempel pa att detta redan skett ar Volvo Cars
varsel om nedskarningar relaterade till utvecking av motorer drivna av fossila branslen. Denna férandring lag
redan i korten, motiverad av ambitionerna att ga 6ver till eldrift, men paskyndades av den akuta krisen.

» OROANDE TANKAR OM POLITISK UTVECKLINGEN POST-CORONA

Pa sistone har alltfler debattorer borjat vadra tankar om att Coronakrisen kommer att krava langtgaende
statliga ingrepp i marknadsekonomin, inte bara pa kort sikt i samband med krishanteringen, utan aven pa
langre sikt i form av statligt 4gande. Vissa svenskar debattdrer havdar att Coronakrisen blottlagger
marknadsekonomins inneboende svagheter, och drar paralleller med bankkrisen pa 1990-talet. Da tog staten
over kontrollen i de fallerande bankerna, kapitaliserade och rekonstruerade de delar som var livskraftiga och
avvecklade de delar som inte hade forutsattningar att dverleva.

Skillnaderna mellan da och nu &r dock betydligt storre &n likheterna. Nar staten pa 90-talet raddade banker
med agarandel i utbyte var det for att dessa hade agerat oansvarigt. Dagens situation &r en helt annan. Det
finns inget i nuvarande situation som &r ett marknadsmisslyckande eller konsekvens av bolagens oaktsamhet.
Detta handlar om en global pandemi — inte om det ekonomiska systemet. Skulle planerna pa 6kande statlig
inblandning realiseras riskerar detta att forsamra Sveriges internationella konkurrenskraft och ytterligare spa
pa den vikande produktivitetstrenden. Ett betydande statligt &gande i svenskt naringsliv skulle knappast vara
en faktor som Okar svensk attraktionskraft och lockar investerare att satsa i vart land.
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FORDJUPNING: Kortare globala vardekedjor och ny normal fér varldshandeln

Under det senaste decenniet har trenden mot 6kad fragmentering av produktionen i globala vérdekedjor vént i
manga lander. Foretag har valt att koncentrera sin produktion alltmer till regioner, som Europa, Amerika eller
Asien. Det har bidragit till att varldshandeln haft en historiskt svag tillvaxt jamfort med tidigare da de globala
vardekedjorna expanderade. | féljande avsnitt ger vi en bakgrund till den tidigare expansionen och
forklaringar varfor de globala véardekedjorna borjat kortas ned.

Sarskilt fran den senare delen av 1990-talet tog foretagens uppdelning av sin produktion utmed globala
vardekedjor fart. Denna specialisering av produktionen drevs av teknikutveckling, kostnadsbesparingar och
okad produktivitet, tillgang till produktionsresurser och avsattningsmarknader. Expansionen av globala
vardekedjor underlattades av liberaliseringen av handelspolitiken, Kinas medverkan i WTO fran 2001 samt
utvidgningen av EU. Under senare ar har liberaliseringen dock brutits och trenden har gatt mot 6kad
protektionism. IMF har narmare analyserat spridningseffekter av stora och bestaende férandringar av
handelshinder.?° Pa kort sikt blir effekterna sma, men pa langre sikt paverkas fordelningen av arbetskraft,
investeringar, produktionsstrukturer och véardekedjor globalt. Produktionskedjorna paverkas alltsa ocksa av
sadant som handelshinder och om hindren blir for kostsamma kan produktionskedjorna behova styras om.
Frihandel &r en forutsattning for att de globala vardekedjorna ska kunna fungera.

Liksom i manga andra lander har industrin i Sverige slagit in pa den nya trenden med att korta ned sina
globala vardekedjor genom att 6ka sin andel inhemsk produktion inom sin egen kdrnverksamhet. Vi har i en
tidigare rapport?* visat att industrin i Sverige efter 2008 minskat sin andel importerade insatsvaror for sin
produktion. For teknikindustrin syns den minskande trenden for flertalet delbranscher, och tydligast for
motorfordonsindustrin vars importandel minskat markant, fran drygt 40 procent 2008 ned till 29 procent
2016, se diagram nedan till vanster.2? Fordonsindustrin har harmed ¢kat sin egen foradling och i viss man
ersatt tidigare import fran underleverantorer utomlands. Det kan exempelvis rora sig om férmontering av
olika delar i fordon.

En av forklaringarna bakom de nedkortade globala vardekedjorna &r att kostnaderna for importen av
insatsvaror Okat. Industrin har gjort en avvagning av kostnaderna for importen av olika komponenter och
funnit att det blivit mer kostnadseffektivt att gora foradlingen i egen regi av vissa komponenter i
produktionskedjan. En forklaring varfor kostnaderna dkat for importen ar att arbetskraftskostnaderna stigit i
lander som producerat insatsvaror till industrin i Sverige, och ddrmed har den relativa kostnaden for att
importera dessa insatser stigit. Den egna produktionen kan ocksa ha blivit effektivare jamfért med
motsvarande hos leverantorer. Skillnader mellan relativa kostnader och produktivitet har alltsa krympt.

Okad automatisering har varit en viktig drivkraft som bidragit till en mer kostnadseffektiv produktion inom
den egna karnverksamheten. Genom automatisering och annan teknisk utveckling har industrin kunnat ersatta
tidigare import av insatsvaror som blivit relativt dyrare. Okad inhemsk automatiserad produktion kan
dessutom snabba upp produktionsprocessen och leveranserna till foretagens slutkunder pa narliggande
marknader. Produktionsenheter som flyttat till andra regioner i varlden kan samtidigt utvecklas parallellt och
aven dar kan leveranstider kortas ned. Effekten blir minskad vérldshandel med insatsvaror och 6kad
regionalisering av produktionskedjor. Vérldshandeln har gatt in i ett nytt normaltillstand med betydligt
svagare tillvaxt under senare ar jamfort med innan finanskrisen 2008, se diagram till hdger nedan.

20 Se IMF, World Economic Outlook, april 2019, “A closer look at tariffs and their spillovers”.

2L Teknikforetagen, april 2019, “Sveriges exportsektor vixer”.

22 Importandelen avser har importen av foradlingsvarde som andel av industrins bruttoexport. Berakningarna ar hamtade
frén OECD:s databas Trade in Value Added (TiVA).
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Andel importerat foradlingsvirde av bruttoexporten Vérldshandeln har gatt in i en ny normal
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Lander som tidigare producerat insatsvaror till 1aga arbetskraftskostnader har fortsatt att ga mot hogre
arbetskraftskostnader och ocksa okat sin egen automatisering. Produktionsstrukturerna mognar alltmer och
inhemsk efterfragan starks i tillvaxtlander. De utvecklar egna vardekedjor av insatsvaror och tjanster. Det
mérks sarskilt i storre tillvéxtlander som Kina och Indien dér kopplingen till globala vardekedjor tydligt
minskat efter finanskrisen 2008.

Annu en forklaring varfor de globala vardekedjorna kortas ned &r okade krav pa lokalt innehall i
produktionen dar produkterna saljs. Dessa krav har alltsa paverkat beslut om att lagga produktion narmare
kunder pé avsittningsmarknader. Detta skift mot 6kad “onshoring” av produktion har préglat inte minst stora
bilindustrier. Under perioden 2000-2112 flyttade flera stora biltillverkare produktionskapacitet till marknader
som Kina. Da den flyttade produktionen val uppnatt en viss storlek flyttar &ven stora underleverantorer efter,
vilket ocksa minskar de globala vardekedjorna.

Det finns &ven ytterligare forklaringar till de allt kortare globala véardekedjorna, ndmligen att foretag valjer att
lagga produktion dar de kan kontrollera leveranser battre och undvika risker som naturkatastrofer, vapnade
konflikter, social oro, stéld av intellektuellt kapital med mera. Har kan vi nu lagga till risker aven for
allvarliga virusutbrott som kan hindra de globala vérdekedjorna att fungera, vilket spridningen av
coronaviruset visat.

Ju mer utspridd produktionen blivit utmed globala véardekedjor, desto storre paverkan far ocksa hojda tullar
pa de insatsprodukter och pa produktionen i de lander som drabbas av tullarna. Effekterna kan méatas bade
upp- och nedstroms” utmed de globala vardekedjorna. ”Uppstroms™ kan kostnaden av hojda tullar
ackumuleras for foretag som importerar insatsvaror utmed globala viardekedjor. "Nedstroms” ackumuleras
effekten for foretag som exporterar insatsvaror till lander som héjer tullarna pa dessa varor.

En atergang till okad utspridning av produktionen globalt blir allt mindre sannolik mot bakgrund av de
trender vi namnt som driver pa nedkortningen av produktionskedjor fran global skala till regioner. Det finns
dock en motverkande kraft som bér ndmnas, ndmligen okad digitalisering med hjélp av Internet, e-handel,
blockkedje- och annan IT-teknik. Den underlattar utrikeshandeln med tjanster som kan dverforas digitalt.
Tjansteforetagens globala véardekedjor kan alltsa fortsétta att forlangas medan tillverkningskedjor for
insatsvaror kan fortsatta att kortas ned.

For produktionen av insatsvaror raknar vi med att trenden mot allt kortare vardekedjor kommer att fortga och
kanske dven accelerera. Erfarenheter av Coronakrisens stérningar av globala leveranser av delkomponenter
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for att kunna producera kan ocksa skynda pa processen mot dkad regionalisering av produktionen. Ett
typexempel under Coronakrisen var da bilindustrin i Europa tvingades stoppa produktionen helt da
produktion och leveranser av nodvandiga komponenter fran underleverantérer runt om i varlden inte nadde
fram for slutmonteringen. Aven regionala véardekedjor kortsléts pa grund av nedstiangningar.

Kortare vardekedjor betyder i sin tur att varldshandeln blir dampad &ven pa langre sikt. Det talar ocksa for att
olika landers specialisering pa det de ar bast pa, alltsa pa deras komparativa fordelar, begransas. Med andra
ord innebar det att resursallokeringen for produktionen i vérlden blir mindre effektiv, att spridning av ny
teknologi och innovationer motverkas, vilket bidrar till lagre produktivitetstillvaxt. Det forsamrar i sa fall
ocksa inkomstutvecklingen per invanare pa ett globalt plan.

Den 6kade regionaliseringen kan visserligen beskrivas som en positiv utveckling som effektiviserar
produktionen med hjalp av ny teknologi, kortar leveranstider och ter sig mer hallbar ur miljosynpunkt. Den
okade protektionismen och minskad spridning av nya innovationer globalt motverkar & andra sidan landers
mojligheter att utveckla sina komparativa fordelar. Effekterna av 6kad protektionism far sannolikt vagskalen
att tippa dver mot en lagre produktivitets- och inkomstutveckling per capita.
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Teknikforetagens agenda for aterstart av Sveriges ekonomi

De politiska atgarder som vidtagits runt om i vérlden for att stoppa Coronapandemin har utsatt samhéllet for
enorma pafrestningar och kastat ner varldsekonomin i det djupaste halet sedan 1930-talet.

Aven om nedstangningen av den svenska hemmaekonomin ocksa varit omfattande har inte de svenska
myndigheterna gatt riktigt lika langt som i de flesta andra lander. Trots detta har inte Sverige, som en liten
Oppen ekonomi med mycket stort beroende av varldsekonomin, undsluppit den ekonomiska tvarniten.
Atgarderna fran saval det politiska systemet som Riksbanken har hittills varit massiva, vilket ocksé varit
nddvandigt for att lindra de ekonomiska skadeverkningarna.

Nu maste dock inriktningen for politiken snabbt vridas fran symptomlindring till 1akning av det ekonomiska
systemet. Den ekonomiska sjukan har tva grundorsaker: den svenska allmanheten vill/tors/tillats inte ga till
sina arbetsplatser och delta fullt ut i det ekonomiska livet. Fljden blir att efterfragan pa hemmamarknaden,
det vill séga sektorer inom besoksnaringen, transportsektorn, séllankdpshandel, etcetera, har lamslagits.
Konsekvensen har blivit en omfattande vag av konkurser, masspermitteringar, varsel och skenande
arbetsloshet i dessa sektorer.

Coronakrisen har alltsa inneburit en dubbelsmall for den svenska ekonomin: Att arbetsplatser stangs och
manniskor inte kan ga till jobbet innebar en utbudschock eftersom arbetsutbudet minskar. Samtidigt innebér
det faktum att manniskor haller sig hemma och inte deltar i det ekonomiska vardagslivet en kraftig
efterfrageminskning. Detta betyder att en nystart forutsatter att bade utbuds- och efterfragerestriktionerna
slapper. Det racker saledes inte att staten stoppar mer pengar i hushallens fickor om folk anda inte har
mojlighet att spendera dem. Lika lite ar det en tillracklig, uthallig 16sning att med hjalp av statliga
stodatgarder halla foretagen under armarna, deras langsiktiga dverlevnad hanger pa att privat efterfragan
kommer igang igen och det snart. Hittills har visserligen industrin klarat sig nagot béattre &n andra sektorer
men allt tyder pa att &ven manga industriforetag kommer att drabbas hart de kommande manaderna.

> EN BANG-BANG-BANG STRATEGI!

For att de inhemska hjulen ska kunna borja snurra igen maste allméanhet och myndigheter kénna sig trygga
med att samhallet kan 6ppnas upp utan risk for en andra vag av smittspridning.

Bang...

| vantan pa ett fungerande vaccin mot COVID-19 ar den enda realistiska metoden att na detta syfte
formodligen ett omfattande program med immunitetstestning. Om man med stor sakerhet kan fastsla vilka
som ar immuna mot smittan kan man aven tryggt lata dessa aterga till sina arbetsplatser, etcetera. Den senaste
tiden har lovande resultat rapporterats fran ett pilotprojekt pa Danderyds sjukhus i samarbete med KTH och
SciLifeLab. Testet visar att cirka 20 procent av de anstéllda pa Danderyds sjukhus har antikroppar mot
COVID-19. ”Vi vet dnnu inte sdkert om antikroppar innebar immunitet men mycket talar for det”, sager
Charlotta Thalin som ansvarar for studien pa Danderyds sjukhus. Forhoppningsvis kommer ett flertal aktcrer
att kunna producera tillforlitliga immunitetstest framdver.

Teknikforetagen anser att staten bor administrera och finansiera omfattande immunitetstestning. Det
forefaller naturligt att man i ett forsta skede inriktar sig pa halso-, sjuk- och éldrevarden for att skapa trygghet
inom dessa sektorer dar trycket ar stort och riskgrupperna for COVID-19 &r starkt dverrepresenterade. | takt
med att testkapaciteten byggs ut bor man dock sa fort som mojligt utvidga immunitetstestningen till
naringslivet och darigenom paskynda en ekonomisk nystart. Statlig finansiering av detta projekt ar bade
nodvandig och sjalvklar, med all sékerhet handlar det om nalpengar i férhallande till de stodpaket pa
hundratals miljarder kr som redan presenterats av regeringen.

Teknikforetagen foreslar att Skatteverket eller annan lamplig myndighet, far i uppdrag att administrera
systemet med immunitetstest, hantera foretagens ansokningar om statligt stdd och utbetalningarna av medel.

...Bang...

Immunitetstestning ar saledes ett viktigt och nddvandigt steg i aterstarten med inriktning pa ekonomins
utbudssida, eftersom den mojliggor/paskyndar avvecklingen av karantansrestriktionerna. Samtidigt maste
efterfragan i ekonomin i allménhet och industrin i synnerhet ocksa stimuleras. Det faktum att manniskor
tillats och vagar shoppa, ga pa restaurant, etcetera, innebar i sig en stimulans for hemmaekonomin men har
mer begransade positiva effekter for manga av industrins branscher.
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Investeringspremier pa fordon

Teknikforetagen foreslar darfor ett omfattande program med investeringspremier pa motorfordon.
Visserligen star den svenska marknaden for en mindre del av svensk fordonsindustris totala marknad men
den &r inte forsumbar. Volvo Personvagnar har exempelvis cirka nio procent av sin nybilsforséljning i
Sverige.

Vi forslar att momsen slopas (6 eller 12 manader) fran 1:a juli for inkop av personbilar mot en kostnad pa
cirka 6-8 Mdr i ett halvar for 125 000 fordon. Visserligen skulle detta i forsta hand gynna importorer, men vi
beddmer att Volvos andel skulle kunna uppga till cirka 20-25 tusen enheter. Férutom att bidra signifikant till
att ge en skjuts till den svenska fordonsindustrin med dess underleverantor inklusive industrinara
tjansteproducenter, skulle investeringspremier aven bidra till en snabbare omstallning till en klimateffektivare
fordonsflotta.

Kompetensavdrag och utvecklad kompetens under korttidsarbete

Finanskrisen 2008-2010 ledde till stor utslagning av industrijobb, men dven industrins tjansteleverantorer
drabbades hart. Slutsatser efter krisen var att viktig kompetens i manga fall hade forsvunnit ur bolagen och att
sysselséttning och industriproduktion minskade mer permanent &n i exempelvis Tyskland.

Industrin och dess varu- och tjansteleverantorer drabbas nu hart av Coronakrisen da efterfragan faller kraftigt
och produktionen gar pa sparlaga. Nagot som forvarrat situationen ar att industriforetag behovt gora sig av
med tjansteleverantorer for att uppfylla kraven for att fa stod for korttidsarbete. Man gor ett allvarligt misstag
da man inte ser industrin och dess leverantorer som en enhet. Om viktig kompetens tvingas bort ur
industriforetagen blir det svarare att aterstarta savél verksamheten som att genomfora den omstallning som
kommer att kravas framoéver. Dessutom om leverantorerna slas ut bromsar dven det en aterstart av
produktionen.

Under den senaste hogkonjunkturen har industrin och dess leverantorer haft stora problem med att hitta

kvalificerad personal. Industrins tjansteproduktion domineras av htg kompetens. Om man nu gor sig av med
den kompetensen blir det annu svarare att rekrytera den da efterfragan val vander upp. Risken &r att industrin
kommer soka sig till utlandet efter tjansteleverantorer om tillgangen pa dem i Sverige krymper under krisen.

For att varna om samtliga jobb som industrin normalt skapar, dven bland dess leverantdrer, bér man ta
tillfallet i akt och satsa annu mer pa kompetensutveckling infor kommande omstart i produktionen. Det skulle
starka industrins konkurrenskraft och underlatta en fortsatt omstallning till alltmer avancerad produktion med
digitalisering och ny teknik.

Vi foreslar att bade industrin och dess leverantorer ska fa mojlighet till kompetensavdrag, det vill sdga
samma formanliga satt att dra av investeringar i att utveckla sina medarbetares kompetens som de redan har
nar det galler att investera i maskiner. Vi foreslar dven att det inte ska kravas att industriforetag avvecklar
inhyrda konsulter for att kravet att ha vidtagit ”andra tillgédngliga atgarder” ska vara uppfyllt i samband med
att bolagen soker stéd for korttidsarbete. Dessutom bor Ekonomiskt stod for kompetensutveckling/validering
inforas enligt korttidsutredningens forslag (Stod for validering eller kompetensatgarder i samband med
korttidsarbete SOU 2019:10).

Blanda inte ihop aktieutdelningar och korttidsarbete!

Det system for korttidsarbete som implementerats med beundransvard hastighet, har varit en stor succé och
forhindrat massuppségningar under Coronakrisens akuta skede. Den senaste tidens signaler om att villkora
utnyttjande av systemet for korttidsarbete pa instéllda aktieutdelningar riskerar emellertid att skjuta systemet
i sank. Sammankoppligen med aktieutdelningarna innebér en pataglig risk for att manga foretag kommer att
avsta fran att ansoka om stodet eller dra tillbaka redan tidigare gjorda ansokningar for att istallet varsla. | sa
fall kommer villkoren i Sverige, liksom under finanskrisen och den efterféljande recessionen 2009-2010, att
vara mindre konkurrenskraftiga &n i lander med ett fungerande system for korttidsarbete. Risken ar darfor
pataglig att Sverige aterigen kommer att forlora betydligt fler industrijobb an i konkurrentlanderna och att de
svenska industrikoncernerna fortsatter att flytta produktionsvolym till sina anldggningar i andra l&nder.
Teknikforetagen argumenterar darfor starkt for att avsta fran att knyta samman systemet for korttidsarbete
med utdelningar till aktiedgarna.
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Ho6jda ROT-avdrag

Ett ytterligare forslag ar att ROT-avdraget pa 50 000 per ar hojs. Dessutom kan momsen pa kompletterande
hardvara slopas vid kop av ROT-tjanst. Byggsektorn ar en av de viktigaste hemmamarknaderna for svensk
industri, minst 10 procent av nettoomséttningen for Teknikforetagens medlemskrets kan exempelvis hanféras
hit, sa det finns anledning att forvanta sig positiva spridningseffekter utanfor byggindustrin.

...Bang!

De atgarder som hittills foreslagits har varit inriktade pa att tina upp den svenska ekonomin. Som namnts
utgor dock den svenska marknaden bara en mindre del av industrins totala marknad; befinner sig resten av
varldsekonomin fortfarande i permafrost kommer atgéarderna pa den svenska hemmaplan langt ifran att racka
till. Teknikforetagens tredje forslagsomrade for aterstart riktar darfor in sig pa att tina upp ekonomin i resten
av varlden och framst i EU. Fokuset pa EU &r naturligt av flera skal:

e Dels utgor EU Sveriges i sarklass storsta exportmarknad

e dels levereras en stor del av nédvandiga komponenter till svensk industri fran andra EU-lander,
Oppnar inte dessa upp kommer heller inte leverantdrskedjorna att kunna repareras och

e dels har svenska regeringen, EU-parlamentariker och intressegrupper goda mojligheter att
argumentera for var sak som EU-medlemmar.

Det kravs starkt samarbete pa paneuropeisk niva for att sakerstalla att EU:s grundlaggande principer om fri
rorlighet uppratthalls, regler efterlevs och undantagsatgarder for att bekdmpa spridningen av coronaviruset
inte blir bestaende. Alternativet ar att EU:s komparativa fordel, den inre marknaden, undermineras. For att
lindra den mest akuta komponentbristen som rader inom Europa kravs insatser for att sékra godstransporter
via land, flyg och sjcfart. Dartill bor Sverige argumentera for att tillfalligt infora tullfrinet pa import av
industriella insatsvaror fran lander utanfor EU sa lange leverantorskedjorna inom EU ar avhuggna, i linje
med de forslag som Teknikforetagen tidigare lagt fram.

Tullfrihet skulle underlatta for industrin i Europa att skala upp befintlig produktion samt i en stdrre
utstrackning nyttja underleverantorer i tredjeland for att forse det behov som uppstar pa grund av nedstangda
fabriker inom EU. Detta kan vara extra gynnsamt for industrin i Sverige, som inte for narvarande har lika
strama restriktioner som i andra lander for att begransa spridningen av COVID-19. Nér atgarder for att
begrénsa spridningen av COVID-19 val lyfts i andra medlemsstater kommer 6vriga industrin i Europa &ven
att ha haft mojligheten att tillgodose anskaffning av insatsvaror for att kunna ateruppta produktionen.

Ar vi i Sverige framgangsrika med en strategi for aterstart kan vi fungera som en férebild for resten av EU
och kanske aven for andra, for svensk industri, viktiga lander. Det &r darfor av yttersta vikt att alla goda
krafter gor sitt yttersta for att forma andra lander att folja den svenska linjen. Det ar viktigt att visa upp de
goda exemplen pa svenska foretag som kunnat 6ppna upp tack vare immunitetstest. Detta blir en
kommunikativ uppgift, exempelvis kan filmer som beskriver lyckade fall presenteras i EU-sammanhang.
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Tabeller I
NYCKELTAL

Sverige 2018 niva 2019 2020 2021
BNP, niva 2018, Mdr SEK, arlig volymforandring 4834 +1,2 -5,2 +4,1
BNP, kalenderkorrigerat, arlig volymforandring +1,3 -5,4 +4,0
Sysselsattning hela ekonomin niva, tusental/ 5097 +0,7 -2,0 +0,2
Forandring arsgenomsnitt

Arbetsloshet AKU, niva, tusental. Andel av 344 6,8 9,1 9,1
arbetskraften, genomsnitt, procent

KPIF, procentuell férandring, genomsnitt +1,7 -0,1 -0,2
Produktion industri totalt +0,3 -10,0 +7,0
Produktion teknikindustri -0,5 -15,0 +12,0
Reporantan, vid slutet av aret 0,0 0,0 0,0
Globalt 2018 niva 2019 2020 2021
BNP Mdr USD / volymférandring % 85 085 +2,3 -3,3 +5,0
Fasta investeringar Mdr USD/ vol. % 21611 +2,4 -9,0 +7,0
Produktion industri Mdr USD / vol. % 16 800 +0,8 -11,0 +8,0
Produktion teknikindustri Mdr USD/ vol % 5575 +1,9 -13,0 +10,0
BNP

Eurozonen +1,2 -7,0 +4,0
Japan +0,7 -3,1 +3,9
Kina +6,2 -3,3 +9,0
USA +2,3 -6,0 4,6
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