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Mot toppen

Efterfragan pa investeringsvaror har 6kat. Det senaste halvaret
visar en 6kad produktionsniva och tilltagande tillviaxttakt i global
teknik- och tillverkningsindustri. Samtidigt divergerar
utvecklingen fortfarande mellan lander och mellan delbranscher.
For teknikindustri i Sverige forvantas produktionstillvaxten 6ka
med fyra procent i ar. For andra aret i rad 6kar ocksa antalet
anstillda.

De starkaste tillvixtimpulserna for tillverknings- och teknikindustri
kommer for narvarande fran Asien, frimst de tre stora landerna Kina,
Japan och Korea. Samtidigt har efterfragan forbéttrats nagot i
Euroomrédet. Efterfragan i USA é&r och forvintas bli fortsatt mattlig.
Pa andra exportmarknader for Sveriges teknikindustri har affarslaget
stabiliserats, sdrskilt pa den enskilt stérsta marknaden Norge och i
nagon man dven i Ryssland och Brasilien. De internationella
tillvaxtforutsattningarna for teknikindustri i Sverige blir fortsatt
begrinsade, men dnda nagot béttre dn de senaste tva aren. Den
handelsviktade BNP-tillvixten pa teknikindustrins 50 storsta
exportmarknader forvéantas né tva procent 2017 och forvéntas bara i
bésta fall 6ka i samma takt nésta &r.

Positivt &r att tillvéxten i globala investeringar gradvis 6kar 2017 och
en bit in pa 2018 efter en 14g tillvaxt 2015-2016. Daremot forvéntas
inte global fordonsindustri visa nadgon exceptionell tillvaxt 2017-2018
da forsiljningen for bade person- och lastbilar redan visat antingen all
time high eller tioarshogsta pa de viktigaste exportmarknaderna.

Fordonsindustrin bidrar anda i hog grad till produktionsutvecklingen
for teknikindustrin i Sverige. Tillvéxten blir hiar hog dven 2017, men
bromsar in 2018 bl.a. som f6ljd av kapacitetsrestriktioner. For
tillverkare av investeringsvaror 6kar dntligen tillvixten genom okad
export i ar. I genomsnitt forvéntas produktionen for teknikindustri i
Sverige 6ka med fyra procent i ar. Exkl tele- och elektronikindustri
forvintas produktionstillvixten néd 7,5 procent. Antalet anstéllda i
Sveriges teknikindustri var ofordndrat forsta kvartalet i ar men dkar
under loppet av aret genom hog efterfragan fran fordonsindustri, dess
leverantorer och i ndgon man frén tillverkare av investeringsvaror. I
tele- och elektronikindustri minskar som tidigare ként antalet
anstéllda.

Nista ar diskonterar de flesta ”business as usual”. Sa blir vanligtvis
aldrig fallet. Stigande inflationstryck har redan dampat tillvéxten i
USA och i ndgon man i UK. Fortsatta ranteh6jningar i USA héller
tillbaka tillvaxten framover. Tillvéxten i Euroomréadet fortsatter att
vara lag som f6ljd av strukturella problem.Vi glidjs at 6kad global
efterfrdgan pa investeringsvaror, men sannolikheten att ett uppsving i
efterfragan pé investeringsvaror pagar i dver sex kvartal ar
erfarenhetsmassigt 1ag.
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[Sammanfattning I

> SAMMANFATTNING

Positivt bidrag

Produktionen for teknikindustri i Sverige forvéntas 6ka med fyra procent
2017, men med 7,5 procent om vi exkluderar strukturforandringar i tele- och
elektronikindustri. Ett mycket stort bidrag kommer fran tillverkare av
motorfordon och dess leverantdrer. Bidraget frén 6vriga delbranscher blir
lagre dn for motorfordon men ar 4nda postiv till skillnad frén i fjol.

For sjatte aret i rad

Global BNP-tillvéxt, viktad efter exportvikter for teknikindustri i Sverige,
bedoms 6ka med tva procent 2017. Visserligen tilltar tillvixten nagot i
Norge och Asien samt kommer igéng i Ryssland och Brasilien, men
dessvirre forvéntas tillvaxten i EU-landerna och USA sammantaget bli
begrinsad.

Blandat for fordon som tappar tempo

Global fordonsforsiljning av personbilar och litta kommersiella fordon
bedoms 6ka med tre procent i ar. Forséljningen i Europa bedoms vixa i
samma omfattning. Personbilsforséljningen i USA har tappat tempo och blir
i bista fall ofordndrad i ar. I Kina dimpas nu forséljning och
produktionstillvéxt i takt med att fjolarets effekter av subventioner klingar
av. Positivt for Sverige dr nya modellprogram, men som erfarenhetsméissigt
framst tar marknad i ett inledningsskede.

Maskiner

Tillvaxttakten i globala investeringar 6kar nagot under 2017-2018 efter en
lag tillvaxt 2013-2016. Marknadsforutsattningarna for maskinindustrin bade
i Sverige och globalt har forbattrats ndgot sedan i hdstas. Men sannolikheten
att ett globalt uppsving i efterfrdgan av investeringsvaror pagar mer dn sex
kvartal ar lag.

Kortsiktiga konjunkturindikatorer

EU-barometern for teknikindustri i EU &terspeglar ett relativt starkt
affdrsldge for motorfordon men som didmpats de senaste ménaderna.Tidigare
trogheter for maskinindustrin har upphort och optimismen har 6kat forsta
kvartalet 1 ar jamfort med i hostas.

Utvecklingen divergerar ocksa nagot mellan lander. Laget for teknikindustri
sammantaget enligt EU-barometern &r mycket bra i Tyskland, bra i
Frankrike och Italien och har forbéttrats i Finland. I Spanien och Tjeckien &r
affarsldget sdmre 4n i hostas. Laget 1 Polen dr mer &n Overhettat med mycket
stor resursbrist, sirskilt pa arbetskraft.

Varldshandel med teknikvaror 6kar é@ntligen

Med lag global tillvéxt har véirldshandel med teknikvaror paverkats negativt.
Som vanligt tilltar protektionistiska stromningar vid saddana tillfdllen. En bra
fungerande virldshandel ér till nytta for Sveriges teknikforetag da den ger
tillgang till patagligt fler &n de 10 miljoner potentiella kunder vi har i
Sverige. Positivt ér att varldshandeln med teknikvaror har borjat 6ka forsta
kvartalet i ar efter tva &r av minskad handel.

2 | Teknikféretagens konjunkturprognos nr 1 2017 www.teknikforetagen.se



[Sammanfattning

Produktionsvolym teknikindustri globalt

140
Produktionsniva Index 2010 = 100
135 Totalt Y4
125 //
120 /
115
110 /\/ —_—— \—v-/
W Totalt exkl Kina
105 S/
100
95 44 lander. EU,USA ,Japan,Kina, Taiw an,Korea,Brasilien,Mexico, Turkiet, Kanada, Indien,Ryssland,Schw eiz, SydAfrika, Chile, Singapore, Filippinerna. Ca 91 % av global produktion
Kélla:Eurostat,FED,Nat. stat. ISIC 25-30,33 el. motsv. Metallvaror, Tele,Elektronik, Instrument, Emaskiner.Maskiner, Motorfordon, Ovr. Transportmedel, Repa.install
90
mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17
Varldshandel teknikvaror
1800 —— 7500
Mdr USD per ar Mdr USD per ar
- 7000
1600
Maskiner - 6500
1400 - 6000
- 5500
1200
- 5000
1000
// - 4500
800 - 4000
- 3500
600
/i - 3000
..'. Kélla: Unctad, Teknikforetagen. SITC 69,7,87,88
400 . : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ \ \ \ 2500

3 | Teknikféretagens konjunkturprognos nr 1 2017

1995 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016p

www.teknikforetagen.se



ISverige I

> TRANSPORTMEDELSINDUSTRI

Upp — ner — upp - stopp

Fjoléret visade en hog produktionstillvéxt for transportmedelsindustrin i
Sverige eller med nio procent. Utvecklingen var dock volatil med hég
produktionsniva i borjan av aret som dérefter minskade fram till sommaren
for att dérefter aterigen 6ka de sista manderna. Forklaringen till detta var
framst produktionsomstillningar for tillverkare av motorfordon som omfattar
drygt 80 procent av transportmedelsindustrin. Efter denna hoppande resa &r
affarsldget for transportmedelsindustrin starkt och produktionsnivan nadde
den hogsta nivan under forsta kvartalet i ar sedan andra kvartalet 2008.
Samtidigt paverkar fordonsindustrins produktionsomstéllningar tillvixten
nagot dven i ar. Under andra halvéaret i ar planeras for tilltagande
produktionsdkning.

Uppblast

Ser vi till marknadsforutsittningar okar efterfragan nagot i ar inom EU, bade
vad géller person- och lastbilar. Forsta kvartalet registreringssiffror for
totalmarknaden for bada dessa fordonsslag var dock tillfélligtvis uppblésta
av 2-3 extra forsdljningsdagar jimfort med forsta kvartalet i fjol. Nar dessa
effekter och effekterna fran skattedndringar i UK sméningom klingar av.
forvéntas personbilsforsdljningen 6ka med tre procent i ar. Registreringar for
tunga lastvagnar for den totala EU-marknaden forvéntas 6ka i ringa
omfattning eller till 300 000 enheter fran fjolarets niva pa 292 000 st. Det
ska poédngteras att marknadsforutsittningar i Europa ér av stor vikt for
fordonsindustrin i Sverige.

Ser vi till 14get i USA kan konstateras en svag inledning av 2017 och
personbilsforsiljningen ligger kvar pa fjolarets niva for hela aret.
Fordonsexport till l&nder utanfér EU och USA forvéntas samtidigt forbéttras
genom allmént béttre tillvaxtforutsattningar.

Laget for bildelar &r pafallande starkt. Efterfragan &r hog i Sverige och
exporten utvecklas vél savél fran koncerninterna leveranser som fran
fristdende underleverantdrer till det i sdrklass storsta marknadsomradet EU
med Tyskland, Frankrike, UK, Holland och Belgien i spetsen.

Kraftig explosion i mars

Sammantaget forvintas produktionen i transportmedelsindustrin 6ka med
12,5 procent i ar. I ovrig transportmedelsindustri, som domineras av
farkoster for vatten, luft eller réls, sprids produktionen vanligtvis ut pa flera
ar vilket innebér begrénsade produktionsfordndringar fran ett ar till ett annat.

Det ska podngteras att den nist intill explosionsartade Skningen i
orderingéng for ovrig transportmedelsindustri i mars i &r var en f6ljd av just
(forsvars)order som l6per over flera ar.

Infor 2018 talar mycket for att transportmedelsindustrin far svart att lyfta
kraftigt fran arets produktionsnivaer dé kapacitetstaket kryper allt ndrmare,
sdrskilt i fordonsindustrin.
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ISverige

Produktionsvolym transportmedelsindustri. Sverige
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ISverige I

> MASKININDUSTRI

Battre forutsattningar

Tillvaxten i globala fasta investeringar (volym) exklusive Kina har vuxit i
lag omfattning de sensate aren eller preliminért med 1,8 procent i genomsnitt
per ar 2013-2016. Detta &r en halvering av den genomsnittliga tillvaxttakten
jamfort med bade aterhdmtningen 2010-2011 och glansperioden 1995-2007.
Europaberoendet dr hogt for Sveriges maskinindustri med 55% av exporten
destinerad till EU/EFTA. Visserligen har efterfrdgan i EU tilltagit ndgot de
senaste tva aren, men ndgon excepetionell investeringsboom har inte infunnit
sig. Darutdver minskade tillvixten for fasta investeringar pa den enskilt
storsta exportmarknaden USA (exkl. IPR -intellectual property rights) 2016
efter en nira nog exceptionell volymtillvaxt pa knappt 40 procent 2010-
2015. Fem procent av maskinexporten gér till Brasilien och Ryssland dér
investeringar ndrmast varit i fritt fall 2015-2016.

Produktionsvolymen i Sveriges maskinindustri minskade darfor nagot i fjol
eller med 1,5 procent mot bakgrund av det mindre gynnsamma globala
marknadsldget. Positivt var att den relativt ringa andel av produktionen som
levereras till Sverige 6kade nagot eller med knappt 1,5 procent bl.a. som
foljd av 6kade maskininvesteringar i privat néringsliv och i
tillverkningsindustrin.

De kortsiktiga konjunktursignaler som dykt upp pa senare tid tyder pa att
global efterfragan forbéttrats. Vinsterna i de amerikanska néringslivet har
forbattrats nagot vilket erfarenhetsmaéssigt dr en ledande indikator for
investeringsaktiviteten. Forsta kvartalet startade upp relativt bra i USA (exkl.
IPR). Aven niringslivets vinster i EU fortsitter ka, om in i begriinsad
omfattning. Kapacitetsutnyttjandet har 6kat det senaste aret i EU:s
tillverkningsindustri och ligger under forsta kvartalet i ar 6ver det langsiktiga
genomsnittet. Aven utnyttjandet i amerikansk tillverkningsindustri har slutat
minska och 6kade ndgot mellan sista kvartalet i fjol och forsta kvartalet i ar.
Darutover har dntligen byggsektorn inom EU kvicknat till ordentligt drygt
atta ar efter finanskrisens inledning. Detta &r naturligtvis positivt for
tillverkare av byggutrustning som strukturella metallprodukter, kyla, virme,
ventilation, maskinverktyg, materialhantering, m.m.

For maskinindustri 1 Sverige var inledningen (jan-feb) av 2017 trog.
Produktionen drogs dock upp relativt omfattande i mars och
produktionsnivéan forsta kvartalet blev i genomsnitt oforédndrad jamfort med
motsvarande period i fjol. Det internationella efterfrageldget ser battre ut i
dagslaget jamfort med andra halvéret i fjol men vi rdknar med en relativt
begriansad volymtillvéixt for Sveriges maskinindustri i ar. EU vixer men
langsamt, investeringarna i USA kommer forvisso igang nagot under loppet
av 2017 och resan tillbaka for Ryssland, Brasilien och i viss mén Norge adr
inte helt utstakad. Béde positivt och negativt &r att investeringsaktiviteten i
Kina dragits upp. Positivt &r att statistikmyndighetens siffror visar en
starkare investeringstillvéxt for tillfallet jimfort med andra halvaret i fjol.
Negativt dr att landet inte &r i behov av 6kad produktionskapacitet och vi
hoppas det &r framst rationaliserings- och erséttningsutrustning som
efterfragas just nu for industrins del.

Totalt forvéntas produktionsvolymen for Sveriges maskinindustri 6ka med
fyra procent i ar efter tillbakagangen i fjol.
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ISverige I

Globala fasta investeringar och Sveriges maskinexport.
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ISverige I

> METALLVARUINDUSTRI

Nu drar ocksa maskinindustrin

Metallvaruindustrin i Sverige utgdrs till ca 80 procent av insatsvaror till
olika industrigrenar, framst till maskin- och fordonsindustri pa
hemmamarknaden. Ovrig metallvaruindustri utgors frimst tillverkare av
byggmetaller, forsvarsprodukter samt nagra fa konsumentprodukter.
Sammantaget dr det direkta exportberoendet betydligt ldgre &n for 6vriga
delbranscher i Sveriges teknikindustri.

Trots relativt 1ag exportandel fick en minskad exportvolym pa 0,5 procent i
fjol en negativ inverkan pa produktionsvolymen som minskade nagot eller
med 0,3 procent. Exporten till EU/Efta, som tar emot 75 procent av total
export av metallvaror, var ofordndrad men med stora variationer. Den 6kade
kraftigt till Tyskland men minskade sammantaget till dvriga EU-ldnder.
Exporten till den enskilt storsta marknaden Norge minskade med tre procent
som foljd av 1ag aktivitet i Norges industri och offshore sektor. Samtidigt
minskade exporten till BRI som f6ljd av minskad industriproduktion i dessa
lander och ddrmed lag efterfragan pé insatsvaror.

Efterfragan pa hemmamarknaden var béttre 4n pa export men med stora
variationer. Leverantorer av byggmetaller hade inget att klaga pa mot
bakgrund av den nérmast dverhettade byggsektorn i Sverige. Daremot var
efterfragan fran den enskilt storsta kundgruppen maskinindustrin fortsatt 1ag
genom en svagt minskad produktionsvolym vilket paverkade efterfragan av
insatsvaror fran metallsektorn. Efterfragan fran fordonsindustrin var volatil
genom produktionsomstillningar.

Byggandet bromsar

Vi riknar med att efterfradgan for metallvaruindustrin forbattras under loppet
av 2017. Fran EU okar efterfragan fran byggsektorn samtidigt som
teknikproduktionen hér visar fortsatt mattlig tillvéxt. I Norge har efterfragan
bdrjat stabiliserats pa 14g niva och forvintas 6ka ndgot under loppet av éret.
Pé smé exportmarknader som Ryssland och Brasilien dkar
teknikproduktionen efter Gver tva &r av minskad produktion. P&
hemmamarknaden fortsétter en hog efterfragan fran byggsektorn i ar men
som ddmpas nésta ar. Fran fordonsindustrin fortsitter en god efterfragan
medan produktionsvolymen Skar fran maskinindustrin. Sammantaget beyder
detta en produktionsokning for metallvaruindustrin pa fyra procent i ar.

Kraftig explosion i mars aven har

Det ska poéngteras att orderingangen for metallvaruindustrin i mars i ar
okade kraftigt. Detta som f6ljd av omfattande forsvarsorder som loper under
flera &r och ddrmed inte fér ett direkt genomslag pa produktionen enbart
2017.
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ISverige

Produktionsvolym metallvaruindustri. Sverige
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ISverige I

» ELTEKNISK INDUSTRI

Volatilitet och struktur

Produktionsvolymen for tillverare av elmaskiner och elapparatur minskade
nagot eller med 0,8 procent i fjol. Produktionsutvecklingen &r vanligtvis
kraftigt volatil i denna delbransch. I fjol varierade volymerna i alltifran
minus fyra procent till plus 13 procent frdn en ménad till en annan. Langa
leveransprojekt ar bl.a. en forklaring till denna utveckling.

Inledningen av 2017 har startat upp relativt starkt. Produktionsnivan under
forsta kvartalet 1ag sex procent dver motsvarande period i fjol och dven
exportvolymerna har 6kat nagot i arstakt efter fjolarets marginella
tillbakagang pa en procent.

Tre fjardedelar av exporten gar till EU, USA och BRIC och hér noteras nu
hogre sammantagen aktivitet i industri och néringsliv jamfort med andra
halvaret i fjol. Detta aterspeglas ocksa i att tillverkare av elmaskiner i
teknikforetagens barometer rapporterar orderstockar som ar betydligt hogre
dn normalt. Teknikforetagens konjunkturindex for tillverkare av elmaskiner i
Sverige har dédrutover nétt den hogsta nivan sedan varen 2012.
Efterslapningseffekter mellan order och produktion som vanligtvis rader for
tillverkare av elmaskiner indikerar nu bra fart for resten av 2017. Vi rdknar
med en produktionsékning pa fyra procent i ar trots en stark inledning som
da paverkades positivt av tillfalligt stora leveranser. Merparten av branschen
bestar av s.k. tung elteknik men tillverkare av konsumentintriktad elteknik
moter just nu ocksé en hogre efterfragan, bl.a. fran byggsektorn.

Bort med exporten

Tele- och elektronikindustrin har genomfort och genomgér som bekant
strukturforandringar. De exakta effekterna av dessa fordndringar dr svara att
kvantifiera, da merparten av den aktiviteten just nu styrs av koncernméssiga
forhallanden. Sammantaget kommer dock antalet anstéllda minska relativt
omfattande i ar efter de varsel som lades i november och december i fjol.
Effekterna pa produktionen kan bli betydande beroende péd hur handelsfloden
utvecklas?. Vi noterar redan nu en klar forindring i negativ riktning i dessa
handelsfloden.

Under forsta kvartalet i &r minskade produktionsvolymen for tele- och
elektronikindustrin med sex procent jimfort med forsta kvartalet i fjol.
Exportvolymen enligt leveransindex minskade sdsong- och kalenderjusterat
med 17,5 procent i volym i mars i arstakt. P4 en del stora exportmarknader
var nedgangen mellan 50-87 procent jamfort med motsvarande period i fjol.
Ett omfattande bortfall i ar ar helt klart att rdkna med. Vi rdknar med ett
sdamre utfall for 2017 &n vad preliminéra siffror for forsta kvartalet visar eller
med en produktionsminskning pé storleksordningen 15 procent.

Merparten av struktureffekter vintas sla igenom i ar vilket gor att tele- och
elektronikindustrin kan starta pa ”ny kula”nésta &r. Givet att global ekonomi
och tillverkningsindustri inte kollapsar 2018 ldggs grunden till 6kad tillvéxt i
de delbranscher, fraimst medcinteknik och instrument, som kvarstar i denna
sektor.

1) Till importerade produkter harr tidigare adderats sarskilt foradlingsvérde
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Okad efterfragan

Antalet anstéllda i teknikindustin 6kade med 0,5 procent i fjol. Den
sammantagna 0kningen forklaras frimst genom en omfattande dkning i
anstillda i fordonsindustrin som 6kade med hela 6 procent. Detta var bl.a. ett
resultat av en hog produktionsoking i denna delbransch pa hela 14 procent i
volym.

I 6vriga branscher minskade antalet anstillda sammantaget eller med 0,9
procent. Hir visade tele- och elektronikindustri den storsta minskningen eller
drygt tre procent dar omfattande varsel under hosten 2015 verkstélldes under
fjolaret. I 6vriga delbranscher minskade ocksé antalet anstillda undantaget
leverantdrer till fordonsindustri. Andelen tillfélligt anstéillda var
sammantaget ofordndrat 2016 jamfort med aret innan och utgjorde 5,5
procent av samtliga anstillda.

Teknikforetagens barometerundersdkning och data fran arbetsformedlingen
over lediga platser samt varsel om uppsédgning indikerar en 6kad efterfragan
pa arbetskraft. Merparten av detta ar naturligtvis aktivitetsbetingat genom en
forvantad hogre produktionstillvéxt i &r jamfort med i fjol.

Samtidigt pagar stindiga strukturfordndringar. Andelen pensionsavgangar i
ar och de kommande fyra &ren har 6kat nagot jimfort med motsvarande
andel for tio ar sedan. Detta giller fraimst hogskoleingenjorer el.mots. samt
kvalificerade operatorer, montorer och verktygsmakare. Exempelvis
pensioneras drygt nio procent av samtliga kvalificerade maskinoperatdrer
2017-2021.

Oféréandrad men okar

Antalet anstéllda inom teknikindustri enligt arbetskraftsundersokningen var
oforéndrat under forsta kvartalet i ar jamfort med motsvarande kvartal i fjol.
Denna undersokning ér en individundersokning. Siffror for antalet anstéllda i
foretagsundersokningen, KS, har d4nnu inte presenterats. De bada
undersokningarna foljer emellertid varandra relativt vil vad géller
forandringen i antalet anstéllda.

Den beddming vi gor innebér fortsatt 6kning i antalet anstillda for 2017 och
1 lite storre omfattning 4n i fjol eller med 1,5 procent. Har ar det redan ként
att antalet anstéllda i fordonsindustrin dkar, frimst under andra halvaret.
Samtidigt forvéntas antalet anstdllda ockséd dka négot i metallvaru- och
maskinindustrin efter sammantaget ha minskat i fjol. Samtidigt slar vinterns
omfattande varsel igenom i siffrorna for tele- och elektronikindustrin under
loppet av 2017. Hér forvéntas antalet anstillda minska med omkring fem
procent i ar. Exklusive teleindustrin 6kar antalet anstéllda i teknikindustri
samantaget med tva procent.
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> PRISER

Vaxelkurser slar igenom

Forséljningspriserna 6kade i lag omfattning for teknikindustri i Sverige i fjol
eller med 0,7 procent. Under fjarde kvartalet och vid arsskiftet 2016/2017
var dock den svenska kronan péfallande svag vilket mdjliggjorde dkade
exportpriser ridknat i SEK. Detta fick forséljningspriserna
(export/hemmamarknad) att stiga tillfalligt. I februari och mars i ar f6ll savél
export som sammantagna forséljningspriser tillbaka nér kronan stérktes
nagot. Under antagande om oft6randrad véxelkurs under resten av aret
kommer dnda forsdljningspriserna att 6ka i hogre takt i &r jamfort med i fjol
som en foljd av forsta kvartalets relativt hoga 6kningstakt. Vi rdknar med att
forsaljningprisna 6kar med 2,5 procent i genomsnitt i ar. Det skulle innebéra
den hogsta prisdkningen sedan 2008.

Samtidigt kan konstateras att problemen kvarstér i att méta priser vid
produktbyten eller produkter som tidigare inte existerat. Detta géller saval i
fjol som i ar for tillverkare av motorfordon. Pris6kningarna for nya
produkter har varit omfattande eller 10-20 procent i &r. Detta syns samtidigt
inte i den offentliga prisstatistiken. Det vanliga dilemmat med att sérskilja pa
prisdkningar till foljd av hogre kvalitet och ren inflation kvarstar saledes.
Troligtvis Overskattas just nu volymtillvixten i denna bransch.

Begransat for konkurrenter

Ser vi till konkurrentomréden var forséljningspriserna for teknikindustri i
Euroomradet oforandrade i fjol. Successivt hogre aktivitet har nu dragit upp
priserna nagot samtidigt som handelsvigd Eurokurs deprecierat nagot vilket
inneburit hogre priser utanfor Euroomréadet. I mars dkade
forsdljningspriserna for teknikindustri i Euroldnderna med 0,8 procent i
arstakt. Aven om den handelsviigda Eurokursen blir oférindrad resten av
aret rdknar vi med att priserna pa teknikvaror 6kar med en procent for
Euroomrédet i ar som en f6ljd av starkare afférslage jaimfort med i fjol.

Ravaror upp men dampas

En 6kad aktivitet och tilltagande industriproduktion i Kina har tryckt upp
virldsmarknadspriset pa metaller och stél. Det giller allt ifran aluminium,
koppar och nickel till zink. Zn och Ni (som visserligen ddmpats nagot) har i
sin tur bidragit till hogre priser pa belagt och rostfritt.

Noterbart &r att fordonsforsiljningen och ddrmed ocksa
produktionstillvixten i Kina redan ddmpats och ddmpas ytterligare under
andra halvaret i ar vilket bidrar till att globala metall- och stalpriser inte
forvéntas fortsitta 6ka som de gjort det senaste halvaret. I Kina har
spotpriser pa varmvalsat redan minskat nagot mellan april i &r och december
i fjol. Samtidigt har prisférvéntningarna for EU:s stalindustri nu dimpats
efter uppgangen det senaste halvaret. Fallande jarnmalmspriser pa senare tid
hjalper ocksa till. Vi rdknar med en gradvis ddmpning i rdvarupriser efter
“racet” det senaste aret.

Okningen i metall- och stalpriser bidrar till att reducera vinstmarginaler i 4r.
Vanligtvis kan en del av 6kade ravarupriser trollas bort” genom 6kade
forsaljningspriser/produktivitet, men inte allt. Vi rdknade i hostas med en
prisuppgéng for vart materialindex pa fem procent i USD i &r. Dessvérre
raknar vi nu med att det 6kar med 12 procent i genomsnitt i ar.
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> KONJUNKTURINDIKATORER

At ratt hall

OECD:s index for ledande indikatorer bestar i ett antal variabler som
orderingéng, arbetade timmar, riantelige, borsindex m.m. Dessa varierar
dock nagot fran land till land. Oavsett detta, har ledande index en tendens till
att pa mycket kort sikt vél indikera utvecklingen i "hérda data” som
industriproduktion eller BNP.

For OECD-ldnderna sammantaget har ledande indikatorn visat en langsam
forbattring sedan i fjol hostas. Positivt ér att indexnivan for denna indikator
nu dr hogre én tidigare toppniva 2014. Forbéttringen i index tyder pa
stigande industriproduktion de kommande ménaderna.

Upp i Bra-Ru ner i Indien

I data for BRIC-ldnderna sammantaget noteras en forbéttring i indikatorn.
Det giller framst Brasilien och Ryssland, medan forbattringen for Kina inte
ar fullt lika stark. Forbattringen i Ryssland och Brasilien gér hand i hand
med andra nationella indikatorer, men ocksa faktisk industriproduktion. Mot
detta star Indien dar ledande indikatorer forsémrats ménad for ménad sedan
mars i fjol och visar &nnu sa ldnge inga tendenser till att forbattras.

Aven Euroomradets indikator visar en forbittring, sirkilt i Tyskland samt i
nagon man ocksa i Frankrike. Index for Italien dr ddremot pa ett sluttande
plan men med en tendens till stabilisering. Sammantaget visar ledande
indikatorer for Eurolénderna en tilltagande aktivitet i industrin under andra
och i ndgon méan tredje kvartalet 2017. Ledande indikatorer for USA har
starkts sedan i fjol hostas. Detta giller savdl OECD:s indikator som
indikatorn fran The Conference board. Detta tyder dven hér pa lite 6kad
aktivitet i nértid for industrin. Japan visar ett liknande forlopp med ett allt
battre index manad for manad sedan i fjol somras.

Fina siffror i EU men annu ingen fart i produktionen

Aven EU-barometern for hela tillverkningsindustrins har forbittrats de
senaste manaderna. Efter att index dver foretagens uppfattning rérande
orderstocken pendlat kring index 103 under 2016 har den enligt senaste
observation (mars publicerat i april) natt hela index 110. (Index 100
langsiktigt "normallége”). Fler foretag én tidigare anser ddrmed orderstocken
som storre dn normalt. Samtliga tre stora lander eller Tyskland, Italien och
Frankrike redovisar utfall over index 100. Laget &r som starkast i Tyskland.
Dessa indexnivéer forknippas vanligtvis med stark tillvéxt i
produktionsvolymer. Detta saknas dock for ndrvarande.

Antligen béttre i maskinindustri

For teknikindustri dr det frimst affarsldget inom maskinindustrin som
forbattrats inom EU med en omfattande uppgang sedan oktober i fjol. Efter
Over tva ar av relativt begransad efterfragan ligger hér index for orderstocken
pa index 107, den hogsta siffran sedan 2011. Samtidigt visar index for
orderstocken i fordonsindustrin ett starkt utfall men som ddmpades i mars
(publ.i april).

Sammanfattningsvis &r laget for tillverknings- och teknikindustri inom EU
nu starkare dn for bara ett halvar sedan. For tillverkningsindustri
sammantaget inom EU riknar vi med en produktionstillvéxt pa 2 procent i ar
mot 1,6 procent i fjol. Motsvarande siffror for teknikindustri dr 3 procent i ar
jamfort med 2 procent i fjol. Det bor noteras att tillvéxten sedan ldnge &r
hogre for lander 1 6stra EU/EMU én i vist.
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Investeringsvaror. Starkare indikatorer

Globala fasta investeringar beddms ha 6kat ungefar som tidigare forvéntat
eller med 2,5 procent i volym i fjol. Fallande priser generellt bidrog dock till
att vardet i USD var ofordndrat. For OECD omradet 6kade investeringarna i
volym med preliminért 1,7 % dér en marginell 6kning i USA pé 0,7 procent
bidrog till OECD-l4dndernas 1dga sammantagna tillvaxt.

Det senaste halvaret mars-17/sept-16 har visat ett klart hogre aktivitet med
betydande produktionsdkning for maskinindustrin framst i Japan, Korea,
Taiwan, Kina, Mexiko och fran 1aga nivaer i Brasilien. For Kinas del bidrar
bl.a. satsningar pé infrastrukur, men ocksa att tillvixten for landets samlade
maskininvesteringar tilltagit ndgot. EU-ldnderna visar ddremot en lag 6kning
i maskinproduktion medan den har borjat vixa mattligt i USA sedan i
september 1 fjol.

Hopp i EMU - basta indikatorn sedan 2008

Investeringar 6kade i hog grad inom EMU under sista kvartalet i fjol bade i
arstakt men ocksé jamfort med tredje kvartalet. Dessvérre var 6kningen utan
storre substans da Irland aterigen bokforde en omfattande dkning i
“intellektuella” investeringar. Detta fick tillvéxten i EMU:s fasta
investeringar att tillfalligtvis se mycket bra ut. Om vi exkluderar detta och
ser till maskin- och bygginvesteringar &dr det endast en begrinsad tillvéaxt
med en 6kning i 0,8 procent vardera i arstakt sista kvartalet i fjol. Vi rdknar
dock med att investeringar exkl. s.k. intellectual property rights véxer i hogre
takt i &r inom EMU én i fjol eller med tre procent. Den i sédrklass bésta
indikatorn de kommande manaderna for investeringsaktiviteten i EMU é&r
orderingéngen till Tysklands maskinindustri frin Euroomréadet. Detta da
Tyskland dr den i sdrklass storsta leverantéren av (premium)
maskinutrustning. Orderingédngen 6kade hir med nio procent i volym forsta
kvartalet i r och nddde den hogsta nivan sedan 2008.

Siffror 6ver fasta investeringar visar en antydan till stabilisering pa 14g niva i
Ryssland. Sdsongsrensat 6kade fasta investeringar mellan tredje och fjirde
kvartalet i fjol, och var ddrmed nirmast oférdndrade jamfort med sista
kvartalet 2015. Med négot enskilt undantag har investeringar i Brasilien fallit
13 kvartal i rad, men vi rdknar med att de bottnar i ar. Bada lander skulle
ddrmed langsamt aterigen Oka sin efterfragan pa kapitalvaror. De plagas
fortfarande av hoga realrdntor men som reducerats det senaste aret och
verkar darfor nu mer stimulerande pa aktiviteten d&n 2015-2016.

Data dver faktiska globala investeringar slépar. Internationella indikatorer
utdver maskinproduktion som foretagens egen rapportering 6ver orderingéng
eller orderstockar tyder pa ett nagot béttre efterfrdgan pa investeringsvaror
2017 &an i fjol. Orderingéngen till amerikansk maskinindustri har borjat vixa
eller med sju procent i volym perioden mars-17/sept-16. Har ar det séarskilt
lyft- och godshantering, maskiner for tillverkande industri samt omformning
av metall som har starkt momentum. Dérutdver har orderingadngen for gruv-,
olje- och-gasrelaterad utrustning stabiliserats i USA, men pa en tredjedel av
nivan jamfort med 2013. I Tyskland, virldens enskilt storsta maskinexportdr,
noteras hog efterfragan och 6kad orderingéng for maskiner till livsmedel,
lyft och gods, men nu ocksé bygg- och anldggningsmaskiner vilket ocksa
syns 1 ett klart starkare IFO index for den sistnimnda delbranschen.
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Motorfordon — sjalvkérande - knappast

Global produktion av personbilar och léitta kommersiella fordon 6kade i
fortsatt mattlig takt under forsta kvartalet i ar. Under andra halvaret i fjol
blastes global produktion och forsdljning upp genom rusning till bilhallarna i
Kina dé subventioner av smébilar trappades ner i januari i ar. I Kina har
tillvaxten i forséljning och produktion ddmpats i sedan i hostas. Detta
fortsdtter nu resten av dret och i genomsnitt blir det en marginell 6kning i
produktion och forséljning for Kinas del 2017. Nésta ar beror aktiviteten i
fordonsindustrin p4 om myndigheterna tors fortsdtta med stimulanser eller
till och med éterigen utdkar dessa utdver miljobilar. Rédsla for allt for stor
ddmpning av ekonomisk tillvixt kan avgdra. Notera att
personbilsforsiljningen i Kina med 20 st per 1000 invanare och ar har borjat
nirma sig EU:s genomsnitt pa knappt 29 st. Blixtrande forsdljningstillvaxt
som Kina visade 2007-2015 &r borta framdver dven om bilinnehavet per
invanare ar fortsatt lagt.

Brasilien och Ryssland har under 2015-2016 visat katastrofsiffror bade vad
giller produktion och forséljning. For nagra ar sedan nér oljepriset stod pa
topp och den ryska ekonomin rullade pa rdknade hugade bedomare att
forsdljningen i Ryssland skulle hogre forsiljningsnivaer dn Tyskland eller
drygt 3,5 miljoner salda personbilar. Med en forsiljning i fjol pa 1,4 milj.
enheter i fjol har landet lang vig kvar till sddana 6nskenivéer. Positivt for
Brasilien och Ryssland ér att savél produktion och forsiljning nu har natt en
botten och borjar rora sig svagt uppat.

I USA nadde forsiljningen av personbilar all-time high eller 17,5 miljoner
enheter i fjol, vilket var drygt 150 000 fler &n &r 2000. I &r kommer man inte
hogre dn i fjol utan ligger i bésta fall kvar pa denna niva. Kalender- och
sdsongjusterat minskade personbilsforséljningen med en procent forsta
tertialet, men vi rdknar med nagot hogre forsdljning resten av aret. Det ar
samtidigt inte omojligt att forsdljningen kan 6ka nagot pa sikt fran dagens 53
st per 1000 invanare och &r till gamla goda tider eller runt 58-60 st. I ar och
nista ar hinder det alltsa inte. Mgjligtvis inpa 2020-talet.

Hog fart ojusterat i EU — mattlig fart justerat

Justerat for kalendereffekter 6kade personbilsregistreringar i EU med 3,3
procent forsta kvartalet i &r men med 8,4 procent ojusterat for detta. I fjol
naddes hér 14,6 miljoner registreringar.Vi raknar med att de 6kar med 3
procent i ar och nar ddrmed ca 15 miljoner enheter eller den hogsta nivan
sedan 2007 pa 15,5 mljoner. Det gér att komma lite hdgre nésta ar, men
avgors bl.a. av hur arbetsmarkanden utvecklas i Italien, Frankrike och
Spanien.
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Lite hogre tempo for industrin i Tyskland

Tyskland ror sig at rétt hall aven om BNP tillvixten dimpades nidgot under
andra halvéret i fjol. Under forsta kvartalet i ar har t.0o.m. 6kningstakten i
sysselséttning tilltagit och arbetslosheten fortsitter att reduceras. Andelen
foretag inom industrin som anser brist pd arbetskraft som storsta hinder for
expansion har nitt sin hogsta niva sedan “fusionen” med Osttyskland 1991
vilket &r ett av manga exempel pa en hog efterfragan.

Indikator pa rekordniva

Lagt ranteldge och stark arbetsmarknad talar for att byggsektorn forvintas
utvecklas bra i ar dven om antalet byggnadstillstind dimpades under borjan
av 2017 jamfort med det starka sista kvartalet i fjol. Byggindustrin klagar
definitivt inte pa affarslaget och dess konfidensindikator ligger pa den hogsta
nivan under forsta kvartalet i ar sedan dataserien startade &r 1985.

Léga rintor och bra arbetsmarknad stddjer ocksé hushallens konsumtion,
inte minst av varaktiga varor. Hushéllens konsumentfortroende har
foljdakligen ocksé successivt stiarkts de senaste kvartalen och ligger nu 6ver
det langsiktiga genomsnittet. Trots tilltagande resursbrist forvintas BNP-
tillvaxten pa 1,8 procent i fjol att nds dven i ar vilket de preliminéra siffrorna
for forsta kvartalet indikerar.

Medvind for investeringsvaror — trogare for fordon
Produktionsnivén i teknikindustri ligger pa rekordniva under forst kvartalet i
ar. Det har dock gétt langsamt uppat sedan tidigare toppniva ar 2008.
Framfor allt har motorfordonsindustrin och dess leverantorer bidragit
positivt. Men tillverkare av investeringsvaror har dnnu inte riktigt natt den
tidigare produktionsnivan fran 2008 men ar pa god vég. Inhemska
maskininvesteringar minskade under loppet av fjolaret. Men med mattlig
vinsttillvaxt i sdvél industrin som néringslivet i stort samt svagt dkat
kapacitetsutnyttjande i industrin rdknar vi med att maskininvesteringarna i
Tyskland tar fart i &r och okar i lite hogre takt i &r eller med 2,5 procent mot
1,1 procent i fjol.

Trots starkt utfall i olika konjunkturindikatorer for nérvarande som IFO
index eller inkdpschefers index blir &nda tillvixten mattlig for
teknikindustrin 2017. I fjol 6kade produktionsvolymen for teknikindustri i
Tyskland med 1,8 procent men forvintas 6ka med 2,5 procent i ar. Har
forvéntas nu en omsvéngning mellan delbranscher. Tillverkare av maskiner
och elmaskiner forvintas vixa med tre procent vardera. For fordonsindustrin
som tidigare varit draglok de senaste aren rdknar vi med en lagre tillvaxt dn
2015-2016 eller laga 1,5 procent.
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> EUROPA
Styrfart

I Frankrike ser industrin lite ljusare pa tillviron dven om en stark
acceleration ar langt borta. Industrins rapportering om orderstockarna har
med viss volatilitet 6kat trendmaissigt sedan i hostas och naddde i mars den
hdgsta nivan sedan varen 2011. Likasé har tjénsteektorns konfidensindikator
natt den hogsta nivan sedan 2012 vilket &r av stor vikt for Frankrikes
ekonomi da industrin &r mer 4n en skugga av sitt forna jag. Trots utfallet i
dessa indikatorer var den prelimindra BNP-tillvéxten i Frankrike fortsatt 1ag
eller 0,8 procent under forsta kvartalet i ar.

Trots lite battre konjunktursignaler fran tillverkningsindustrin har
produktionen haft svart att lyfta. Forsta kvartalet 2017 var produktionsnivan
lagre 4n sista kvartalet i fjol och bara négra tiondelar hogre an forsta
kvartalet i fjol. Detta géller dven teknikindustrin. Visserligen expanderar
fordonsindustrin nagot, men maskinindustrin visar en produktionsminskning
béde i arstakt och i jimfoérelse med nivan 4 kv i fjol.

I fjol 6kade teknikproduktionen med 0,9 procent. Med lite tur nés en tillvaxt
pa 2,0 procent i ar givet en mattlig expansionstakt for fordonsindustrin och
nagot hogre sammantagen exporttillvixt. Generdsare
avskrivningsmojligheter for investeringar for néringslivet i fjol faller bort
fr.o.m andra kvartalet i ar. Detta gynnade maskinindustrin i fjol men inte i ar.

Italien visar en likartad bild med lag BNP-tillvdxt, men hér véxte & andra
sidan inhemska maskininvesteringar i relativt hog takt eller +7,5 procent i
fjol. Dessa ligger samtidigt 25 procent ldgre &n fore finanskrisen och det vi
bevittnar &r ett 6kat behov av erséttningsutrustning. I ar ddmpas tillvéxten i
dessa investeringar, men ger fortsatt bra bidrag fér inhemsk maskinindustri.
Produktionen i teknikindustrin 6kade med 3,5 procent i fjol vilket for Italiens
del &r nést intill astronomiskt hogt. Maskin- och fordonsindustrin bidrog
mest diar omfattande 6kning i inhemsk personbilsforsiljning gav en extra
stimulans for fordonsindustrin. En svag inledning av 2017 och en relativt
hog produktionsnivé under andra halvéret i fjol gor att produktonstillvixten
for teknikindustri stannar vid en 6kning pa tre procent 2017. En sddan
tillvaxt for Italiens del dr anda ett fran Petersplatsen vilsignat mirakel.

Ratten till hoger

Manga menade att Storbritannien inte borde visa ndgon ekonomisk tillvéixt
overhuvudtaget efter folkomrostningen i fjol somras. I augusti i fjol 1ag
genomsnittsprognosen for BNP-tillvaxten pa 0,6 procent for 2017. 1
dagslédget dr den 1,7 procent. Innan man sprungit fardigt i Bryssels korridorer
som i teorin (art 50) ska ta tva ar kanske vi skriver 2020-2021. Under tiden
blir det fortsatt hygglig fart, &ven om BNP-tillvixten forsta kvartalet var
svagare dn forvéntat. [ teknikindustrin ar det 4ndé relativt bra fart genom
valutafallet som dragit upp exporten tillfdlligt. Denna effekt klingar nu
langsamt av. Maskinindustrin gynnas av relativt bra inhemsk tillvixt, men
ocksa ett lite battre global efterfragan. Om landet nu ska lamna EU lar det
behdvas en konkurrenskrafigt industri med senaste maskinpark for att battre
klara sig i internationell konkurrens. Tillvdxten i fordonsindustrin ddmpas
under loppet av 2017 som foljd av skatteomldggning for personbilar.
Teknikindustrins sammantagna produktionstillvaxt nar dnda tva procent i ar.
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NORDEN

Miten menee?

Det borjar gé at ratt hall for Finland, om &n langsamt. Konsumentfortroendet
ar paradoxalt nog bland det hogsta inom EU vilket det inte borde vara mot
bakrund nést intill utebliven Ionetillvdxt och 6kade individuella 16neskatter.
Optimismen i hushallen bottnar i stillet i 6kat fortroende for Finlands
eknomi i stort och i forvantningar om fortsatt béttre arbetsmarknad med
sjunkande arbetsloshet. BNP tillvédxten i fjol 6kade med 1,4 procent vilket
var klart hdgre dn forvéntat tidigare under aret. Den sammantagna
industriproduktionen 6kade nagot eller med 0,6 procent. Har bidrog
teknikindustrin med en produktionsékning pa 1,5 procent. Teknikexporten
forvintas oka i hogre takt 1 ar som foljd av 6kad efterfragan fran Tyskland,
Sverige, USA, Kina och Ryssland. Valmet Automotive kor darutdver pa i
hog takt i ar och anstéller friskt efter det nya kontraktet fran Daimler pa
GLC.

De stora maskinforetagen visar en lite blandad utveckling. Kone och
Konecranes rullade éntligen pa rétt bra forsta kvartalet i ar och det vérsta &r
over for Metso men dessvirre inte for hela Cargotec. Men Hiab och i ndgon
man Kalmar levererar nu béttre siffror (bra ocksa for Sverige).

Léga rintenivaer, svagt forbéttrad arbetsmarknad, minskade
arbetskraftskostnader (genom avtalet om konkurrenskraft ) och lite hdgre
tillvaxt i omvérlden medfor att BNP-tillvixten blir ndgot starkare 2017 eller
1,7 procent. Produktionstillvixten for teknikindustrin forvéntas oka i lite
hogre takt i ar dn i fjol eller med 2,5 procent. Hér bidrar fordon- och
maskinindustrin mest.

Norge har i stort sett limnat det vérsta bakom sig. Industrins rapportering om
orderstockar och produktionsforvéntningar har Idmnat botten det senaste
halvaret. Det ar dock en bit kvar till ndgot sorts normallédge. I
fastlandsindustrin som inte dr beroende av offshore har produktionsnivin
antligen borjat stiga det senaste halvéaret. Har har minskade
arbetskraftskostnader per producerad enhet i gemensam valuta hjélpt till
genom lagre handelsviagd vaxelkurs, men ocksa forbattrad internationell
efterfragan. Investeringar i oljesektorn forefaller har bottnat, &ven om
planerna for i ar pekar pa en liten minskning. Planer kan nu snabbt revideras
upp dé break-even priset for ny exploatering har fallit till drygt 30 USD p b.
Stigande arbetsloshet och marginellt 6kad sysselséttning samt begrénsad
l6netillvaxt har fatt hushallen att hélla hardare i planboken.
Konsumentfortroende har forvisso stirkts frn i mitten av fjoléret men ar
dven hér langt ifran av vad som kan betraktas som normallége. Detta har fatt
konsumtionstillvéxten att ddmpas.

I 6vrigt har den inhemska ekonomin fatt bra draghjélp av byggsektorn,
sarskilt bostadsbyggandet inte minst genom att priser pa andrahands-
marknaden inte visar nagra tendenser att vare sig plana ut eller minska.
Igangsattningar av bostider 6kade i hog takt vid arsskiftet och under forsta
kvartalet i ar och tecknar dirmed in aktiviteten en bra bit pa 2017. BNP -
tillvaxten nadde 0,8 procent i fjol, men forvéntas oka lite hdgre i ar eller 1,5
procent. Teknikindustrin har fortsatt tuffa tider &ven om ldget har forbattrats
nagot det senaste halvaret. I fjol minskade produktionen med tolv procent! I
ar forvantar vi en aterhdmtning med svagt 6kad produktionsniva under
loppet av aret. I genomsnitt blir det 4nda lite minus eller omkring fyra
procent.
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> USA

Inte sa illa

Hur finans- och handelspolitiken kommer att se ut framdver ér inte helt
glasklart. Landet 4r i vart fall inte i behov av handelsrestriktioner och inte
heller forsdmrad offentlig ekonomi. Penningpolitiken stér d&nda hyfsad stark
dar centralbanken gor ungefar vad som forvéntas. Nu diskonteras fortsatta
rantehdjningar i ar vilket det rader hygglig konsensus kring. Den akademiska
fragan dr hur mycket och nér. Framéver handlar det om graden av balans i
tillvixten.. Vi far se hur avvégningen blir framover.

I fjol 6kade BNP med 1,6 procent. Industriproduktionen var oféréndrad,
medan produktionen i tjdnstesektorn sammantaget kade 2,1 procent.
Starkast tillvéxt visade jordbruk-och byggsektorn. Tillvéxttakten tilltog
under fjarde kvartalet och nadde 2,0 procent jamfort med sista kvartalet aret
innan. Hér var det dock lite udda branscher som dkade mest eller bank,
forsakring, “entertainment” och transportsektorn. Industriproduktionen var
fortsatt ofordndrad medan de noriskt volatila sektorerna jordbruk och energi
bidrog kraftigt negativt.

Under forsta kvartalet nddde BNP-tillvaxten preliminéra 1,9 procent jamfort
med forsta kvartalet i fjol. Okad inflationstakt reducerade frimst hushéllens
disponibla inkomster och ddrmed konsumtionstillvixten for savél tjénster
som varaktiga varor. Hér bidrog ocksé en minskad personbilsforséljning.
Fran produktionssidan foreligger dnnu inte nagra BNP-siffror for forsta
kvartalet. Vi rdknar med att tillvixten forsta kvartalet revideras upp nagot
och tillvixten hamnar pé tva procent i ar.

For industrin har affarslaget i nigon man forbéttrats sedan i hostas och
orderingéngen visar ett successivt béttre utfall. Orderingdngen i volym
(vérdet avrdknat relativt hog 6kning i forséljningspriser) for savil den hela
tillverkningsindustrin som teknikindustri har 6kat sedan botten i
augusti/september i fjol. Detta har medfort att industriproduktionen, efter
“nollaret” i fjol, 6kade under forsta tertialet i & men med begrinsade en
procent i arstakt.

Investeringssiffror i amerikansk ekonomi for forsta kvartalet visade svagt
stigande investeringar sammantaget men framfor allt frén 14g niva i
utvinning av mineral och olja (denna bransch domnerar s.k. structures). For
amerikansk teknikindustri sdtts nu frémst hoppet till maskinindustrin. Den &r
lika stor som amerikansk fordonsindustri och far ddrmed en relativt stor
inverkan pa aktiviteten. Vinsterna har borjat aterhimta sig i amerikanskt
niringsliv och industrins kapacitetsutnyttjande har 6kat nagot. Detta badar
gott for investeringar framdver och darmed &ven maskinindustrin.
Tillverkare av personbilar nadde dock sin topp i fjol efter det att den
inhemska forsdljningen 6kat sju ar i rad och kommer inte hogre i ar.
Byggrelaterad utrustning inom elmaskin- och maskinindustri méter ocksa en
relativt bra hemmaefterfragan. Totalt forvantas produktionen i amerikansk
teknikindustri 6ka med 2,5 procent i &r med storst bidrag fran tillverkare av
investeringsvaror.
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> BRIC

Disinflationen

Nir inflationstakten i Ryssland gradvis reducerats under loppet av 2016 och
nu ligger ungefar pa inflationsmalet har centralbanken successivt sankt sin
styrrénta, senast slutet av april. Dampad inflationstakt, 14gre rantor och ett
oljepris hoppandes runt 50 USD p b. (jmf med 30 USD i bérjan av 2016) har
gett en grogrund for langsam dterhdmtning. OECD:s ledande indikator for
Ryssland dér oljepriset och Moskvabdrsen vager tungt har forbattrats i
betydande grad och talar for 6kad aktivitet i nartid for industrin. Nedgangen i
inflationstakten har ocksa inneburit svagt stigande realloner for hushallen,
vilket kan behdvas. Under andra halvaret i fjol vinde ocksa hushallens
konsumtion uppat fran 1ag niva.

For industrin i Ryssland syns nu en gradvis aterhdmtning. Det tidigare raset i
personbilsforséljning pd hemmamarknaden har bottnat vilket fatt
produktionen att 6ka forsta kvartalet i ar efter en tillbakagéng pa atta procent
i fjol. (av tot 1,1 milj tillverkade personbilar exporteras bara sex procent).
Produktionen i maskinindustrin har ocksa langsamt forbéttrats men okar bara
marginellt under forsta kvartalet i ar vilket indikerar att d&terhdmtningen i
inhemska investeringar visserligen bottnat men kommer ta tid att aterhdmta
sig. Teknikindustrins produktion minskade med tva procent i fjol men
forvintas 6ka med tre procent i ar. Detta skulle i sa fall blir den forsta
Okningen sedan 2012.

I Brasilien har inflationstakten ocksa gradvis avtagit till en 6kning pé 4,5
procent i dagsldget. Denna nedgang har medfort att centralbanken reducerat
sin styrranta fran 14 procent i oktober i fjol till 11,25 procent i dagsliget.
Marknadsforvantningarna pekar pa ytterligare sinkning i ar vilket behovs for
att ga igang ekonomin. Prognoserna 6ver BNP-tillvixten har sedan ldnge
kommit till skam. I hostas 1&g marknadsforvantningarna for tillvaxten 2017
pa kanppt 1,5 procent mot 0,5 procent i mars 2017. Det kan komma ta tid att
fa igang tillvixten i hogre takt.

Rapporteringen rérande affarsldget for teknikindustri i Brasilien har
forbéttrats men dnnu inte kommit till uttryck nagon kraftig expansion i
produktionsvolymer. Det gar fortsatt trogt och &r inte pa nigot sitt bred da
det i stort sett bara tillverkare av motorfordon som visar bittre siffror.
Positivt dr att maskinindustrin forefaller ha bottnat pa en produktionsniva
som &r 35 procent lagre &n ar 2013! Sammantaget rdknar vi med en
produktionsokning for teknikindustrin pa tre procent i ar dér
fordonsindustrin leder uppgangen.

Kina visar for tillfallet upp lite starkare tillvéxtsiffror. Det &r bl.a. en
blandning av satsningar pa infrastruktur, tilltagande export till Asean, Japan,
EU och USA och lite hogre tillvéxt i inhemska investeringar. Lite i
skymundan forsoker man skapa en kreditmarknad som bittre aterspeglar
marknadsforhéllanden. Det har fatt rdntan (omvénd repa) att stiga sedan i
vintras. Likasa har SHIBOR swaprinta (korta lan mellan banker i Shanghai)
dragits upp ordentligt sedan i hostas. Helt klar maste ranteldget upp for att
dédmpa den lite vil hoga skuldséttningen. Forsta halvaret i ar blir relativt
starkt for teknikindustrin genom lag jimforelseniva i fjol. Men ddmpning har
redan infunnit sig i fordonsindustrin vilket vi pdpekade ovan. Nagot hogre
tillvixt 1 inhemska investeringar och 6kad export gor att teknikproduktionen
andé okar med atta procent i &r. Som vi nimde ovan blir det knappt styrfart i
fordonsindustrin sett till hela 2017.
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NYCKELTAL SVERIGE
ARLIG PROCENTUELL FORANDRING
2016 2016 2017

Produktionsvarde Mdr 864 +3,7 +6,5
Produktionsvolym exkl. tele, elektronik 730 +4,0 +7,5
2016 ars pris Mdr
Produktionsvolym 2016 ars pris Mdr 864 +3,0 +4,0
Exportvarde Mdr 555 +2.3 +5,0
Exportvarde Mdr exkl tele,elektronik 448 +2.8 +8,0
Antal anstallda 292 900 +0,5 +1,5

NYCKELTAL INTERNATIONELLT
ARLIGT PROCENTUELL FORANDRING VOLYM

Fasta Teknik-
BNP investeringar 1) produktion
2016 2017 2016 2017 2016 2017
EMU +1,7 +1,8 +2,6 +3,0 +1,5 +3,0
Tyskland +1,8 +1,8 +2,0 +3,0 +1,8 +2,5
Finland +1,4 +1,7 +7,4 +4,0 +1,5 +2,5
Italien +0,9 +1,0 +3,9 +3,5 +3,5 +3,0
Frankrike +1,1 +1,2 +2,5 +2,0 +0,9 +2,0
Storbrit. +1,8 +2,0 +0,3 +2,0 +3,7 +2,0
USA +1,6 +2,0 -3,3 +3,0 +0,0 +2,5
Kina +6,7 +6,8 +11,0 +8,0 +9,0 +8,0
Norge +0,8 +1,5 +1,5 +2,0 -12,0 -4,0
Vérlden +2,4 +3,0 +2,5 +3,5 +3,5 +6,0

1) EU-lander, Norge, USA investeringar exkl IPR- Intellectual property rights. Kina Urban fixed
investment volym
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