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Tillfalligt stark tillvaxt

Den tillfdlliga tillvaxtboomen for fordonsindustrin medfor att
produktionstillviaxten for teknikindustrin i Sverige 6kar med 6,5
procent 2016. Kontrasterna ar samtidigt stora mellan
delbranscher. Exkluderas fordonsindustrin begransas i stéllet
produktionstillvéxten till 2 procent 2016. Antalet anstéllda
forvantas bli oférdandrat i ar.

Fordonsindustrin bidrar i hog grad till arets produktionstillvaxt for
teknikindustrin sammantaget. Mot detta star tillverkare av
investeringsvaror och dess underleverantdrer som sammantaget moter
en fortsatt lag efterfragan.

Under andra halvaret 2016 och for 2017 ddmpas produktionstillvéxten
for teknikindustri i Sverige da fordonsindustrin inte kommer att visa
samma exceptionella tillvixt som den visat under andra halvéret i fjol
och forsta halvaret i ar. I genomsnitt 6kar &ndé produktionen for
teknikindustri i Sverige med 6,5 procent i ar. Exkluderas
fordonsindustrin begrénsas i stillet produktionstillvaxten till 2 procent
i ar jaimfort med 1,8 procent i fjol.

Maskinindustrin i Sverige, med en ndrmast ofordndrad tillvéxt i fjol,
forvéntas fa en produktionsdkning pa 1,5 procent i ar. Efterfragan for
maskinindustrin dr generellt lag d& Gverkapacitet inom manga
néringsgrenar &r stor. Det investeras nataurligtvis, men dessa
inskrédnker sig framst till i rationaliserings- och erséttnings-
investeringar. For tillverkare av elteknisk utrustning raknar vi med att
langa projekt och stora orderstockar i en del segment ger en
sammantaget produktionstillvéxt pa 2,5 procent i ar. |
metallvaruindustrin &r efterfragan 1ag fran den storsta kundgruppen
masknindustrin, men samtidigt hdg fran fordonsindustri och
byggsektorn. Denna mix récker bara till en produktionsékning pé en
procent i ar. Antalet anstillda i teknikindustri i Sverige forvéntas bli
oforandrat 1 ar. Anstéllda bedoms 6ka i transportmedels- och
metallvaruindustrin, men minskar nigot i 6vriga delbranscher.

Den samlade internationella efterfrigan for teknikindustri i Sverige ar
minst sagt utmanande. Den handelsviktade BNP-tillvixten for
teknikindustrins 51 storsta exportmarknader (samtliga med export
storre an 1 Mdr per ar) forvéntas bli begrénsad till 1,6 procent i & men
okar nagot till 1,8 procent nista ar. Skélet till detta &r att den
marginella tillvixten i &r pa vér storsta exportmarknad Norge
forvintas tillta nagot nésta ar samtidigt som recessionen i Brasilien
och Ryssland gradvis forvéntas avta. Efterfragan fran EU omradet blir
fortsatt ldgre d4n normalt 2016-2017. Tillvaxten i USA okar mattligt
2016, medan Kinas ensiffriga tillvixt fortsétter. Kina forsoker sé gott
det gar att halla uppe tillvixten vilket aterspeglas i olika ekonomisk
politiska stimulanser. Problemen skjuts dirmed pa framtiden och
risken for finansiella obalanser okar.
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Teknikindustri Sverige I

> SAMMANFATTNING

Sammantaget starkt — svagt exklusive fordon

Produktionen for teknikindustri i Sverige forvédntas 6ka med realativt hoga
6,5 procent i ar. Bidraget kommer framst fran fran tillverkare av
motorfordon. Exklusive fordonsindustri &r ldget fortsatt besviarande och
produktionstillvéxten begrénsas till 2 procent.

Lag global tillvaxt

Den globala BNP-tillvéxten, viktad efter exportvikter for teknikindustri i
Sverige, bedoms 6ka med 1,6 procent i ar. Detta &r en f6ljd av fortsatt lag
tillvaxt for Eurolédnderna, néra nolltillvéxt pa den enskilt storsta
exportmarknaden Norge, lag tillvaxt i Kina, fortsatt krympande ekonomi i
Brasilien och Ryssland samt en tillvixt i USA som inte lyfter fran fjolarets
tillvixttakt.

Tur for fordon

Global fordonsforsiljning av personbilar och litta kommersiella fordon
bedoms 6ka med 2,5 procent i ar. Sverige har dock tur da tillverkning i
Sverige har hogt Europaberoende foljt av USA. Forsdljningen pa dessa tva
omraden bedoms vixa i hogre takt &n virldsgenomsnittet. Detta géller dven
for tunga fordon i Europa.

Otur for maskiner

Globala investeringar 6kar marginellt bade i viarde och volym under 2016
vilket naturligtvis paverkar marknadsforutsittningarna for maskinindustrin i
Sverige och i dvriga lédnder.

Maskinproduktionen minskar i USA, Kanada, Storbritannen, Japan, Korea,
Taiwan, Brasilien och Ryssland 1 &r. For EU sammantaget och for Kina
vintas en begriansad tillvaxt.

Sveriges teknikexport 6kar i haltande takt

Sveriges fordonsexport forviintas 6ka med hela 25 procent i virde i &r. Ovrig
teknikexport bedoms 6ka med begrinsade med 2 procent vilket r en
halvering av tillvaxttakten fran 2015. Sammantaget férvéntas teknikexporten
oka i virde med +7,5 procent i ar mot +8,5 procent i fjol. Da exportpriserna
minskar i ar, se nedan, 6kar exportvolymen i hogre takt i ar an i fjol.

Pressade priser

Tidigare kronforsvagning innebar for Sveriges del mdjligheter till 6kade
exportpriser. Kronforstirkningen innebér att detta inte langre ar mojligt. I ar
minskar i stillet exportpriserna for Sveriges teknikindustri. Internationell
konkurrens innebér att prisutvecklingen for Sveriges teknikindustri inte kan
avvika frén konkurrentldnder.

Nolitillvaxt

Kortsiktiga konjunkturdata sérskilt OECD:s ledande indikator pekar pa
fortsatta trogheter for global tillverkningsindustri. OECD:s
industriproduktion forvéntas visa nolltillvaxt i ar.

Kortsiktiga konjunkturindikatorer

EU-barometern for teknikindustri i EU éterspeglar ett relativt starkt lagre for
motorfordon, men fortsatta svarigheter for maskinindustrin. Utvecklingen
divergerar ocksa mellan lander. Léget 4r pafallande starkt i Spanien, Polen
och Tjeckien. Laget dr svagare i Frankrike, Italien och Finland.
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Teknikindustri Sverige I

Produktionsvolym teknikindustri
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Teknikindustri Sverige I

> TRANSPORTMEDELSINDUSTRI

Autobroms fran full fart

Efter flera ar av lag efterfragan moter fordonsindustrin i Sverige betydligt
battre marknadsforutsittningar. Branschen ar i hog grad europaberoende och
det dr forst det senaste aret som efterfragan hir borjat visa pé klara
forbattringar bade vad géller personbilar och tunga fordon. Samtidigt har
personbilsindustrin i Sverige genomgétt och kommer att fortsitta genomga
en period med modellbyten. Erfarenhetsmissigt skapar detta inledningsvis
en stark expansion som dérefter gradvis avtar. Sa blir naturligtvis fallet d&ven
denna gang.

Marknad i medvind

For tre ar sedan nadde personbilsforsiljningen inom EU den ldgsta nivan
sedan 1995. Dérefter har skett en aterhdmtning som fortsétter bade i ar och
nésta ar. Senaste forséljningstopp naddes for tio ar sedan vilket saledes dkar
utbytesbehovet framdver.

Den amerikanska personbilsforséljningen forvéntas nd 17,5 milj enheter i ar.
Forséljningen i USA nér knapp 18 milj nésta ar for att dédrefter aterigen folja
det vanliga cykliska monstret med successivt lagre forsdljningsnivaer.
Sammantaget har Sveriges personbilsindustri bra markandsforutsittningar
just nu.

Tunga lastvagnar, som for Sveriges del ocksé i allra hogsta grad dr beroende
av Europamarknaden, mé&ter ocksa hir en bra marknadstillvéxt. For tunga
fordon naddes ocksa tidigare fordljningstoppar i Europa for tio ar sedan och
utbytesbehovet tilltar successivt 1 &r och nésta &r. Ddrmed nér aterigen
forsédljningen “tumregeln for forsdljningstopp” eller ca 24 st tunga lastvagnar
per Mdr Euro BNP (2010 priser) for EU28 béde i ar och nésta ar. Detta
innebér ca 290 000 st. registrerade fordon i ar och ca 305 000 st. 2017.

Tillverkare av bildelar i Sverige moter ocksa en relativt stark
marknadstillvixt bade pa export och hemmamarknad. Vi noterar att exporten
av bildelar till EU (80 % av all export) for tillfallet visar en hog tillvixt som
bl.a. beror pa volatilititet under forsta kvartalet i fjol som tillfalligt paverkar
nuvarande tillvixttakt. Darutover skedde leveransstdrningar under sommaren
i fjol vilket ytterligare kommer att paverka tillvaxtsiffran positivt for helaret
2016.

Hogt men inget rekord

For transportmedelsindustrin 1 Sverige med fordon i spetsen blir
tillvaxttakten sérskilt hog under forsta halvaret i ar. Under andra halvéaret
avtar dock tillvaxttakten relativt kraftigt. Samtidigt blir den négot volatil
under hela 2016 genom produktionsomstallningar, sarskilt under andra
kvartalet i ar. Visserligen har fordonsindustrin mdjligheter att teoretiskt
trycka ut lite fler fordon én i dagsldget, men detta begrénsas pa kort sikt av
en del praktiska kapacitetsbrister.

Produktionen for transportmedelsindustrin, d.v.s. fordon samt 6vriga
transportmedel, forvidntas 6ka med 17 procent i ar. Hoga siffror, men inte
nagot rekord.
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Sveriges teknikexport
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> MASKININDUSTRI

Vill inte ta fart

I fjol 6kade antligen produktionsvolymen for Sveriges maskinindustri.
Denna 6kning foljde pa tre ar av minskad produktion. Dessvérre var
produktionstillvéxten marginell eller en 6kning med 0,3 procent. Med denna
laga produktionstillvéxt och efter tre ar av fallande produktion &r saledes det
ekonomiska léget allt annat &n tillfredsstdllande for Sveriges maskinindustri.
Forsdljningen i 16pande priser okade 2015 visserligen i hdgre omfattning dn
produktionsvolymen genom kronforsvagningen som innebar nagot hogre
priser riaknat i SEK. Efterfragan pa masknutrustning inom Euroomradet har
okat sedan borjan av 2014, en 6kning som dessvérre varit svag. [ USA
noterades en kraftig 6kning i Sveriges maskinexport i fjol som foljd av en
hog efterfragan och vixelkurseffekter. Mot detta star en lag efterfragan fran
Norge och i samtliga Bric-lédnder.

Varfor sa trogt?

Det finns olika forklaringar till detta. For det forsta 4r maskinindustrin i
Sverige, precis som 0vriga delbranscher, i hog grad beroende av
Europamarknaden. Av maskinindustrins samlade export pa 165 Mdr SEK
avsitts 60 procent till Europa. Efter finanskrisens hirjningar har efterfragan i
Europa under en langre period varit nést intill en katastrof, trots att den alltsa
kvicknat till lite de senaste kvartalen.

For det andra har lander som efterfragar industrimaskiner generellt
overkapacitet och lagt kapacitetsutnyttjande. Detta gor att efterfragan framst
inriktas pa erséttnings- och rationaliseringsutrustning, men mindre pa
expansiva kapacitetsokande investeringar.

For det tredje ar de goda dagarna forbi dér investeringar i Kina d6kar med
tvasifiriga tillvéxttal. En sdan tillvaxttakt kommer naturligtvis inte tillbaka
framdver mer 4n kanske for nagot enstaka ar eller enstaka kvartal. Sveriges
direktexport till Kina paverkas naturligtvis av detta. Den indirekta effekten
utgdrs av ddmpad export av maskinkomponenter fran Sverige till stora
maskinnationer som Tyskland, Italien, Schweiz och USA vilka i sin tur
péverkas av lagre efterfragan i Kina.

I USA fortsétter investeringstillvixten, exkl mjuka investeringar, att ddmpas
ytterligare 2016 efter en stark expansion som varat i dver fem ar. |
Euroomrédet fortsitter en 1ag tillvaxt. Samtidigt kan vi bara hoppas pa att
efterfragan inte minskar ytterligare i Norge, Ryssland och Brasilien.

Globala investeringar forvintas dirmed sammantaget att ka i l1ag
omfattning dven 2016 och Sveriges maskinexport foljer denna utveckling
val. Darfor forvantas maskinproduktionen i Sverige bara 6ka med laga 1,5
procent 2016. Samtidigt finns delbranscher inom maskinindustrin som véixer
relativt bra som materialhantering, kranar,ventiler, kyla och ventilation. Det
racker dessvirre inte. Investerngar har en tendens till att bero pa utveckling i
kapitalkostnader, produktion, vinster och ibland ocksé ”foretagens allmidnna
stamningsldge”. Kapitalkostnader stddjer investeringar, 6vriga faktorer gor
det i mindre grad. Det investeras naturligtvis globalt, men i for liten
omfattning.

6 | Teknikféretagens konjunkturprognos nr 1 2016 www.teknikforetagen.se



Teknikindustri Sverige

Globala fasta investeringar och Sveriges maskinexport
40% 20%

Arlig forandring Sveriges maskinexport Arlig férindring globala investeringar
- KA\/A\ -
investeringar 5%

L\ VN S
T AN | VAl

Sveriges maskinexport

-20% -10%
-30% ¥ -15%
Kalla: IMF, SCB. Lopande USD
-40% -20%
& & S S S '\9& q?& {190"‘ '19@ “9@’ (196\ {190‘*’ q?@ "9'9 (19\" {19»3' @'{" q?\"‘ ‘19'33{19,@‘?
Orderingang volym maskinindustri. Sverige
o,
50% Arlig féréndring Index 2010=100 150
40% | — 140
30% || [T =11 130
Arlig forindring, v skala
20% - 120
10% - /’"\.,' A 110
0% / I_I:I:l E[I — A 100

o 1111 AN | LK i
\

-20% 80
Orderniva, h skala
-30% 70
-40% 60
Kalla: SCB
-50% 50
mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

7 | Teknikféretagens konjunkturprognos nr 1 2016 www.teknikforetagen.se



Teknikindustri Sverige |

> METALLVARUINDUSTRI

Bitvis bra, sammantaget otillfredsstallande

Metallvaruindustrin i Sverige utgor till ca 80 procent av leverantorer till
olika industrigrenar, framst till maskin- och fordonsindustri pa
hemmamarknaden. Ovriga delar av metallvaruindustrin r frimst tillverkare
av byggmetaller samt nagra fa konsumentprodukter. Sammantaget &r
exportforsiljningen betydligt ldgre dn for dvriga delbranscher i Sveriges
teknikindustri.

Mot den bakgrunden ar utvecklingen nagot splittrad inom
metallvaruindustrin. Leverantorer till fordonsindustri har en relativt stark
efterfragan. Déarutover moter tillverkare av byggmetaller en bra efterfragan
som foljd av en stark hemmamarknad dér 6kat bostadsbyggande f.n. bidrar.

Maskiner tynger

Mot dessa tva delbranscher inom metallvaruindustrin stér i stillet
leverantdrer som séljer till maskinindustrin. Har har manga foretag det i
stillet betydligt kimpigare med 1ag efterfragan. Maskinindustrin i Sverige ar
enskilt storsta kundgruppen och bidrar till att forklara de trogheter som dven
metallvaruindustrin just nu visar.

Exporten 6kade relativt omfattande i volym under forsta kvartalet i ar.
Okningen var dessvirre bara en effekt av tillfilliga stororder och vi rdknar
inte med att forsta kvartalets exporttillvaxt haller i sig under resten av éret.
Exporten forvintas oka i ungefdar samma takt som den underliggande
efterfragan inom EU/Efta (som tar emot 70 % av exporten) eller med
omradets samlade produktionstillvixt pa knappt tva procent i ar. Fran Norge,
den enskilt storsta exportmarknaden, fortsitter efterfragan pa metallvaror
fran Sverige vara svag som en foljd av offshore-sektorns problem som ocksa
spridits sig till fastlandsindustrin.

Exporten till Bric har minskat kraftigt sedan bérjan av 2015 genom légre
efterfragan pé teknikkomponenter fran Sverige fran teknikindustri i Ryssland
och Brasilien samt genom en nedvixling av tillvixten i Kina. Exporten till
Bric minskar i genomsnitt under 2016.

Forslar inte langt

Metallvaruindustrins produktionsvolym minskade sammantaget med drygt
tre procent i fjol efter en svag inledning. Sedan september i fjol har dock
produktionsnivén i stort sett varit oférandrad. Ménga exportmarknader
utanfoér EU visar svaghetstecken samtidigt som efterfragan fran EU
sammantaget inte formar lyfta ordentligt. Det som drar &r fordon och
byggsektor i Sverige. Det forslar inte sd langt, men riacker till en mindre
produktionsdkning pa en procent i ar.
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Produktionsvolym metallvaruindustri. Sverige
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> ELTEKNISK INDUSTRI

Olika stromningar

I fjol 6kade produktionsvolymen for tillverkare av elmaskiner nagot mer &n
forvéntat eller med 2,4 procent. Detta var framst en foljd av ett starkt fjarde
kvartal. Inom branschen elmaskiner och elutrustning kan f.n. noteras en
relativt stark utveckling for tillverkare av tunga maskiner och kablar medan
andra delar har det nagot mer besvérligt.

Orderingangen har aterigen varit hog under forsta kvartalet i ar, dér stororder
som l6per under flera ar rapporterats. Visserligen har exportleveranserna
tilltagit sedan hosten 2015, men ligger dnda bara marginellt hogre under
forsta kvartalet 1 &r jamfort med motsvarande period i fjol. En volatil
utveckling for tillverkare av elmaskiner forvintas ddrmed fortsitta. Stora
orderstockar gor att vi raknar med att produktionsvolymen kan 6ka 2016 i
ungefir samma takt som i fjol eller med 2,5 procent.

For tele-, instrument- och elektronikindustrin sammantaget ar bilden
polariserad. Storforetag har en begrinsad efterfragan sett till hardvara.
Diremot &r laget ssmmantaget béttre for manga smé- och medelstora
foretag. Vi raknar dock med att fjolérets starka produktionstillvéaxt for
instrumentindustrin nu forbyts till en minskning, vilket redan en omfattande
minskning i exporten vittnar om.

Orderingangen exkl. en tillfallig stororder i slutet av 2015 i tele-, instrument-
och elektronikindustrin tyder inte pa nagot starkt momentum. Vi rdknar med
en begransad produktionsdkning pa tre procent i ar.

> TEKNISKA KONSULTER

Rykande hett

Bristen pa arbetskraft for tekniska konsulter har tilltagit det senast aret.
Enligt KI-barometern rapporterade drygt 60 procent av foretagen brist pa
arbetskraft under forsta kvartalet i ar. Drygt hilften av foretagen anser
samtidigt att just arbetskraft dr det storsta hindret for fortsatt expansion.
Dessa mycket hoga bristtal till trots 6kade branschen antalet anstéllda med
sex procent i fjol. Nettoomséttningen dkade med hela 11 procent 2015.

Samtidigt redovisade knappt hélften av foretagen en 6kad efterfragan mellan
forsta kvartalet 1 &r och sista kvartalet i fjol. Detta utfall far betraktas som
starkt. Aven foretagens rapporter om stocken av nuvarande order/uppdrag 4r
hogre én det historiska genomsnittet. Utfallet for denna variabel 1ag pa den
hogsta nivan under forsta kvartalet i ar sedan forsta kvartalet 2012.

Branschen avslutade ar 2015 med 7 000 fler anstéllda &n i borjan av aret. Vi
raknar darfor med att omséttningen i ar kan 6ka ungefar som i fjol eller med
omkring tio procent.

Sektorn for tekniska konsulter dr arbetskraftsintensiv och kommer fa
svérigheter att vixa pa sikt om arbetskraftsbehovet inte kan tillfredsstillas.
2016 ser i vart fall ut att bli ett bra ar.
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Produktionsvolym elmaskiner. Sverige
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> ARBETSMARKNADSLAGET

Oforandrat, men okar har och dar
Antalet anstéllda i teknikindustri i Sverige minskade nagot i fjol eller med
0,3 procent. Sévél tillsvidare anstéllda som anstélla pa viss tid minskade i
genomsnitt, men dir visstidsanstillda som vanligt varierade (exkl.sdsong,
inkl. tillfalliga arbetstoppar) under aret.

Att nedgéngen i fjol inte blev storre berodde framst pa att antalet anstillda
Okade inom transportmedelsindustrin eller med hela 4,4 procent vilket var
den storsta 6kningen sedan 2011. Okningen inom transportmedel var sirskilt
stor inom personbilsindustri.

I 6vriga delbranscher tilltog i stillet nedgangstakten nagot under 2015
jamfort med 2014. Exklusive tillverkare av transportmedel minskade antalet
anstillda med 2 procent. Nedgéngen var storst for tillverkare av elmaskiner
foljt av maskin- och tele-, instrument och elektronikindustrin.

Antalet lediga platser hos arbetférmedlingen har 6kat det senaste halvéret.
Detta ska dock inte tolkas som ett markant dkat anstéllningsbehov da denna
statistik inte pa nagot sétt dr heltidckande eller obligatorisk.
Arbetskraftsbehovet som det i stillet méts i Teknikforetagens kvartalsvisa
konjunkturbarometer visar sammantaget i stéllet ett ndrmast oforidndrat
behov. Bristen pa yrkesarbetare har 6kat mellan sista kvartalet i fjol och
forsta kvartalet i ar men det motsatta géller for ingenjorer och andra
tjdnsteman.

Standigt dyrt

Produktionstillvaxten &r fortsatt begridnsad exkl. transportmedelsindustrin
vilket haller tillbaka efterfragan pa arbetskraft. Detta i kombination med
standiga rationaliseringar, ett fortatt hogt kostnadslidge och dirmed fortsatt
utflyttning av verksamheter medfor att vi raknar med att antalet anstéllda
sammantaget blir ofordndrat i ar. Transportmedelsindustrin f6ljt av
metallvaror &r de enda delbranscher som forvéntas 6ka antalet anstéllda i ar.
I 6vriga delbranscher fortsétter nedgangen men i mindre omfattning 4n i fjol.
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> PRISER

Pressas fran alla hall

Den svenska kronan borjade forsvagas redan i borjan av 2014 och fortsatte
att forsvagas i genomsnitt for 2015. Detta har inneburit att producentpriser
for exportmarknad for teknikindustri i Sverige 6kat riknat i SEK bade under
2014 och 2015. I fjol 6kade de med 4,3 procent.

I augusti 2015 nadde det s.k. TCW index sin hogsta niva (och dirmed SEK
sin lagsta niva dé index uttrycker SEK/ utldndsk valuta). Sedan kronan
dérefter stirkts har exportpriser for teknikindustri i SEK minskat négot for
perioden aug - 15 — mars - 16. Kronforstirkningen har inneburit att
exportpriserna for teknikindustrin minskade med 1,2 procent i arstakt i mars
i4r.

Priser for hemmamarknad skiljer sig fran utvecklingen i exportpriser. I fjol
okade forséljningspriser for hemmamarknad med begrinsade 1,3 procent.
Aven hir ddmpas prisuppgangen och i mars i ar 6kade hemmapriser med 0,9
procent i arstakt. Under antagande om ofdridndrade vaxelkurser under resten
av aret forvintas exportpriserna minska med en procent i ar. Likasa forblir
prisutvecklingen p4 hemmamarknaden lag och dkar ungefér som i fjol eller
ca en procent.

Konkurrensen

Utover eventuella kroneffekter satter den internationella konkurrensen
ramarna for prisutvecklingen. Inom Euroomradet, USA samt numera ocksa
lagkostnadslander &r prisutvecklingen ddmpad. I mars i ar var
producentpriserna i Euroomradet for teknikindustri ofordndrade i arstakt
efter ha 6kat med en procent i fjol som en f6ljd av en tillféllig
Euroforsvagning. I USA var likasa forséljningspriserna oforandrade i arstakt
i mars i ar. Trots volatilitet i vixelkurser paverkas forsiljningspriser i
Euroomardet och USA i klart mindre grad.

Med minskade exportpriser, men med ndgot 6kade hemmamarknadspriser,
forvéntas forsdljningspriserna sammantaget for teknikindustri i Sverige dka
med begrinsade 0,5 procent i ar. Det &r ocksé den prisdkning vi forvéntar for
teknikindustri sammantaget for Euroomradet och USA i lokala valutor i &r.
Internationell konkurrens héller tillbaka mdjligheterna att pa nagot
signifikant sitt 6ka priserna mer &én i konkurrentldnder.

Inflation eller kvalitet eller bade och

Vi vill samtidigt pAminna om de problem som emellanét kan uppsta vid
métning av priser. Detta géller sérskilt vid produktuppdateringar och nya
produkter. For tillfallet &r detta sérskilt intressant i motorfordonsindustrin
dér produktbyten av enskilda produkter 6kat priserna i SEK med mellan 10-
40 procent beroende pd marknad. Avvégningen for statistikmyndigheter ar
ddrmed att forsoka skilja pa verkliga prisokningar och prisokningar till f61jd
kvalitetsforbattringar. En grannlaga uppgift som vi ldmnar dérhin, men
konstaterar att den existerar i allra hogsta grad.
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> KONJUNKTURINDIKATORER

Kunde visat battre utfall

OECD:s index for ledande indikatorer bestar i ett antal variabler som
orderingang, arbetade timmar, rdntelige m.m. Dessa varierar dock négot
fran land till land. Oavsett detta, har ledande index en tendens till att pa kort
sikt vl indikera utvecklingen i harda data” som industriproduktion eller
BNP.

Ingen produktionstillvaxt i ar

Dessvirre har OECD:s indikator inte alls utvecklats i den riktning som vore
onskvérd. Index har forsdmrats successiv sedan arsskiftet 2014/2015 och
ligger enligt senaste observation fran februari i &r pa en ldgre niva 4n under
motsvarande ménad i fjol. Detta har medfort att tillvixten i OECD:s totala
industriproduktion avtagit och 6kade med laga en procent i februari i ar i
arstakt. Tillvaxtforutsattningarna for industrin internationellt har saledes
forsamrats.

Kommer ingen omedelbar forbattring i denna indikator finns risk att
industriproduktionen blir ofordndrad for OECD landerna sammantaget i ar.
En of6randrad produktionstillvaxt dr ocksé var beddmning for OECD:s
tillverkningsindustri i ar.

Mindre elénde i BRIC

OECD publicerar dven en ledande indikator for BRIC-lander samt for Syd-
Afrika och Indonesen. Denna indikator har tidgare utvecklats klart negativt
som foljd av problemen i Ryssland och Brasilien samt ddmpningen i Kinas
tillvaxt. Indikatorn visar nu ett lite mindre negativt utfall &n tidigare bl.a.
som foljd av ekonomiskt politiska stimulanser. Forbéttringen under de
inledande ménaderna i &r har frimst skett i Indien och i Kina. Ryssland visar
annu ingen forbéttring, medan indikatorn i Brasilien har stabiliserats.
Konjunkturbarometern for Brasiliens teknikindustri enligt Brasiliens
industriforbund har dessutom stabiliserats pa 14g niva for tredje manaden i
rad. Laget forefaller i vart fall for tillféllet ha bottnat efter en dramatisk resa
utfor.

Hett

OECD:s ledande indikator for Euroomradet med Tyskland i spetsen stéirktes
fram till och med i fjol hostas, men har sedan dess forsvagats. Aven hir
pekar utfallet pa kort sikt pa en fortsatt dimpad tillvéxt for industrin bade i
Tyskland och for hela Euroomrédet.

Samtidigt ska papekas att aktiviteten inom industrin i Euroomréadet varierar
mellan olika medlemslander. Spanien ar tillfalligtvis tillbaka och visar en
hog tillvéxt i industriproduktion. Tillvéxten ddmpas hér forvisso
sammantaget i ar jamfort med i fjol, men bara mattligt. Laget i Polen &r klart
Overhettad med en allt 6kande resursbrist. I landets senste teknikbarometer
for forsta kvartalet rapporterar en tredjedel av foretagen arbetskraftsbrist
som framsta orsak till svarigheter att expandera. Detta dr den hogsta siffra
som uppmatts.

Likasé ar aktiviteten hog i Tjeckien genom stark hemmamarknad och bra
exportokning for teknikindustrin. I bade Tjeckien och Polen bidrar
fordonsindsutrin i hog grad till den sammantagna tillvixten for
teknikindustri.
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6% — 25%
Arlig férandring Arlig férandring

- 20%

4% /\

- 15%
29 - 10%

(]
Industriproduktion, h axel

- 5%
0% ’\ \O : : \ ‘ AQ“\’\' 0%
\)/ Ledande indikator L 5%

+ 3 manader, v axel

2%
- =10%

- -15%

4%
W - 20%

Kalla: OECD Amplitudjusterad
-6% -25%

maj-07 maj-08 maj-09 maj-10 maj-11 maj-12 maj-13 maj-14 maj-15 maj-16

Global industriproduktion

12% — 130
Arlig férindring Index 2010=100

10% | I_M'/_A 120

— Produktionsniva, h skala

8% - = 110
P d |
6% - 100
= ] Arlig forindring, v skala
4% | - I B 90
2% - | = | 80
0% ! ! = 70
feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16

Kalla: CBP Netherlands. Heldragen linje ar arlig genomsnittlig tillvaxt 2005-2015

17 | Teknikforetagens konjunkturprognos nr 1 2016 www.teknikforetagen.se



Teknikindustri Internatione! | |

> KONJUNKTURINDIKATORER

Splittrade barometerdata

EU-barometern for hela tillverkningsindustrin for EU28 visar inte nagra
signifikanta skillnader enligt senast utfall i mars 2016 (publicerat i april)
jamfort med utfallet hosten 2015. Daremot skiljer sig aktiviteten mellan
delbranscher inom industrin och mellan ldnder.

Konfidensindikatorn som baseras pa pa orderstockar och fardigvarulager
nadde index 102 i mars for tillverkningsindustrin sammantaget vilket dr
nagot hogre jamfort med det historiska genomsnittet (index 100). Adderar vi
till denna indikator foretagens produktionsforvantingar (hogre, ofdréndrad
eller lagre produktion) ligger dven detta index nagot 6ver det historiska
genomsnittet. Men bada index visar inte pa nagot storre momentum och har
med undantag av sma variationer legat pa ndrmast samma niva i ver ett ar.
Tillverkningsindustrin sammantaget uppfattar ldget séledes som pafallande
trogt.

Fel hall

Ser vi till delbranscher inom tillverkningsindustrin i EU exkl teknikindustri
uppfattas orderstockarna som marginellt hogre 4n genomsnittet i kemi-,
papper-, gummi- och plastindustri. Men trots detta &r utfallet for
orderstockarna i dessa branscher ldgre enligt senaste utfall i mars i ar jamfort
med hosten i fjol. Det har saledes gatt 4t fel hall.

Léget i Europas stélindustrin dr som bekant besvarande och har varit sa en
langre tid. Handelspolitiska atergdrder som syftar till att skydda stélindustrin
1 EU fran lagpriskonkurrens har dock haft innebdrden att stalforetagens
forvantningar om okad produktion framover har stigt senaste manaderna.
Stalforetagens egna prisforvantningar har ocksa paverkats. Foretagen dr nu
inte alls lika negativa som tidigare rorande framtida prisniva. Syftet med
handelspolitiken har ju varit att forsvara lagpriskonkurrens, sa utfallet
rorande prisforvantningar dr knappast férvanande.

Teknikindustri

For teknikindustri i EU28 noteras att foretagen sammantaget upplever
affarsldget som nagot bittre &n normalt, &ven om utfallen skiljer sig mellan
delbranscher. Maskinindustrin rapporterar fortsatta svarigheter utfallet i
foretagens bedomning av orderstocken har forsdmrats trendmaéssigt sedan
varen 2014. Detta samtidigt som produktionsforvantningarna &r dimpade.
Laget for fordonstillverkare ar battre d4n i maskinindustrin.

Samtidigt kan konstateras att utfallet i orderindikatorn, for bade
teknikindustri sammantaget och for fordonsindustrin, inte ar lika hog som i
september-oktober i fjol. Bakom fordonsindustrins sdmre utfall sedan 1
hostas dr inverkan frén Tyskland stort. Som av en héndelse har detta
sammanfallit med motorproblem hos Tysklands storsta fordonstillverkare.

Ser vi till orderindikatorn i olika ldnder ar utfallet sédrskilt hogt i Spanien som
sedan drygt ett ar tillbaka borjat aterhdmta sig frén den utdragna
finanskrisen. Orderindikatorn for teknikindsutri i Italien och Frankrike visar
i stort sett ett normalldge med ett index som ligger ndgot 6ver normalnivan
index 100.

18 | Teknikforetagens konjunkturprognos nr 1 2016 www.teknikforetagen.se



Teknikindustri Internatione! | |

120

115

110

105

90

85

80

Konfidensindikator teknikindustri. EU28

Index

Motorfordon

Totalt

Maskinindustri

\7

Kalla: DG EcFin. Sammanstallt fran féretagens bedt’)mninMorderstock, fardigvarulager och férvantad produktion.
Ett index > 100 innebar normalt 6kad industriproduktion. Bransch NACE 28. Normerat index

T T T T T T

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

120

115

110

105

100

95

90

85

80

75

70

Orderstocken motorfordon och maskinindustri. EU28

Stor minus liten. Langsiktigt index=100

Motorfordon

//m&\ AN\

/ \ A/ Maskinindustri

Kalla: DG EcFIn. Ett index > 100 indikerar att féretagen uppfattar orderstocken som lite stérre &n normalt

T T T T T T

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16

19 | Teknikforetagens konjunkturprognos nr 1 2016 www.teknikforetagen.se



Teknikindustri Internatione! | |

> INTERNATIONELL EFTERFRAGAN

Investeringsvaror

Totalt minskade globala investeringar i maskiner, utrustning och byggnader
med ca fem procent i 16pande USD i fjol. I volymtermer beddémes de
daremot har 6kat med ca 2,5 procent. En kraftigt stigande USD under aret
foklarar merparten av skillnaderna mellan véarde och volym. Global
maskinproduktion bedoms ha 6kat med laga tva procent 2015 vilket kan
jamforas med den langsiktiga tillvixten pa 5,2 procent per ar for perioden
2006-2015.

Investeringstillvixten i Kina har vuxit i 1ag takt de senaste aren. Officiella
data foreligger inte (endast s.k. urban fixed investment) for 2015, men under
2014 vaxte fasta investeringar med historiskt ldga 7,5 procent i volym i lokal
valuta (officiella NR data). Mot bakgrund av nedgéngen inom byggsektorn
och en ldgre investeringstillvaxt i industrin &r en rimlig beddming en
volymoking pé knappt fem procent for 2015. Den tidigare tvasiffriga
tillvixten ar definitivt dver.

I USA har den sedan tidigare mycket gynnsamma investeringstillvixten nu
kommit till sitt slut. Byggandet gar forvisso bra och forvintas gora sa dven i
ar. Daremot ddmpas 6vriga maskin- och utrustningsinvesteringar (exkl
mjuka investeringar i FoU, licenser, patent mm). For dessa ovriga
investeringar riknar vi med ofordndrad tillvaxt i ar.

Euroldnder. LAngsamt - langsamt

Euro-ldnderna visar ssmmantaget en forbéttring i investeringstillvéxten. Den
ar dock alldeles for 1ag. Investeringar har &sidosatts under en ldngre period
och ar i stort behov av att 6ka kraftigt. Framfor allt dr det byggsektorn som
visat pafallande trogheter, men dér botten nu forefaller ha passerats. Detta
syns framfor allt i siffror 6ver antalet byggnadstillstind som vanligtvis leder
kommande aktivitet genom “’langa leveranstider”. Déremot har det gatt nagot
bittre for Gvriga investeringar framst maskiner och utrustning samt
transportmedel de senaste 4-6 kvartalen.

Fasta investeringar inom Euroomréadet (exkl. FoU, IPR m.m.) fortsatter att
vixa men 1 begransad omfattning eller med 2,5 procent i ar. Det
underliggande investeringsbehovet dr mycket storre men vill inte riktigt
infinna sig.

Maskinproduktionen minskar i flera lander

I Ryssland och Brasilien har investeringarna minskat i stor sett kvartal for
kvartal sedan andra halvan av 2013 bl.a. som f6ljd av hoga ridntor och
minskad BNP tillvéxt. I ar 6kar naturligtvis inte investeringarna i dessa
lander. Hoppet star till 2017.

Exklusive Kina kommer global maskinproduktion minska nagot i ar eller
med en procent. Produktionsnedgéngen blir relativt omfattande i Japan,
Korea, Taiwan, Brasilien och Ryssland i ar. Tillbakagang forvintas ocksa i
USA, Kanada och Storbritannien. Lag positiv tillvixt forvintas i EU
sammantaget och i Kina.
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> FORDONSINDUSTRI

Rullar hyggligt har och dar

Fordonsproduktionen 6kade med preliminira 6 procent i fjol inom EU vilket
far betraktas som en bra tillvaxt. Hogst tillvéxt men fran ldga nivaer visade
Finland (Valmets kontraktstillverkning) foljt av Italien och Sverige.
Produktionen i USA, Mexico 6kade mattligt. Kinas produktionsékning pa
5,6 procent var den ligsta sedan 2011. For leverantorer i Sverige var det
positivt att Europaproduktionen kunde 6ka sa pass mycket, da 80 procent av
Sveriges komponentexport gér till detta omréade.

Global fordonsproduktion exkl. tunga fordon 6kade bara med lite drygt en
procent i fjol vilket har sin forklaring i Kinas inbromsning, en minskning i
Japan, nolltillvaxt i Korea samt av ett ndrmast fritt fall i Ryssland och
Brasilien.

Global forsiljning av motorfordon exkl tunga fordon 6kade preliminirt med
tva procent i fjol. Hir noteras bra fart i EU, 1ag tillvixt i Kina, tilbakagang i
Japan, en méttlig 6kning i USA och kraftigt bakat i Brasilien och Ryssland.
Skillnader mellan produktion och forsiljning beror naturligtvis pa
variationer i lager, periodiseringar men ocksa av mitfel.

Turen fortsatter

Inom EU fortsétter ett behov av upprustning av fordonsflottan bade for
personbilar och tunga lastvagnar. Visserligen ér det en bit kvar till tidigare
toppnivéer for personbilsforséljning eller omkring 15 miljoner enheter. Det
ar dock den nivan som gradvis forvéntas nas 2017-2018, d&ven om den ser ut
att hamna pa 14,5 miljoner i ar, Forsiljning av tunga lastvagnar inom EU
Okar 1 hog takt i ar, men forvéntas ddmpas nista ar.

I USA forvéntas personbilsforséljningen oka till 17,5 miljoner enheter i ar
for att nd 18 milj. nésta ar. Senast forsdljningen lag pa arets forvintade niva
var aren ndrmast fore och efter millenieskiftet och det dr nu dessa fordon
som borjar bli i délig kondition. Bra forutsittningar for finansiering och att
det amerikanska arbetsmarkandsliget dr béttre jamfort med andra lander,
medfor att hushéllen kinner sig “konfidenta” till bilkop.

Kina stimulerar s& gott de kan for att forsdljningen inte ska kollapsa och for
att na en tillviixt som av politiska eliten betraktar som tillfredsstillande.
Dessa stimulanser ror sdvil smabilar som elfordon. Med hjélp av detta
forvintas personbilsforsiljningen i Kina dirfor 6ka med 7 procent i &r. Aven
Ryssland stimulerar s gott det gér men fér bara en liten positiv inverkan.
Forséljningen minskar hér &dven i ar.

Globalt forvéntas inte ndgon markant 6kning i férséljning eller produktion
av personbilar och litta kommersiella fordon under 2016 jamfort med 2015.
Totalt forvéntas en forsiljnings- och produktionsdkning pé 2,5 procent.
Sammantaget har Sverige tur da tillvéxten blir hogre dn sa i EU och USA
eller de i sdrklass viktigaste exportregionerna.
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> USA

Samre an vantat

Arliga revideringar av industriproduktionen visade nyligen att tillstdndet for
industrin dr klart simre dn vad preliminéra data tidigare antytt. Total
industriproduktion (tillverkning) 6kade laga 1,1 procent i fjol jaimfort med
det preliminéra utfallet pa tva procent. Oaktat hoppande siffror, vare sig det
ar industriproduktion eller BNP, har industrin sammantaget och
teknikindustrin paverkats dels av den tidigare starka dollarkursen och dels av
lagvixande exportmarknader. Nu dr exportandelen av forsédljningen i USA
inte ens i ndrheten av motsvarande andel i exempelvis Sverige eller
Tyskland. Drygt halften av USA:s teknikexport gar till Kanada samt Syd-
och Mellanamerika och hir var det fa linder som visade rimlig tillvédxt. Detta
hade i stillet en storre inverkan pa amerikansk teknikexport 4n
valutaeffekter.

Totalt 6kade teknikproduktionen med laga 1,5 procent i fjol. Som vi noterat
ovan hade fordonsindustrin inga stérre procblem med hjélp av en stark
hemmamarknad. Diaremot, och i stort sett vad som géller for alla lénder,
hade maskinindustrin och elmaskiner ett forsamrat affarslédge. Trots att
maskin- och utrustningsinvesteringar 6kade pa hemmamarknaden, om &n i
avtagande takt, minskade maskinproduktionen eller med 1,5 procent.

Men det divergerar stort &ven inom amerikansk maskinindustri. Maskiner for
tillverkande industri 6kade, likasd maskiner for tjénstesektor och for
husbyggande. Daremot minskade produktionen inte bara kraftigt, utan
mycket kraftigt for maskiner till petroleum, offshore, markanldggning och
gruvor/mineral.

Lite blandat med fortsatta trogheter

BNP-tillvaxten 6kade med prelimnéra 2,4 procent i fjol dir hushéllens kop
av tjanster, varaktiga varor och byggsektorn frémst bidrog. Fjarde kvartalet i
fjol avslutades dock lite ddmpat med en tillvéxttakt pa tva procent jamfort
med fjirde kvartalet &ret innan. Aven denna tillviixttakt fortsatte enligt
preliminéra siffror under forsta kvartalet i ar.

Sysselsittningen okar och arbetslosheten kryper ldngsamt nedat. Tidigare
dollaruppgang har borjat avta men samtidigt dr den internationella
efterfragan lag vilket héller tillbaka exporten. Tillvéxten i investeringar pa
hemmamarknaden har som vi tidgare papekat borja avta.
Genomsnittsprognosen for BNP-tillvéixten ligger pa 2,1 procent for 2016
vilket ddrmed kan forefalla rimligt.

Teknikindustris produktionstillvéxt forvintas 6ka med tva procent i ar.
Skillander mellan delbranscher vintas vara fortsatt stora. Precis som i andra
lander &r det 1 stort sett bara fordonsindustrin som star for tillvixtbidraget.
Maskinindustrin gar sammantaget aterigen mot ett &r med minskad
produktion eller med 2 procent, &ven om det finns delar inom
maskinindustrin som visar positiv tillvaxt, sirskilt byggrelaterad utrustning
exkl. markanlédggningar.
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> TYSKLAND

Tysk ekonomi relativt bra — tysk industri mindre bra
Industriproduktionen i Tyskland visade klara tréheter i oktober och
november i fjol da produkionsnivan under dessa ménader var lagre &n
motsvarande period &ret innan. Under forsta kvartalet i ar 6kade dock
produktionsnivan nagot genom positiva bidrag fran gummi-, plast-,
livsmedels- och fordonsindustrin. Efterfragan pa industriprodukter ar dndé
sammantaget ldgre &n normalt och industriproduktionen forvéntas oka i
samma laga omfattning 2016 som i fjol eller med laga 0,5 procent.

Rekord

Déaremot 6kade BNP-tillvaxten i hogre grad dn industriproduktionen 2015
eller med 1,7 procent. I ar forvéintas en BNP tillvéxt i ungefér samma
storleksordning. Till skillnad fran ménga andra Eurolédnder lyckas Tyskland
skapa en hog sysselsattningstillvixt. Sysselséttningen har natt rekordniva
och arbetslosheten i vist dr den ldgsta sedan 1980-talet. I st ar
arbetslosheten samtidigt den ldgst uppmadtta sedan aterforeningen. Notera
gérna att antalet anstillda i Tysklands teknikindustri nu t.o.m. dr hdgre dn
fore finanskrisen 2008 och den hogsta sedan 1993!

Svagt i fjol — svagti ar

Totalt 6kade produktionen i teknikindustri med en procent i fjol vilket var
lagre &n forvéntat. Detta berodde framst pa ett svagt andra halvar och i
samtliga delbranscher. En forklaring till detta var att exporten tappade tempo
under andra halvaret genom en nagot starkare handelsvigd Eurokurs och
minskad export till Kina.

Utsikterna tyder pa fortsatt lag tillvaxt for teknikindustri dven for 2016.
Fjolarets valutaeffekter &r i stort sett borta, men intra EU-exporten ser ut att
hélla i sig med mattlig tillvixt. Fordonsindustrin gynnas av fortsatt bra
forsiljning inom EU och pad hemmamarknaden. Ett och annat fordonsforetag
ma ha fatt ett skamfilat rykte, men det har kompenserats av att andra gar
bittre &n forvéntat.

Problemet ér i stéllet maskinindustrin som inte formar att lyfta, precis som i
manga andra linder. Med en harsmén har Tyskland 2015 behallit sin
position som vérlden storsta maskinexportor fore Kina. (det dr dock inte
samma faktiska produkter, men vil samma “’statistiska produkter”). Men
som vi papekat tidigare dr de globala marknadsforutsittningarna for
maskinindustrin allt annat &n gynnsamma, dven om det finns maskinsegment
som materialhantering eller maskiner for livsmedel som anser efterfragan
som bra. Dessvirre &r ldget otillfredsstéillande for pumpar som &r virldens
mest handlade exportprodukt inom maskinindustrin.

Inhemsk eftefragan i Tyskland forvintas frimst drivas av hushéllens
konsumtion som understdds av bra sysselséttningstillvaxt. Dessutom har
byggandet kommit igdng. Maskin- och utrustningsinvesteringar (exkl. FoU
och IPR) fortsétter att vixa pd hemmamarknaden men i samma laga
omfattning som i fjol eller 1,5 procent.

Denna mix av efterfrdgan gor att produktionen for Tysklands teknikindustri
bara dkar marginellt hogre én i fjol eller med 1,5 procent i ar.
Fordonsproduktionen férvéntas 6ka med tre procent, medan produktionen av
maskiner och elmaskiner blir oféréndrad i ar.
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> OVRIGA EUROPA

At ratt hall, men med orosmoln

BNP-tillvixten forvintas 6ka med en procent i Italien och med 1,3 procent i
Frankrike i &r. Paradoxalt nog r detta troligtvis lite hogre i bada ldnder dn
vad som nu &r potentiell mdjligt. Samtidigt &r arets forvéantade tillvéxt
alldeles for lag for att betraktas som tillfredsstéllande. Instituionella
trogheter och oférméga att generera sysselsittning som exempelvis Tyskland
samt 1ag underliggande produktivitetstillvéxt &r nagra forklaringar till den
laga tillvéxtpotentialen i Frankrike och Italien.

Den léga tillvéxten i Italien och Frankrike innebér forstds begriansad
efterfragan for teknikindustrin fran respektive marknad. Visserligen har
fordonsindustrin en bra medvind just nu da inhemsk bilforsiljning 6kar i
béda ldnder. Men precis som i de flesta lander &r det besvérligt for
maskinindustrin som i bada lander visade nolltillvéxt for andra aret i rad i
fjol.

Italiens maskin- och utrustningsinvesteringar (exkl. FoU mm) 6kade med
knappt en procent i fjol. Tillvéxten okar i fortsatt lag takt eller med en
procent i ar. Fordonsindustrin med Fiat i spetsen har skakat liv i Melfi-
anldggningen och nér italienska hushall forsatter att &ntligen vaga kopa bilar
gynnas naturligtvis personbilsindustrin. Produktionsutvecklingen for ovrig
teknikindustri halls ddremot tillbaka av lagvéxande expormarknader. Totalt
raknar vi med en produktionstillvéixt pa 2,5 procent for Italiens teknkindustri
i4ar.

Of6rmégan att skapa hog tillvaxt i Frankrike kvarstar. Teknikindustri ar hér
betydligt mer hemmamarknadsberoende &n exempelvis i Tyskland och
Sverige. Fordonsindustrin bedéms dven hir ha bast forutsdttningar genom
okad inhemsk bilforséljning dven i ar. Trogheterna i dvriga delbranscher
fortsitter genom 14g inhemsk tillviixt. Aret har inte startat upp speciellt starkt
och inkdpschefers index for tillverkningsindustrin har hamnat under det
magiska index 50 i mars och april i ar. Orosmolnen hopar sig.
Teknikproduktionen forvintas 6ka med tva procent i ar.

Opalitliga 6bor

Citatet ndrmast ovan dr fran kejsare Napoleon. Det dr mojligt att
instéllningen i Bryssels korridorer 4r densamma dven i dagsldget. Brexit eller
inte, sa har Storbritannien haft en béattre ekonomisk tillvdxt dn Euroomradet
de senaste aren. I fjol blev BNP-tillvixten 2,3 procent. Trots detta blev
teknikproduktionen &dndé oforéndrad i fjol dé bl.a. maskinproduktionen
minskade kraftigt eller med hela 13 procent medan fordonsproduktionen
okade 6,5 procent.

Som i néstan alla andra lander utvecklas séledes fordonsindustrin i
Storbritannien relativt bra, medan laget i maskinindustrin alltsé ar riktigt illa.
Trots att produktionsnivan i fordonsindustrin minskat mellan fjérde kvartalet
i fjol och forsta kvartalet i ar rdknar vi med en produktionsdkning pé tre
procent i ar. For maskinindustrin bedoms produktionen minska lika mycket.
Négot svagare valuta hjélper till att hilla uppe exporten och en BNP-tillvaxt
pa 2 procent innebér att teknikproduktionen sammantaget undgar en
tillbakagang och forvéntas bli oférindrad dven 1 ar.
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> NORDEN. TVA PROBLEM - EN STICKER UT

Norge

Minskade investeringar i Norges offshore-sektor har fatt negativa
aterverkningar pa hela den norska ekonomin. I bista fall 6kar BNP-tillvixten
i Norge marginellt i ar. Fastlandsekonomin forvéntas dédremot véxa nigot
jamfort med offshore-sektorn bl.a. genom em begrinsad 6kning i hushéllens
konsumtion. Hushéllens konsumtionstillvaxt blir &nda ldgre n i fjol genom
okad arbetsloshet, marginell sysselsittningstillvéxt och ett kraftigt fall i
hushéllens konsumentfortroende.

Investeringar i oljesektorn bedoms uppga till ca 165 Mdr NOK i ar, en siffra
som i och for sig dr imponerande. Samtidigt &r detta en bit ifran 214 Mdr
toppéret 2014. Mot detta star energisektorn som aterigen har expansiva
investeringsplaner for 2016. Lika s& har fastlandsindustrin sammantaget
expansiva investeringsplaner for 2016. Dessa inskrénker sig dock till
raffinaderier, kemi, likemedel och Hydro Aluminium. Daremot planerar
Norges teknikindustri dra ner sina investeringar i ar och for andra aret i rad.

Produktionen for Norges teknikdindustri minskade kraftigt under loppet av
fjolaret men i genomsnitt begriansades tillbakagangen till 6,2 procent.
Barometerdata for Norges teknikindustri for forsta kvartalet visar pa fortsatt
svagt utfall och ingen omedelbar vindning star for dorren. Positivt &r i vart
fall att nedgéngstakten i barometerdata inte forvérrats ytterligare jamfort
med andra halvéret i fjol.

I &r rdknar vi med att teknikproduktionen minskar med 8 procent, men med
forhoppningsvis en utplaning mot slutet av aret. Kopplingen till offshore i
Norges teknikindustri 4r omfattande varfor en svagare NOK visserligen ér
positivt men far ett begrinsat genomslag. Expansiv finanspolitik,
genomforda rantesdnkningar och flaggningar fran centralbanken om
ytterligare sénkningar i ar kan stimulerar ekonomin nagot. Samtidigt
reduceras foretagsbeskattningen i ar och forvéntas reduceras ytterligare 2018
nagot som vanligtvis stimulerar foretagens investeringar pa sikt.

Finland kdmpar med strukturen

Finland har svart att fa fart pa ekonomin. Detta &r en f6ljd av bade
konjunktur och struktur. Exporten till Ryssland har néstan halverats sedan
topparet 2012. Darutover minskade exporten till Sverige och Kina i fjol
medan den tilltog till Euroomréadet, sarskilt till Tyskland. Strukturméssigt
paverkas Finland av teleindustrin som ar en skugga av sitt forna jag dér nu
Nokia planerar ytterligare neddragningar. Samtidigt paverkas massa- och
pappersindustrin av strukturella férdndringar och produktionen har minskat
trendméissigt sedan 2010.

BNP 6kade med ldga 0,5 procent i Finland i fjol och forvéntas inte 6ka mer
an sa dven 1 ar. Teknikindustrins produktion minskade med en procent 2015
dar produktionen i elteknisk industri minskade mest. Det fanns dock
ljuspunkter och tillverkningen av motorfordon 6kade kraftigt. I &r véntas
ingen storre ljusning for Finlands teknikindustri eller mer &n nolltillvaxt.
Fordonsindustrin forvéntas visa hogst tillvaxt dven i &r (nya kontrakt fran
Daimler) medan den storsta delbranschen maskinindustrin férvintas fa
nolltillvéxt.
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Danmark

Om det ar svérigheter i Norge och Finland ar det annorlunda i Danmark.
Dansk ekonomi véxte visserligen i lag takt eller med 1,2 procent i fjol bl.a.
beroende pa 1ag tillvéixt i investeringar och minskad export. Produktionen i
teknikindustri 6kade daremot i mycket hog takt eller med 7 procent 2015.
Bland lidnder i "gamla vést-EU15” var detta den nést hogsta tillvixten efter
Irland.

Danmarks teknikindustri ér kraftigt nischad. Maskinindustrin 4r den i
sdrklass storsta delbranschen dér produktionen dkade med 9,5 procent i fjol.
Att maskinindustrin véxte s pass mycket kan aterigen framst tillskrivas dess
delbransch ”vindméller” med en tillvéxt pa 12 procent 2015.

Den hoga tillvéxttakten i teknikindustrin har fortsatt och produktionsnivan
har okat starkt under forsta kvartalet i ar. Barometerdata for teknikindustri
har dessutom forbattrats nagot forsta kvartalet i ar. Foretagen uttrycker dnda
ett litet missndje med storleken pa orderstocken, men inte i samma
storleksordning som under andra halvéret i fjol.

Hemmaefterfragan forvéntas bli fortsatt begrénsad i & och BNP bedoms
bara véxa marginellt hogre &n i fjol. Men néringslivet och industrin &r i hog
grad beroende av export. Trots trogheter i tillvéxt i virldshandeln och i EU:s
intrahandel riaknar vi 4nda med att det gar fortsatt ganska bra for Danmarks
teknikindustri i ar. Specialiserade produkter bidrar till detta.
Produktionsvolymen forvintas 6ka med 4,5 procent i ar.

Produktionsvolym teknikindustri. Norden
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> BRIC

Battre tider, kanske

Brasilien genomgéar den djupaste recessionen sedan 1990. Totalt minskade
BNP-tillvaxten med 3,8 procent i fjol. Nedgangstakten tilltog under fjarde
kvartalet och uppgick till sex procent. Ar av misskott (ekonomisk) politik ar
kanske den framsta forklaring till tillbakagédngen. Dérutover har ocksa
fallande ravarupriser paverkat den ravaruintensiva industrin. Vi kan stapla
elandiga siffror pa varandra, men konstaterar bara sammanfattningsvis att
teknikproduktionen minskade med 18,6 procent 2015. Nedgéngen blev som
storst i fordonsindustrin med en produktionsminskning pa hela 26 procent.

Trots alla negativa siffror finns en del ljuspunkter som gradivis kan bidra till
att botten borjar ndrma sig. Men kraftigt fallande valuta dkar exporten.
Dérvidlag sker ett klassiskt forlopp dér lonsamheten for industrin forbéttras
samtidigt som marknadsandelar och importsubstitution dkar (Jmf Sverige
1980 - 1990-tal). Teknikexporten dkade med hela 30 procent i fjol i lokal
valuta. I volymtermer uppskattas tillvixten till knappt 10 procent da
exportpriserna dkade kraftigt. Den sammantagna produktionsminskningen i
fjol, men med hog exportdkning, sidger en hel del om tillstdndet i den
inhemska ekonomin.

Hoppldsa kapitalkostnader

Med nést intill prohibitiva riantenivaer badde nominellt och realt hénder det
naturligtvis inte speciellt mycket med kapitalbildningen. Genomsnittlig
utlaningsrénta i foretagssektorn ligger pa 22 procent och med ett
kapacitetsutnyttjande som 4r pa den ldgsta nivan sedan statistiken startade
investeras det naturligtvis bara i det allra nddviandigaste. Centralbanken
signalerar dessutom of6réndrad styrrdnta under sin nuvarande prognosperiod
fram till 2018 for att f4 bukt med en inflationstakt som f.n. ligger 6ver malet.

Valutaeffekterna klingar gradivs av och draghjilp fran exporten blir nu ldgre.
Samtidigt tar det lang tid att fa ordning pa den inhemska ekonomin. Med en
forvantad minskad BNP-tillvéaxt pd 3,5 procent i ar paverkas naturligtvis
teknikindustri forsatt negativt. Det enda positiva dr att
produktionsminskningen inte blir lika djup som i fjol utan inskrénker sig till
9 procent i ar.

Ryssland: Vander kortsiktigt — Langsiktiga problem

Fallande olje- och ravarupriser har naturligtvis satt sin pragel pa den ryska
ekonomin. I fjol noterades en tillbakagang for savdl BNP-tillvixt som
teknikproduktion. Valutan har dven hér fallit kraftigt vilket bidrog till en
tillfélligt hog inflationstakt som nu borjat avta. Precis som i Brasilien pagér
en liten exportboom samtidigt som importsubstitutionen ar i full gang,
sdrskilt inom livsmedel (sanktioner), gummi, plast och baskemi. Med hog
inflation och minskade realloner koncentreras hushallens konsumtion till
nodviandighetsvaror medan kapitalvaror som personbilar har fatt trida
tillbaka. Industrin och néringslivet har naturligtvis &ven hér problem med
hoga kapitalkostnader som ddmpar investeringsviljan dven i ar. BNP-
tillvaxten minskar négot i ar eller med 1,5 procent. Produktionsvolymen i
teknikindustrin forvéntas minska med tva procent i ar vilket ar betydligt
lagre &n fjolarets tillbakagang pa 11 procent. De ma vara hént att Rysslands
ekonomi kan vinda pa kort sikt. Naringslivsstrukturen med hogt
ravaruberoende har inte minskat speciellt mycket. Langsiktiga problem
kvarstar dirmed.
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> KINA

Zombie walk

Desperationen verkar ha tilltagit i Kina och flera stimulansatgérder har satts
in for att hélla uppe tillvixten. Penningpolitiken ar expansiv, samtidigt som
man har lattat pa regler for egen kapitalinsats vid bostadskop och dven
bilinkop stimuleras. Kina ar dock inte i behov av kortsiktig stimulans utan i
stillet av fortsatta reformer. Data fran The Conference Board indikerar
negativ faktorproduktivitet de senaste &ren, vilket ar ett uttryck for
strukturproblem (www.conference-board.org).

Med lagre ensiffrig tillvéxt har det naturligtvis uppkommit problem for en
industri som &r anpassad for tvasiffrig tillviaxt. Det ror inte bara industrier
som &r beroende av byggsektor, utan i stort sett alla industrisektorer fran
asfalt till dverspanningsskydd. Oavsett industrigren behover ineffektiva
anldggningar lamna marknaden, sdvil privata som offentliga, 4ven om flest
av de minst effektiva dterfinns i offentlig eller kollektiv dgo. Nér sedan
global tillvéxt &dr ldgre d4n normalt paverkas naturligtvis ocksa industrin av
svag export. Har noteras en marginell tillvéxt i teknikexport och med fa
tecken 1 ar pa att tillta i hog takt.

BNP-tillvixten 6kade med 6,9 procent i fjol for att ha nétt 6,7 procent forsta
kvartalet i ar. Byggaktiviteten var 1ag i fjol och igdngsittning av bade
bostdder och kommersiella byggnader minskade for andra éret i rad. Nu ar
bade forsdljning av befintliga bostéder och nybyggande relativt rintekénsliga
vilket med lagre rintor talar for en gradvis aterhdmtning i byggaktivitet.

Produktionen i teknikindustri 6kade med 6,9 procent i fjol, vilket var nagot
hogre én forvéntat och forklaras frimst av att fordonsindustrin produktion
accelererade nagot under sista kvartalet i fjol da stimulanséatgarder sattes in.
Maskinindustrins tillvixt ddmpades i betydande grad och nadde en for Kina
mycket lag tillvaxt pa 3,3 procent. Detta var den lédgsta tillvéxten sedan
officiella siffror borjade publiceras 2006. Nedgéngen hér var ett uttryck for
att inhemska investeringar dimpades. Samtidigt blev den internationella
efterfragan pa maskinutrustning allt sdmre i fjol och maskinexporten blev
oforéndrad i vérde.

Ingen vet

Malet dr att Kina ska na en BNP tillvidxt pd omkring 6,5 procent i ar och sé
kommer naturligtvis ocksé bli fallet om inte annat av politiska skél. Den
faktiska tillvixten som landet presterar &r ingen som vet. Den dr i vart fall
inte hogre dn 6,5 procent. Vi ber samtidigt den intresserade att konsultera
IMF:s beddmningar for inhemska investeringar i lokal valuta for 2015.
Avvikelserna jdmfort med officiellt publicerade investeringssiffror &r
betydande.

Vi raknar med att produktionen i teknikindustri 6kar ungefar som i fjol eller
med 7 procent i r. Bakom dessa siffror ligger inhemsk fordonsforséljning
och ddrmed fordonsproduktion som vardera forvéntas 6ka med 7 procent.
Maskinindustrin forvéntas nd nagot hogre tillvixt i ar &n i fjol eller 4 procent
da nedgangen i byggsektorn forbyts till en liten 6kning. Allra hogst tillvaxt,
knapp tvasiffrig, forvéantas for IT-hardvara.
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Exportvolym teknikvaror. Kina
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Fasta investeringar tillverkningsindustri. Kina
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NYCKELTAL SVERIGE
ARLIG PROCENTUELL FORANDRING
2014 2015 2016
Produktionsvarde Mdr 805 +7,0 +7,0
Produktionsvolym 2014 ars pris Mdr 805 +4,0 +6,5
D.o. exkl fordonsindustri +1,8 +2,0
Exportvarde Mdr 500 +8,5 +7,5
Antal anstallda 292 900 -0,3 +0,0
Global BNP vol (vikt teknikexport) +1,6 +1,8
Global BNP IMF vol (16p vxl.kurs) +2,5 +2,7
Global BNP Consensus vol +2,6 +2,4
Global BNP Economist IU vol +2,4 +2,3

NYCKELTAL INTERNATIONELLT
ARLIG PROCENTUELL FORANDRING VOLYM

BNP Fasta Teknik-
Investeringar* produktion
2015 2016 2015 2016 2015 2016

EMU +1,5 +1,5 +2,2 +2,5 +1,9 +2,5
varav

Tyskland +1,7 +1,7 +1,4 +1,5 +1,0 +1,5
Finland +0,5 +0,5 +0,0 +2,0 -1,0 +0,0
Italien +0,8 +1,0 +0,8 +1,0 +1,9 +2,5
Frankrike +1,1 +1,3 -0,8 +1,5 +1,0 +2,0
Storbrit. +2,3 +2,0 +5,0 +2,0 +0,0 +0,0
USA +2,4 +2,0 +3,6 +0,0 +1,5 +2,0
Brasilien -3,8 -3,5 -14,0 -7,0 -18,6 -9,0
Kina +6,9 +6,6 +5,0 +6,0 +6,9 +7,0
Norge +1,6 +0,1 -3,9 -3,0 -6,2 -8,0
Danmark +1,2 +1,4 +0,6 +2,0 +7,0 +4.5
Viérlden +2,5 +2,5 +2,5 +2,7 +2,3 +2,5

*EU, Norge och USA exkl. FoU och immateriella investeringar (s.k. intellectual property
rights IPR).
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