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Centralbankers fundament har rasat

En hornsten i manga inflationsanalyser dr den sé kallade Phillipskurvan. Logiken bakom den ar enkel:
Okar resursutnyttjandet/faller arbetslosheten s tilltar trycket uppat pa loner och priser. I denna
rapport visar vi hur detta samband forindrats patagligt 6ver tid och kommer &ven in pa vad
forandringen till stor del kan bero pa. En forutsattning for att sambandet ska forvintas géilla ar att
léner och i priser i en ekonomi visentligen bestidms av inhemska faktorer, mer specifikt situationen
pé deninhemska arbetsmarknaden. Detta var ett rimligt antagande for ett antal decennier sedan, men
idag bestdms loner och priseri stor utstrackning av att en stérre andel avekonomin ér internationellt
konkurrensutsatt, av att exporterande industri- och tjinsteféretag har spritt ut sin produktion utmed
globala viardekedjor och av situationen pa den globala arbetsmarknaden och inte enbart pa den
inhemska.

Da Phillipskurvan for Sverige analyseras fran 1970-talet och framat framgar att Phillipssambandet
forandrats patagligt. Under 1970- och -80-talen innebar en procentenhet ligre arbetsloshet 1-1,2
procentenheter hogre inflation nista kvartal. Darefter minskade utvéxlingen langsamt for att
omkring 2010 sa gott som upphdéra. Sammanbrottet for Phillipskurvan ar sirskilt patagligt under det
senaste decenniet da arbetslosheten helt forlorat sin paverkan pa inflationen.

Det har daremot funnits ett visst samband mellan svensk inflation och arbetslosheten i Eurozonen
under det senaste decenniet. Loneutvecklingen i Eurozonen har dessutom haft en viss effekt pa
loneutvecklingen i Sverige. I Eurozonen finns svensk industris viktigaste konkurrentliander vars
loneutveckling fungerat som en grimma for svensk lonebildning. Var studie visar dock att sambandet
mellan 16nedkningarna i Sverige och Eurozonen varit svagt under de senaste decennierna.

Aven i Eurozonen och USA forefaller det som om Phillipssambandet har férsvagats betydligt sedan
mitten av 0oo-talet, dar inflationen inte tagit fart trots en kraftig och varaktig nedgéng i arbetslosheten.
Var studie visar ocksa att inflationen verkar bli alltmer slumpmassig och kan forklaras nastan
uteslutande av historisk inflation. Slutsatsen &r att accelererande/avtagande 16nedkningar inte haft
en signifikant effekt pa svensk inflation under det senaste decenniet. Sammanfattningsvis pekar vara
resultat pa att centralbankerna knappast kan forlita sig lingre pa att variationer i I16neutvecklingen
ska smitta av sig pa inflationen. Det samband som fungerat som fundament for penningpolitiken har
rasat samman.

En viktig forklaring till varfor loneutvecklingen i Sverige nirmast frikopplats fran det svenska
arbetsmarknadsldget ar strukturella forindringar i ekonomin. En forutsiattning for att
Phillipssambandet ska fungera ar att 16ner och i priser i en ekonomi visentligen bestams avinhemska
faktorer. Att sambandet kortslutits under det senaste decenniet beror i hog grad pa att foretagen har
tillgang till arbetskraft ocksa utmed sina globala virdekedjor. Aven konkurrensutsatta tjinsteféretags
produktion bygger numera pa arbetskraft bade inom Sverige och globalt.
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Instabil svensk Phillipskurva

En hornsten i manga inflationsanalyser och darmed
dven i exempelvis penningpolitiken, &r den sa kallade
Phillipskurvan. Logiken bakom Phillipskurvan é&r
synnerligen enkel:

e Okarresursutnyttjandet/faller arbetslosheten

sa tilltar trycket uppat pa loner och priser,
etcetera.

Genom att styra aggregerad efterfragan i ekonomin och
dirmed paverka resursutnyttjandet kan saledes
centralbanken styra mot sitt mal, for de allra flesta
centralbanker numera ett inflationsmal.
Man kan beskriva den svenska Phillipskurvan de
senaste tva decennierna pa flera sitt. Bilden nedan visar
utvecklingen over tid for arbetsloshet och KPIF-
inflation under tidsperioden 2001-2021. Som framgar
har de tva serierna rort sig hyfsat synkront under vissa
perioder men i olika riktning under andra.

Sverige: Phillipskurvan 2001-2021
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I figuren nedan representerar varje punkt istéllet
kombinationen av arbetsloshet och inflation vid ett
visst kvartal. I detta fall begrénsar vi oss till perioden
2001-2019. Skilet ar att pandemin medférde att manga
ekonomiska samband kortsléts under pandemin, vilket
dven framgar av bilden nedan. Den heldragna linjen
visar det statistiska sambandet mellan arbetsloshet och
inflation under perioden 2001-2019. Resultatet ska
tolkas som att en procentenhet hogre/ldgre
arbetsloshet under ett kvartal i genomsnitt varit
forknippat med 0,45 procentenhet ligre/hogre
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inflation. Det ar detta samband som illustreras av den
heldragna linje och som populért brukar benidmnas
Phillipskurvan. Phillipskurvans lutning ar i detta fall -
0,45, vilket anges i figurens textruta.

Sverige: Phillipskurvan 2001-2019
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Termen (0) i textrutan i figuren ovan indikerar
sannolikheten att det inte funnits ett samband mellan
arbetsloshet och inflation under den aktuella
perioden. I detta fall kan vi alltsa sla fast att lagre
arbetsloshet verkligen i genomsnitt sammanfallit med
hogre inflation. Samtidigt ar det tydligt att svirmen av
punkter ligger vitt utspridd kring Phillipskurvan.
Detta &r en tydlig indikation pa att variationen i
arbetslosheten forklarar langt ifran all variation i
inflationen eller nirmare bestdmt cirka 30 procent
vilket anges av termen R? i textrutan i figuren.
Studerar vi figuren i vinstra spalten ovan ar det ocksa
tydligt att arbetsloshet och inflation langt ifran visar
perfekt foljsamhet. Fran tid till annan har dessa tva
serier sviangt i takt medan de till och med gatt i olika
riktning under andra perioder.
Forvintningsutvidgad Phillipskurva

Sa hér langt har vi gjort det enkelt for oss genom att
helt enkelt fokusera pa det genomsnittliga sambandet
mellan arbetsloshet och inflation under ett givet
kvartal. Det dr dock rimligt att anta att det normalt tar
ett tag innan forandringar i
arbetsloshet/resursutnyttjande slar igenom i
inflationen. Det innebéar att man brukar fokusera pa
sambandet mellan inflationen idag a ena sidan och
arbetsloshetenitidigare perioder. Dessutom ér det vil
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kédnt att inflationen ”biter sig fast”, det vill sdga att
inflationen i innevarande period ar nira kopplad till
inflationen i foregaende period. For att fanga upp denna
effekt brukar man inkludera dven tidigare inflation i
den statistiska analysen.!

I det foljande redovisar vi resultatet fran den
utvidgade analysen, dir vi saledes anviander foregdende
kvartals arbetsloshet och inflation for att forklara
inflationen i innevarande kvartal. Konkret innebar
detta exempelvis att lutningen pa Phillipskurvan for
perioden 2001-2019, som i den enkla analysen ovan var -
0,45, i den utvidgade analysen istéllet uppskattas till -
0,18. Det betyder att givet inflationen i foregaende
kvartal, innebar en procentenhet hogre arbetsloshet
under foregdende kvartal i genomsnitt 0,18
procentenhet lagre inflation innevarande kvartal.

Phillipskurvan &r dock ett synnerligen instabilt
samband. Fokuserar vi exempelvis pa hela perioden
2001-2021 och inkluderar pandemins effekter i den
forvantningsutvidgade Phillipskurvan, finns det inte
langre ett signifikant samband mellan arbetsloshet och
inflation. Studerar vi bilden ovan till vinster ar det
kanske inte sa konstigt med tanke pa att arbetsloshet
och inflation rorde sig i monster som tydligt avvek fran
de historiska under 2020-2021. Det é&r saledes
uppenbart att pandemin kortslot Phillipssambandet,
liknande slutsatser kan dras i samband med andra
tillfalliga chocker, exempelvis under finanskrisen
2009-2010 (se bilden ovan till vinster). Forlitar man sig
endgt pa och baserar kortsiktiga
inflationsbedomningar pa Phillipskurvan, &r alltsa
risken mycket stor att man hamnar snett.

Phillipssambandet har dven forandrats patagligt 6ver
langre tidsperioder. En forutsattning for att sambandet
ska forvantas gélla dr att Ioner och i priser i en ekonomi
vasentligen bestims av inhemska faktorer, mer
specifikt situationen pa den inhemska
arbetsmarknaden. Detta var ett rimligt antagande for
ett antal decennier sedan da inhemsk efterfragan i de

! Denna metod att analysera inflationen brukar benimnas den
forvintningsutvidgade Phillipskurvan. Den statistiska modell
som skattas 4r:

Ty =a+ P, +yu,_, +¢&

dar m, ar dagens inflation, ,_, &r inflationen foregédende
kvartal, u,_, dr arbetslosheten foregadende kvartal och €, en
statistisk slumpterm.
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flesta linder svarade for en betydande del av
ekonomin. I takt med globaliseringen har emellertid
exponeringen for internationell konkurrens okat
kraftigt vilket inneburit att allt fler sektorer i de flesta
ekonomier blivit pristagaren pa virldsmarknaden;
mer om effekterna av globaliseringen pa svensk pris-
och Ioneinflation i kommande avsnitt.
Sverige: Phillipssambandet sldcks gradvis
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Bilden ovan visar hur utvixlingen fran arbetsléshet
till inflation i Sverige forandrats de senaste 50 aren.
Varje punkt pad den roda kurvan visar hur
arbetslosheten de foregidende tio aren i genomsnitt
paverkat inflationen under motsvarande period;
lutningen pa Phillipskurvan.> Under 1970- och -80-
talen innebar en procentenhet ligre arbetsloshet 1-1,2
procentenheter hogre inflation nista kvartal. Det ar
tydligt att utvéixlingen langsamt minskade och att
arbetslosheten gradvis fick allt mindre effekt pa
inflationen; Phillipskurvan blev allt flackare. Under
1990-talet stabiliserades sambandet pad en mycket
svag niva, med ett hack i kurvan i samband med
Gulfkriget 1990-91. Slutligen, med undantag for

2 Resultaten baseras alltsd pa den forvintningsutvidgade
Phillipskurvan. Den réda kurvan i bilden visar resultatet av
en sé kallad rullande regression dér vi studerat sambandet
mellan arbetsldshet och inflation baserat pa data for tio ar i
taget. Punkten langst till vanster visar saledes utvixlingen
mellan arbetsldshet och inflation — lutningen pa
Phillipskurvan — under perioden februari 1971-januari
1981. Nésta punkt visar motsvarande for perioden mars
1971-februari 1982, etcetera.
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finanskrisen 2008-2010, har Phillipskurvan varit helt
horisontell under de senaste decennierna.

Sammanbrottet for Phillipskurvan &r sarskilt
patagligt sedan 2010 da arbetslosheten helt forlorat sin
paverkan pa inflationen. Detta illustreras ytterligare av
den bla kurvan i bilden ovan. Den bld kurvan visar
sannolikheten for att arbetslosheten inte har haft en
signifikant effekt pa inflationen under den féregaende
tiodrsperioden. En statistisk tumregel siger att om den
sannolikheten ar stérre dn fem procent kan man inte
utesluta att det inte finns nadgot samband. Da drar man
slutsatsen att sambandet inte &r signifikant.

Bilden visar att sannolikhet hoppade runt en hel del
dven under tidigare decennier men i allménhet var
relativt liten. Omkring 2010 intriffade ett tydligt
trendbrott, inte nagon gang under det senaste dryga
decenniet har sambandet mellan arbetsloshet och
inflation varit i narheten av statistiskt signifikant.
Under merparten av det senaste decenniet har
sannolikheten varit nidra nog noll for att
Phillipssambandet funnits. Man skulle kunna séga att vi
péa statistiska grunder kan utesluta att arbetslosheten
paverkat svensk inflation under relativt lang tid.

4 Teknikforetagens analys av Phillipskurvan, november 2021



Den svenska lone-Phillipskurvan

Lone-Phillipskurvan har kortslutits

Som namns ovan bygger logiken for Phillipskurvan i
grunden pa sambandet mellan
resursutnyttjandet/arbetslosheten och lénerna. Via
effekten pa lonedkningarna antas sedan inflationen
paverkas. Fragan ar da om lI6nedkningarna hinger ihop
med arbetslosheten i enlighet med teorin, det vill siiga
om lone-Phillipskurvan fungerar i Sverige?

Bilderna nedan illustrerar hur maéanadsléner och
arbetsloshet utvecklats de senaste tva decennierna och
hur de samvarierat.

Sverige: I6ne-Phillipskurvan 2001-2021
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Bilden ovan visar en tydlig samvariation under
periodens forsta del medan sambandet tycks ha
kollapsat under det senaste decenniet.
Bilden nedan visar istillet kombinationen av
I6neinflation och arbetsloshet vid varje kvartal samt
léne-Phillipskurvan under perioden 2001-2019
(aterigen utesluter vi pandemin). I genomsnitt har en
procentenhet hogre arbetsloshet under perioden
inneburit 0,38 procentenhet ligre l6nedkningstakt:
lutningen pa& Il6ne-Phillipskurvan (se textrutan i
figuren). Precis som i fallet med Phillipskurvan har
dock variationerna i arbetslosheten endast forklarat en
brakdel av variationerna i I6neékningarna; R>=0,22.

? Den forvintningsutvidgade 16ne-Phillipskurvan ir saledes:
we=a+pwe. +yu, +&

dar w, ér dagens 16ne6kningar och w,_, &r 16ne6kningarna
foregdende kvartal.
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Sverige: Lone-Phillipskurvan 2001-2019
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Liksom i fraga om inflationen finns det emellertid
anledning att férvanta sig att det tar ett tag innan
forandringar i arbetslosheten slar igenom i lénerna.
Dessutom tenderar lonedkningarna, precis som
inflationen, bita sig fast sa att dagens l6nedkningar
starkt samvarierar med historiska 16nedkningar. Vi
baserar darfor i det foljande analysen pa den
forvintningsutvidgade I6ne-Phillipskurvan dir vi
forklarar 16nedkningarna i innevarande kvartal med
arbetslosheten och lénedkningarna i foregaende
kvartal.3

Gor vi motsvarande analys som ovan och studerar
lutningen pa lone-Phillipskurvan, framtrider ett
bekant monster: den réda kurvan i bilden nedan visar
att lutningen var relativt konstant under bérjan av
maitperioden: en procentenhet hiogre/ldgre inflation
sammanf6ll med cirka 0,2 procentenhet ligre/hogre
léonedkningar nésta kvartal.# Mot slutet av perioden
har kurvan snabbt blivit allt flackare - sambandet
mellan arbetsléshet och 16nedkningar har forsvagats —
och under senare tid finns det 6verhuvudtaget inget
samband. De allra senaste éaren har lone-
Phillipskurvan till om med varit positivt lutande, ett
uppenbart nonsense-resultat.

4 Tidsserien for 16nedkningarna ir betydligt kortare #n for
inflationen vilket begrénsar tidsspannet i bilden ovan.
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Sverige: Snabb kollaps for I16ne-Phillipskurvan
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Kalla: SCB, Teknikféretagen
Den bla kurvan visar sannolikheten att lutningen péa
lone-Phillipskurvan varit noll under aktuell 10-
arsperiod. Som framgar borjade sambandet skaka
redan under de matperioder som slutade for 4-5 ar
sedan vilket innefattar data for perioden som inleddes
for cirka 15 ar sedan.
Med tanke pa att pandemin rort till snart sagt alla
ekonomiska samband och med tanke pa trasslet med
SCB:s arbetsmarknadsstatistik pa sistone, &ar det
kanske inte sa konstigt att sambandet varit perverst det
senaste aret. Dessa faktorer av rent statistisk karaktér
kan dock inte forklara kortslutningen av l6ne-
Phillipskurvan under de foregdende aren. Det ar
saledes uppenbart att det intraffat strukturella
forandringar pa svensk arbetsmarknad som helt eller
delvis frikopplat loneutvecklingen fran det svenska
arbetsmarknadsliget.

Globaliseringen kortsluter svensk
Phillipskurva

Fragan ar vilka strukturella fordndringar som kan
tiankas ligga bakom de skiftande relationerna mellan
pris- och loneinflation & ena sidan och det svenska
resursutnyttjandet & den andra sidan.

En rimlig forklaring ar globaliseringen. Eftersom
Sverige &dr en Oppen ekonomi med liten
hemmamarknad &r det forstaeligt om svensk inflation

5 I detta sammanhang estimerar vi en modell for svensk
inflation enligt foljande:
Ty =a+ Bq + YU + 614 +0ui_s.6
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inte bara/i liten utstrickning speglar inhemska
svenska forhallanden sisom arbetsmarknadsliget;
svenska foretag ar i stor utstrickning pristagare pa
virldsmarknaden samtidigt som dven
arbetsmarknader i olika lidnder blir alltmer
sammanflitade (se vidare avsnitt Globala vérdekedjor
kortsluter Phillipskurvan fran sidan 18).

Jonung & Andersson (JA, Ekonomisk Debatt

4/2020), visar att svensk inflation under perioden
2009-2018 inte var relaterad till svensk arbetsloshet
men Vil till arbetslosheten i Eurozonen. Ligger vi till
ett ar avdata och inkluderar data for 2019 i JA:s modell
bekriftas dessa resultat av Teknikforetagens analys.
Tillampar vi samma metod som for inflationen och
estimerar rullande regressioner pa en utvidgad
Phillipskurva som inkluderar inte bara svenska
faktorer utan é&ven inflation och arbetsloshet i
Eurozonen under foregdende kvartal, erhalls
resultatet i bilden nedan.5 Tar vi hinsyn till 6vriga
faktorer har effekten pa svensk inflation av svensk
arbetsloshet varit nira noll under merparten av
perioden. Inflytandet pa svensk inflation av
arbetslosheten i Eurozonen har varit signifikant
starkare, ofta betydligt starkare, &n paverkan av
svensk arbetsloshet under hela den undersokta
perioden.
Aterigen #r det tydligt hur de exceptionella effekterna
av pandemin starkt paverkat inflationsprocessen
under 2020-2021. Man skulle kunna sdga att
inflationen i stort sett varit slumpmassigt bestamd.
Inflationen i innevarande kvartal har forklarats
néstan helt av inflationen i foregdende kvartal medan
varken svensk eller Eurozonens arbetsloshet bidragit
till forklaringsvérdet under senare ar.

dér mf_, ar inflationen i Euroomradet foregaende kvartal
och u;_; arbetslosheten i Eurozonen foregaende kvartal.
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Svensk inflation: Alltmer slumpmaéssig
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Samtidigt har &ven arbetskraftens rorlighet over
grianserna okat kraftigt. Dettainnebér i sin tur att ocksa
lénerna i tilltagande grad kan antas frikopplas fran
inhemska faktorer och bestdammas pa
viarldsmarknaden.

Vi estimerar déarfor en modell for svenska lonedkningar
enligt samma upplédgg som for inflationen, det vill siga
vi kompletterar analysen med arbetsloshet och
léonedkningar i Eurozonen. Under perioden 2001-2019
visar analysen att svensk arbetsloshet i genomsnitt inte
haft nagon effekt pa lonedkningstakten. Det finns en
antydan till Phillipseffekt fran arbetslosheten i
Eurozonen men den ar i s fall ytterst svag. Diaremot
finns det mojligen en effekt pa svenska lonedkningar av
lonedkningarna i Eurozonen. I genomsnitt under
perioden har en procentenhet hogre/ldgre
lonedkningar i Eurozonen under foregdende kvartal
sammanfallit med 0,18 procentenhet hogre/ligre
svenska lonedkningar nista kvartal. Denna effekt ar
dock knappt statistisk signifikant.

Skattar vi rullande regressioner pa motsvarande sétt
som ovan ar det aterigen tydligt att det fanns en mycket
svag effekt pa lonedkningarna i borjan av perioden som
gradvis klingat av.6 Arbetslosheten i Eurozonen harinte
haft nagon signifikant betydelse for den svenska
loneutvecklingen. Den eventuella effekten pa svenska

Swe = a+ Bweg +yue g + 6wy +0up_q, e,
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I6ner av 16ner i Eurozonen har varit relativt konstant
over tid men mestadels knappt signifikant. Aterigen
ar det tydligt hur alla samband, inklusive det mellan
svenska loner och EMU-l6ner, brakade samman under
pandemiaren.
Sverige: Svart att forklara svensk I6neutveckling
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Loner: Sverige och Eurozonen divergerar
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Att l6neutvecklingen i Eurozonen haft viss inverkan
pa svenska lonedkningar dr knappast 6verraskande.
Sedan slutet av 1990-talet, niar Industriavtalet
tecknades pa svensk arbetsmarknad, ska

dar w, ér 16nedkningar i Sverige u,_,, ar arbetsloshet i
Sverige och w;_;, u; — 1 motsvarigheterna i Eurozonen.
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Den svenska léne-Phillipskurvan Teknikforetagen
b (g

konkurrenskraften for den internationellt
konkurrensutta sektorn vara vagledande for
kollektivavtalen. Dessutom é&r avsikten att loneavtalen
inom den konkurrensutsatta sektorn ska vara
normerande for resten av arbetsmarknaden. Sa har
ocksa i stora drag blivit fallet de senaste decennierna.
Bista gissningen ex ante ar att produktivitetstillvixten
i svensk industri blir ungefir densamma som i
omvirlden. P4 sd sdtt kan man sdga att
loneutvecklingen i svensk industris viktigaste
konkurrentlinder fungerat som en grimma for svensk
lonebildning. Var studie visar dock att sambandet
mellan 16nedkningarna i Sverige och Eurozonen varit
svagt och knappt signifikant under de senaste
decennierna.

8 Teknikféretagens analys av Phillipskurvan, november 2021
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Loner och priser i Sverige

Loner och priser

Det sista fundamentet, det teoretiska ramverket for
flertalet centralbanker, &r kopplingen mellan
lonekostnader och inflation. En enkel tankeram ir den
sa kallade mark-up modellen som utgar ifran att
foretagens priser motsvarar produktionskostnader
plus en marginal. Pa s sitt kopplas inflationen ihop
med resursutnyttjandet i ekonomin.

Statistiska test visar dock att kopplingen mellan
lonedkningar och inflation i Sverige, liksom maéanga
andra etablerade samband, har férsvagats under senare
decennier. Bilden nedan visar att 16nedkningar och
KPIF-inflation svingde hyfsat i fas under millenniets
forsta decennium. Daremot verkar sambandet mer
eller mindre har kortslutits under senare ar.

Sverige: Loner och priser 2001-2021
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Kalla: SCB

En enkel regression visar att sambandet i genomsnitt
varit positivt och signifikant under perioden 2001-2021:
en procentenhet hogre 16nedkningar har sammanfallit
med 0,6 procentenhet hogre inflation. Variationerna i
léonedkningarna har i genomsnitt forklarat cirka 30
procent av inflationen under samma kvartal (se bilden
nedan).

71 detta fall skattar vi modellen:
T, =a+ pfnw,_ +0mi_, + &

9 Teknikféretagens analys av Phillipskurvan, november 2021

Sverige: I6ner och priser 2001-2021
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Det finns emellertid anledning att forvédnta sig att
lonedkningar slar igenom i inflation med viss
fordrojning.

Sverige: Inflationen har frikopplats fran I6nerna
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Kalla: Eurostat, SCB, Teknikféretagen
Dessutom kan man ténka sig att svensk inflation
samvarierar med inflationen i omvarlden. Slutligen
vet vi att inflationen &ar ihirdig; dagens inflations
forklaras till stor de av historisk inflation. Rullande
regressioner? enligt tidigare uppléigg visar att svenska
lénedkningar inte haft signifikant forklaringsvirde
for inflationen under de senaste 10-15 aren (se bilden
ovan). Vad som aterigen ar uppenbart att inflationen
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Léner och priser i Sverige % Teknikforetagen

verkar bli alltmer slumpméssig och nistan uteslutande
kunna forklaras av historisk inflation.

Slutsatsen av denna analys &r saledes att
accelererande/avtagande léneokningar inte haft en
signifikant effekt pa svensk inflation under det senaste
decenniet. Svensk inflation har inte heller paverkats
signifikant av inflationen i Eurozonen.

10 Teknikféretagens analys av Phillipskurvan, november 2021
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Phillipskurvorna i Eurozonen och USA

Det ar mahinda inte sa 6verraskande att Phillipskurvan
kortslutitsien liten 6ppen ekonomi som Sveriges, i takt
med att alltfler branscher utsatts for allt intensivare
internationell konkurrens i globaliseringens spar (se
avsnittet Phillipskurvan och globala vardekedjor fran
sidan 18). Fragan ar da om detta giller &ven stora
ekonomier som Eurozonen och USA eller om dven dessa

alltmer blivit pristagare pa viarldsmarknaden?

Foljer vi samma logik som ovan kan vi forst konstatera
att inflationen (enligt HIKP) och arbetslosheten i
Eurozonen tidvis men inte alltid varit synkroniserade

(se bilden nedan).

Eurozonens Phillipskurva 2000-2021
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Kélla: Eurostat

Bilden nedan visar att det funnits en signifikant
Phillipskurva under de senaste tva decennierna: en
arbetsloshet har
sammanfallit med i genomsnitt 0,22 procentenheter
lagre/hogre inflation. Som framgar av textrutan och
den vitt spridda svirmen av punkter, har dock
forandringar i arbetslosheten endast forklarat mindre
dn 10 procent av forindringarna i inflationen under
perioden. Liksom i Sverige forefaller det som om
Phillipssambandet har forsvagats sedan mitten av oo-
talet, dir inflationen inte tagit fart trots en kraftig och

procentenhet hogre/lagre

varaktig nedgang i arbetslosheten.

8 detta fall ges den statistiska modellen av:
Wy =a+ Bweq + YU + 0wl +0ui_y ¢,
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Eurozonens Phillipskurva 2000-2019
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Vi genomfor motsvarande analys fér Eurozonen som
ovan for Sverige. Vi fragar oss om Eurozonens
inflation inte bara varit relaterad till inhemska
forhallanden utan dven situationen i omvéarlden. Vi
fragar oss dven om Eurozonens Phillipssamband
forandrats over tid.

Eurozonen: Phillipskurvan fortfarande i spel
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Kalla: BEA, BLS, Eurostat, Teknikféretagen
Vi inkluderar darfor arbetsloshet och inflation i USA i
analysen med hjilp av rullande regressioner.® Bilden
ovan visar hur effekten av arbetslosheten och
inflationen i Eurozonen och USA forindrats. Aterigen

dér w; &r 16nedkningar i Eurozonen u,_, dr arbetsloshet i
Eurozonen och w{_;, u;_; motsvarigheterna i USA.

Teknikforetagen



| |

Phillipskurvan i Eurozonen och USA

ar det uppenbart att effekterna varierar starkt 6ver tid.
Fokuserar vi pd samma period som for Sverige ovan
2001-2019, har det funnits ett svagt signifikant
Phillipssamband; en procentenhet hogre/ligre
arbetsloshet i Eurozonen har i genomsnitt
sammanfallit med 0,1 procentenhet liagre/hogre
inflation nidstkommande kvartal. Regressioner péa
rullande 10-arsdata visar dock att Phillipskurvan inte
varit signifikant forutom under periodens forsta ar.
Liksom i Sverige foljer inflationen ett tydligt monster
dir inflationen foregaende kvartal forklarar merparten
av variationerna innevarande kvartal. Arbetslésheten
och inflationen i USA har daremot inte bidragit till att
signifikant forklara variationerna i Eurozonens
inflation.

Motsvarande 6vning for Ioneutvecklingen i Eurozonen
visar att Phillipskurvan haft en signifikant negativ
lutning for perioden 2002-2019 i sin helhet; i
genomsnitt har en procent hogre/ligre arbetsloshet
sammanfallit med 0,35 procentenhet lidgre/hogre
lonedkningstakt. I detta fall har arbetslosheten
forklarat en relativt stor del av variationerna i
loneinflationen; R2=0,52 (se bilden nedan).

Eurozonens l6ne-Phillipskurva, 2002-2019
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Kalla: Eurostat
Av bilden nedan framgér tydligt hur pandemin skapade
kaos i sambandet dven i Eurozonen: Samtidigt som
arbetslosheten fortfarande ar betydligt hogre dn innan
pandemin har inflationen tagit rejél fart.
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Eurozonens I6ne-Phillipskurva, 2002-2021
12,5 -3

by \ ]
| [\
[\

5 10,5

-
-
o
o

-

10,0-

05 \»//W\—\
9,0 Ve a\ W \
8,5

0 N o a ~ w0 DN

us)en|siagle Ae JU820.d

7Y \
7\ \
\/

ve \J
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

7,0
=Loner, hoger=Arbetsldshet, vanster

Arlig procentuell féréandring

Kalla: Eurostat

Bilden nedan visar hur l6ne-Phillipssambandet
utvecklats over tid nar vi aven inkluderat eventuella
effekter av Ioner och arbetsloshet i USA.

Eurozonen: Inflationen féljer en "slumpstig"
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Lone-Phillipskurvan i Eurozonen har haft en
signifikant och relativt stabilt negativ lutning under
hela perioden; i genomsnitt har en procentenhet ligre
arbetsloshet sammanfallit med 0,2-0,3 procentenhet
hogre 16nedkningar i nista kvartal. Aven i detta fall
biter sig 1oneférandringarna hart fast. Daremot har
loneutvecklingen i Eurozonen inte paverkats
signifikant av forhéallanden i USA.
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Eurozonen: Starkt I6ne-Phillipseffekt
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Loner och priser

Liksom i Sverige har det relativt starka sambandet
mellan 16nedkningar och inflation fran tidigt oo-tal
forsvagats det senaste decenniet (se bilden nedan).

Eurozonen: Loner och priser 2002-2021
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Kalla: Eurostat

Exkluderar vi pandemiéret och fokuserar pa perioden
2002-2019, visar bilden nedan att det funnits ett
signifikant samband under perioden som helhet: en
procentenhet snabbare lonetillvixt har i genomsnitt
sammanfallit med 0,8 procentenheter hogre inflation.
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Eurozonen: Loner och priser 2002-2019
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Upprepar vi tidigare ovningar och studerar hur
sambandet mellan 16ne- och prisdkningar varierat
over tid (rullande regression) samt inkluderar en
mojlig effekt pa Eurozonens inflation av USA:s
inflation foregdende kvartal, framtrader monstret i
figuren nedan.

Eurozonen: Inflationen foljer en "slumpstig"
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Kalla: BEA, Eurostat, Teknikforetagen
Inkluderar vi inflationen i foregdende period, som
visar sig forklara 80 procent av nuvarande inflation, ar
inte 16nedkningarna i Eurozonen signifikanta under
nagon delperiod de senaste 20 éren. Det dr med andra
ord vanskligt for ECB att basera sina
inflationsprognoser och darmed penningpolitiken, pa
I6neutvecklingen. Det tycks inte heller som om
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Phillipskurvan i Eurozonen och USA

Eurozonens inflation &r signifikant relaterad till
inflationen i USA. Liksom i Sverige &r inflationen
extremt ihérdig, dir dagens inflation nist uteslutande
kan forklaras av forra kvartalets inflation.

USA:s Phillipskurva

USA é&r virldens storsta ekonomi och med en
jamforelsevis liten utrikeshandel i forhallande till BNP.
Exempelvis motsvarar exporten respektive importen i
USA endast 11 procent respektive 14 procent av BNP, att
jamfora med 48 procent respektive 44 procent i
Eurozonen. Med detta i atanke vore det inte forvanande
om inhemska forhallanden i termer av
resursutnyttjande/arbetsloshet USA visar sig ha stor
betydelse for pris- och l6nebildningen.

Emellertid visar det sig att Phillipssambandet varit
mycket svagt d&ven i USA de senaste tva decennierna (se
bilden nedan). Medan arbetslosheten foll kraftigt och
ihardigt under aterhdmtningen efter finanskrisen var
inflationen pafallande stabil.

USA: Phillipskurvan 2001-2021
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Bilden nedan visar att forandringar i arbetslosheten i
genomsnitt inte haft nadgon effekt pa inflationen under
perioden 2001-2019.
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USA: Phillipskurvan 2011-2019
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Liksom for Sverige och Eurozonen fanns det dock ett
samband under periodens forsta del, ett samband som
brét samman omkring 2010.

Vi upprepar proceduren fran tidigare avsnitt och
analyserar sambandet mellan USA:s inflation & ena
sidan och inflationen, arbetslosheten samt
Eurozonens inflation och arbetsloshet i foregdende
kvartal med hjilp av rullande regressioner.

USA: Inflationen styrs av slumpen
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Kalla: BEA, BLS, Eurostat, Teknikféretagen
Resultaten visas i bilden ovan och kan sammanfattas
pa foljande satt:
USA:s arbetsloshet hade en signifikant negativ effekt
pé inflationen i borjan av perioden men den effekten
forsvann helt mot slutet av perioden. Forhallanden i
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omvirlden som arbetsldshet och inflation i Eurozonen
har inte haft en signifikant effekt pa USA:s inflation de
senaste decennierna. Den faktor som forklarar
merparten av fluktuationerna i USA:s inflation ar
inflationen i foregdende kvartal. Det betyder att de
kvalitativa forhallandena i Eurozonen och USA i
grunden dr identiska.

USA:s lone-Phillipskurva

Lat oss slutligen undersoka USA:s 16ne-Phillipskurva,
kan loneutvecklingen i USA forklaras av forhallanden
pad USA:s och omvirldens arbetsmarknad? Bilden
nedan visar i grunden samma monster som i analyserna
ovan: lone-Phillipskurvan verkar ha varit i spel under
periodens inledande fas for att sedan forlora sin
relevans.

USA: Inflationen styrs av slumpen
1,00

S~A AN /

-0,257 NS
-0,50 1
-0,75
2012 2014 2016 2018 2020
=Eurozonen (HIKP) =KPI(-1)

=Eurozonen, arbetsloshet=USA, arbetsloshet
Kalla: BEA, BLS, Eurostat, Teknikféretagen

Bilden nedan visar att en procentenhet hogre
arbetsloshet under perioden 2001-2019 i genomsnitt
innebar 0,2 procentenhet ligre lonedkningstakt.
Endast 22 procent av variationerna i l6neékningarna
forklaras dock av variationer i arbetslosheten under
perioden.
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USA: Phillipskurvan 2001-2019
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Rullande regressioner enligt formeln i fotnot 3, visar
att loneutvecklingen i USA varit signifikant och
stadigt relaterad till USA:s arbetsloshet i foregaende
kvartal men att effekten varit liten: givet allting annat
har en procentenhet hogre arbetsloshet i genomsnitt
sammanfallit med knappt 0,1-0,25 procentenhet lagre
l6nedkningstakt nista kvartal (se bilden nedan). Av
bilden framgar dven att sambandet varit mycket
stabilt de senaste cirka 40 aren. Lonedkningarna har
varit mycket ”ihardiga”, det vill sidga foregaende
kvartals oOkningstakt har forklarat merparten av
innevarande kvartals 6kningstakt.

USA: Lone-Phillipskurvan lever
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Inkluderar vi dven faktorer i Eurozonen i linje med
fotnot 7 ovan, framgar att USA:s 16nedkningar inte varit
kopplade till vare sig arbetsloshet eller 16nedkningar i
Eurozonen (se bilden nedan).

USA: Lone-Phillipskurvan ar flack men relativt stabil
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Kélla: BEA, BLS, Eurostat, Teknikforetagen
Loner och priser

Inte heller i USA har det funnits ett starkt och stabilt
samband mellan 16nedkningar och inflation de senaste
tva decennierna (se bilden nedan).

USA: Loner och priser 2001-2021
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I genomsnitt under perioden har en procentenhet
hogre l6nedkningstakt inneburit 0,5 procentenhet
hogre inflation men variationer i lonedkningarna
forklarat bara en brakdel av variationerna i inflationen

16 Teknikforetagens analys av Phillipskurvan, november 2021

% Teknikforetagen

(se bilden nedan). Det ar ocksa tydligt att sambandet, i
USA liksom i Sverige och Eurozonen, har forsvagats

under senare ar.

USA: Loner och priser 2001-2019
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Gor vi motsvarande 6vningar som for Sverige och
Eurozonen och studerar sambandet utveckling 6ver
tidenirullande regressioner, och inkluderar historisk
inflation med hansyn tagen till inflationens starka
ihardighet, ges resultatet i figuren nedan.

USA: Svag koppling inflationen-l6ner
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Som framgar av bilden har det inte funnits nagot
signifikant samband mellan 16ne- och prisinflation
under nagon rullande 10-arsperiod de senaste
decennierna, om man tar hinsyn till historisk
inflation.
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Sammanfattningsvis pekar vara resultat pa att
centralbankerna knappast kan forlita sig pa att
variationer i loneutvecklingen ska smitta av sig pa
inflationen.

Langsiktig relation mellan l6ner och
priser?

Av analysen i tidigare avsnitt kan vi saledes dra
slutsatsen att kortsiktiga variationer i 16ner och priser
inte varit starkt relaterade de senaste 20 aren, vare sig i
Eurozonen, Sverige eller USA. Bristen pa samvariation i
det korta perspektivet utesluter emellertid inte att det
kan ha funnits ett 1angsiktigt samband mellan I6ner och
priser.

Sverige: Finns det ett langsiktigt samband?
180

170 4

160 /

//

90

2005 2010 2015 2020

=Loner—=KPIF

Kaélla: Eurostat, SCB
Bilden ovan visar utvecklingen fér KPIF och l6nenivan i
Sverige sedan 2001. Bilden nedan visar motsvarande for
Eurozonen och USA. Visserligen har bade l6ne- och
prisnivaerna stigit i alla ekonomierna, men l6nerna har
stigit vésentligt mer; reallébnerna har o6kat under
perioden.

% I detta sammanhang tillimpar vi si kallade
felkorrigeringsmodeller. Uttryckt i tekniska termer visar s&
kallade Johansen-test att I6ne- och prisniva inte &r
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For att besvara fragan om det funnits ett statistiskt
signifikant samband mellan 16ne- och prisniva i
respektive ekonomi, maste man ta till andra
statistiska metoder &n i analysen ovan.? Med hjilp av
dessa metoder kan vi konstatera att ingenting tyder pa
att 16ne- och prisnivan har varit ihopkopplade, vare
sig i Eurozonen eller USA, oavsett hur man hanterar
data. Samma slutsats giller i huvudsak ocksa i Sverige,
dgven om det gar att hitta antydan till svag
sammankoppling under specifika antaganden.

kointegrerade. Detta innebér i vardagstal att det inte finns
ett langsiktigt samband som binder ihop pris- och 16neniva.

Teknikforetagen



Phillipskurvan och globala vardekedjor

Globala vardekedjor kortsluter
Phillipskurvan

I foregaende avsnitt stilldes fragan vilka strukturella
forandringar som kan tankas ligga bakom de férsvagade
relationerna mellan pris- och l6neinflation & ena sidan
och det svenska resursutnyttjandet & den andra. En
rimlig forklaring &r globaliseringen. Sverige &r en liten
Oppen ekonomi och starkt beroende av utrikeshandel,
dir exporten utsdtts for internationell konkurrens.
Exportforetagen ar pristagare pa varldsmarknaden och
konkurrerar om marknadsandelar. I sin stridvan mot
okad  konkurrenskraft  har  exportforetagens
produktion effektiviserats genom utveckling av
foretagens globala vérdekedjor. 1 féljande avsnitt
belyser vi hur denna globalisering férédndrats dver tid
och hur den forklarar varfor de konkurrensutsatta
foretagens produktion bygger pa arbetskraft, bade
inom Sverige och globalt. Har framtrader en forklaring
till varfor sambandet mellan 1ag arbetsloshet/brist pa
arbetskraft i Sverige tappat genomslag péa
I6neutvecklingen eftersom arbetsmarknaden for den
konkurrensutsatta sektorn numera ar global, dven for
konkurrensutsatt tjinsteproduktion.

Globala virdekedjor i stiindig forindring

Sarskilt under 1990-talet och boérjan av 2000-talet
okade specialiseringen och uppdelningen av
exportindustrins ~ produktion  utmed  globala
viardekedjor. Denna utveckling har i hog grad drivits av
teknisk utveckling, kostnads- och
produktivitetsutveckling, tillgang till
produktionsresurser och avsittningsmarknader.
Specialiseringen har inneburit att produktion i ett land
blivit alltmer integrerad med leverantorer i omvérlden.
Foretag har specialiserat sig pa att producera specifika
delar av en produkt i motsats till att producera samtliga
delar av produkten Ilokalt. Nya innovationer,
anviandning av ny teknologi etcetera. paverkar ocksa
foretagens specialisering och i sin tur deras inhemska
samt globala virdekedjor.

Genom globala virdekedjor har foretag fatt tillgang till
billigare, mer differentierade insatsvaror samt tjanster
av hog kvalitet. Utvecklingen av globala virdekedjor har

10 Se ”The Great Convergence — Information Technology and
the New Globalization”, Richard Baldwin, 2016.
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lett till 6kad produktivitet och har skapat nya jobb.
Specialiseringen av produktionen utmed globala
viardekedjor leder normalt till en fortlopande
uppgradering till hogre foradlingsvirden som ger
hogre tillvixt, fler hogkvalificerade jobb, hogre
inkomster etcetera.

Specialiseringen kan innebédra att vissa jobb
outsourcas till utlandet, medan sysselsittningen kan
oka inom andra delar av produktionen som bygger pa
annan kompetens #n den som outsourcats. Det
handlar ofta om att "klattra hogre upp i vardekedjan”,
dér fler hogkvalificerade och mer hégproduktiva jobb
skapas, vilket skett i Sverige och andra ldnder.
Foretag har ocksa byggt upp produktionskapacitet i
dotterbolag utomlands som inkluderar avancerad
tjainsteproduktion. Har ingar exempelvis
marknadsforing, foretagsledning, tekniskt kunnande
med mera. Hidr har informationsteknologin
underlattat for foretagen att bygga upp
hogteknologisk och avancerad tjinsteproduktion i
lander med relativt laga arbetskraftskostnader. "In a
nutshell, this is how the ICT revolution transformed
globalization and its impact on the world economy; up
t01990, globalization was mostly about goods crossing
borders: now it is also about know-how crossing
borders”.°

Globaliseringen fortgar och de globala virdekedjorna
forandras. Under senare ar har foretag i hogre grad
orienterat sig mot regionala produktionskedjor.
Teknikforetagen har noterat att exportindustrins
globala virdekedjor under aren efter finanskrisen
2008 i viss man kortats ned, vilket framgar av analyser
som baseras pa data 6ver globala vardekedjor."

Att globala produktionskedjor kortats ned mérks
bland annat genom att importinnehallet i industrins
foradlingsvarde i Sverige har minskat under senare ar.
Den tidigare uppatgdende trenden att dela upp
produktionen utmed leverantérskedjor runt om i
varlden har alltsa brutits, savél for industrin i Sverige
somiandralinder. Trendbrottet karaktériseras av att
industrins importandel minskat medan industrins
andel inhemsk, direkt produktion i
kérnverksamheten har 6kat.

Samtidigt med nya trender fér varuimporten har 6kad
digitalisering med hjilp av Internet, e-handel,

! Se ”Exportsektorn vixer”, Teknikforetagen, april 2019.
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blockkedje- och annan IT-teknik underlittat
utrikeshandeln med tjinster. Exempelvis kan méanga
tjinster sdsom inom design, teknik, programvara med
mera 6verforas digitalt. Trenden for tjansteproduktion
kan alltsa ga mot 6kad fragmentering av produktionen
utmed globala  virdekedjor medan  globala
tillverkningskedjor kan kortas ned med hjilp av 6kad
automatisering.'?

Teknikutveckling, inte minst inom kommunikation och
digitalisering, har alltsd vidgat mdjligheterna till att
sprida exportforetagens tjansteproduktion utmed
globala virdekedjor. Hit ridknas dven internationellt
konkurrensutsatta tjansteféretag vars produktion
ocksa kunnat delas upp i globala virdekedjor.

Exportindustrin har blivit integrerad med
tjinsteleverantorer

IndustrieriSverige har fortsatt sin strukturomvandling
mot okad automatisering samt okat tjansteinnehall i
sina produkter. Produktionen priglas ddrmed av en
kombination av varu- och tjinsteproduktion for att
producera industrins produkter.

Industrins tjinsteproduktion har i allt hdgre grad
priglats av att vara kunskapsintensiv, exempelvis i
form av forskning och utveckling, utveckling av
mjukvara i industrins produkter, design, varumérke
med mera. Denna typ av produktion ligger numera ofta
hos leverantorer av sddana typer av kunskapsintensiva
tjanster. Industrins produktion har alltsa i 6kad grad
integrerats med tjinsteleverantorer som bidrar till
framtagningen avindustrins slutprodukter som séljs pa
hemma- och exportmarknaden.

Under den starka konjunkturen 2016-2019 o6kade
industrins sysselsittning med nira 51 000 jobb, varav
niarmare 44 000 indirekt.3 Industrin skapade inte
minst fler indirekta jobb inom féretagstjanster av olika
slag, som inom datakonsulter, teknikkonsulter,
bemanningstjanster med flera. Flertalet jobb inom
dessa branscher klassas som kunskapsintensiva.
Efterfragan pa industrins produkter skapade totalt
821 000 sysselsatta under ar 2019, varav drygt 375 000
personer var direkt sysselsatta medan cirka 445 0oo var
indirekt sysselsatta. De direkt sysselsatta dr de som

12 Se ”Exportsektorn vixer”, Teknikforetagen, april 2019.

13 Se Teknikforetagens Input/Output-analys i nyhetsbrev, 26
november 2021.

14 Eurostat har valt ut vilka tjénstebranscher som kan
klassificeras som "Knowledge Intensive Services”, som
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arbetar med produktionen i sista ledet i
foradlingskedjan, som alltsd far fram industrins
slutprodukter. De indirekt sysselsatta d4r de som
producerar insatsvaror och insatstjinster till
industrin. Industrins direkta och indirekta
produktion beror alltsd sammantaget pa slutlig
efterfragan pa industrins produkter och kan ses som
Omsesidigt beroende. For att industrin ska kunna
producera sina produkter fér hemma- och
exportmarknaden behovs bade den indirekta och
direkta produktionen.

Det &r alltsd framst industrins indirekta jobb som
numera vixer under perioder med 6kad efterfragan
pad industrins exportprodukter. De senaste
decenniernas specialisering av produktionen utmed
bade inhemska och globala produktionskedjor har lett
till ett okat kunskapsintensivt tjdnsteinnehall i
Sveriges exportprodukter. Exportindustrins alltmer
hogteknologiska produktion skapar med andra ord
alltmer hogkvalificerade jobb bland industrins
tjansteleverantorer inom branscher som klassificeras
som kunskapsintensiva (KIS).™4

Under perioder av hdégkonjunktur har bristen pa
arbetskraft inom kunskapsintensiv produktion stigit
sarskilt mycket. Efter den snabba aterhdmtningen av
industrins produktion under exempelvis andra
halvaret 2020 har bristen pa arbetskraft ater stigit och
isnabb takt hittills under 2021.

Man skulle kunna forvinta sig att den snabba
uppgangen i bristen pa arbetskraft och allt lagre
arbetsloshet sirskilt i KIS-branscher, kommer leda till
accelererande 16nedkningar, som i sin tur driver upp
inflationen enligt det gamla Phillips-sambandet. Det
haller emellertid inte langre, inte minst nar det galler
arbetskraft inom just KIS-branscher.

For det forsta utméarker sig KIS-branscher for att
sjalva ha blivit alltmer internationellt
konkurrensutsatta under de senaste decennierna.
Specialiseringen inom néiringslivet, med oOkad
outsourcing och framvixten av alltmer
kunskapsintensiv tjinsteproduktion har ocksa lett till
okad export av kunskapsintensiva tjanster direkt fran

forkortas KIS. Har ingar bade datakonsulter och branscher
som tillhor foretagstjanster, dvs. bland andra de branscher
som vi lyfter fram som internationellt konkurrensutsatta.
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tjansteforetag till kunder pa véirldsmarknaden.
Exporterande tjansteforetag kan alltsd inte hdja sina
léner och priser oberoende av deras konkurrenter pa
viarldsmarknaden.

For det andra har KIS-branscher spritt ut sin
produktion alltmer utmed globala virdekedjor, vilket
gor att de blivit mindre beroende av den svenska
arbetsmarknaden. De har med andra ord tillgang till
den globala arbetsmarknaden dir tillgdngen pa den
kompetens de soker kan vara storre. Deras globala
vardekedjor kan darmed fortsatta att expandera, vilket
minskar trycket pa loneutvecklingen i Sverige.
Tjanstebranscher som moter

internationell konkurrens

Det finns statistik som tydligt visar att en vixande del av
tjanstesektorn utsitts for internationell konkurrens,
vilket gor att en storre del av tjinstesektorn blivit
pristagare pa virldsmarknaden pa ett liknande sitt som
exportindustrin. Visserligen star den
varuproducerande sektorn fortfarande for storst andel
av Sveriges export, men andelen har gradvis minskat
over tid medan tjinstesektorns andel av exporten okat.
Fordelningen 2008 var 66 procent for den
varuproducerande sektorn respektive 34 procent for
tjainstesektorn. Motsvarande fordelning 2018 var
istéllet 58 respektive 42 procent.'s

Det som framfor allt forklarar den oOkade andelen
tjansteexport ar utvecklingen inom tva tjanstesektorer,
namligen foretagstjanster och information, media och
utgivning av programvara'é. Dessa har utkristalliserats
som sarskilt konkurrensutsatta. I var rapport "Den
konkurrensutsatta sektorn mer &n industrin” har vi
kartlagt vilka tjinstebranscher som utmaérker sig for att
vara internationellt konkurrensutsatta pa ett liknande
sitt som exportindustrin.” SCB:s input-output-
statistik visar att betydande delar av tjinstesektorn nu
ar utsatt for internationell konkurrens.

Som andel av det totala foradlingsvirdet som
produceras i Sverige inom sektorn Information, media
och utgivning av programvara gar 67 procent till
exportmarknaden. Andelen av efterfragan som
kommer fran exportmarknaden har vuxit vésentligt

15 Enligt SCB:s input-output-statistik.

16 Foretagstjinster (SNI 61-63 + 69-82), Information, media
och utgivning av programvara (SNI 58-60).

17 Se ’Den konkurrensutsatta sektorn mer &n industrin”,
Teknikforetagens Input/Output-analys 2021.
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under senare ar. Med andra ord betyder det att en stor
del av bolagen inom denna sektor i hog grad séljer sina
tjanster pa virldsmarknaden i konkurrens med andra
foretag. Deras exportpriser styrs harmed i hog grad av
varldsmarknadspriser pa de tjanster som siljs i
konkurrens med utlindska producenter.
Exportandelen har ocksa vuxit inom delbranschen
Programvaruutgivning och férlagsverksamhet (SNI
58) under senare ar och var hela 71 procent 2018. For
denna  delbransch forklaras den vixande
exportandelen framst av att delar av produktion inom
Ericsson AB numera ingar i denna bransch i
statistiken efter att bolaget omklassificerats fran
industrin till tjinstesektorn sedan négra ar tillbaka.
Vidare har exportframgangarna for den svenska
datorspelsindustrin  bidragit till den Okade
exportandelen for delbranschen
Programvaruutgivning och férlagsverksamhet. Inom
denna bransch bidrar royalties och intidkter fran
licenser och patent i betydande utstriackning till
foradlingsvardet.

Aven Datakonsulter m.m. (SNI 62-63) har en relativt
stor exportandel och ar utsatta for konkurrens pa
varldsmarknaden. Efterfraigan  pa  Sveriges
datakonsulttjanster har ocksd okat starkt under
senare ar och dven under coronapandemin. Enligt
SCB:s input-output-data uppgick branschens
foradlingsvarde for export till ndra 65 miljarder
kronor ar 2018, att jaimfora med négot Over 31
miljarder kronor ar 2008.18

Hela sektorn Foretagstjinster har sammantaget en
efterfrageandel fran exportmarknaden pa 43 procent.
I denna sektor har vi noterat att ett flertal
delbranscher ir internationellt konkurrensutsatta i
betydande utstrickningen. Exempelvis exporterar
Teknikkonsulter och arkitekter (SNI 71) 57 procent av
sitt foradlingsviarde som produceras i Sverige. For
teknikkonsulterna &ar det naturligt att efterfragan
kommer fran savdl inhemsk som internationell
marknad - inte minst mot bakgrund av att de ofta
utfor uppdrag at multinationella industrikoncerner.

18 Enligt SCB:s input-output-statistik for
datakonsultbranschen, riknat pa export av forddlingsvérde
for slutlig efterfragan pa datakonsulttjdnster i I6pande
priser.
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Sammanfattningsvis liknar den internationella
konkurrenssituationen for ovan nidmnda
tjainstebranscher pa manga sétt industrins genom att
bolagen ocksa siljer sina tjanster pa varldsmarknaden i
konkurrens med andra. Tack vare den tekniska
utvecklingen och digitalisering kan foretagstjinster
produceras i Sverige och enkelt levereras till kunder
varlden over. Digitaliseringen har ocksa lett till att
denna tjansteproduktion kan delas upp utmed globala
viardekedjor, vilket bidragit till att Phillipssambandet
kortslutits under senare ar (se tidigare avsnitt).
Fortsatt global arbetsmarknad for
kunskapsintensiva tjanster

Ny informationsteknologi har alltsd underlattat
utvecklingen av globala virdekedjor for
tjdnstebranscher vars produktion till storsta delen
bygger pa hogkvalificerad arbetskraft. Ett bra exempel
ar det okade importinnehallet i datakonsulternas
produktion i Sverige. Under hogkonjunkturer pa 2000-
talet har datakonsultbranschen haft sérskilt svart att
hitta tillrdckligt med hogkvalificerad arbetskraft i
Sverige. De har emellertid kunnat outsourca delar av
sin produktion till lander med storre tillgdng pa den
kompetens foretagen behover, vilket medfort okad
import av utlandskt foradlingsvirde i datakonsulternas
produktion i Sverige.?

Strukturomvandlingen fortgar dven i
tillvixtekonomier, dar 6kad produktivitetstillvixt lett
till okad inkomstutveckling och hogre

arbetskraftskostnader. Om kostnaderna for att kopa in
insatsvaror eller tjanster fran leverantorer blir for hoga
jamfort med alternativ kan produktion komma att flytta
dit arbetskraft ar relativt billigare eller mer produktiv.
Foretag kan ocksa vilja leverantorer i linder dar det
finns battre tillgang till arbetskraft med den kompetens
som foretagen soker.

Vad som Dbestimmer utvecklingen av globala
vardekedjor av tjanster kan vara andra faktorer dn vad
som bestimmer virdekedjor av insatsvaror. Ett
industriféretag kan exempelvis korta ned sina globala
viardekedjor av insatsvaror, men samtidigt 6ka andelen
import av insatstjénster, exempelvis inom IT, forskning
och utveckling, design etcetera. Darmed utsétts vara

19 Se Almega (2017), dvs Almegas konjunkturrapport frin
november 2017 pa temat "En kritisk punkt dr nadd".
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inhemska producenter av sddana tjanster av utlandsk
konkurrens ocksa pd hemmamarknaden i Sverige.

En okad import av IT-tjinster som andel av
exportforetagens produktion i Sverige indikerar att
exportindustrin importerar sddana tjanster i hogre
grad vilket 4ven kan vara tecken pa att datakonsulter i
Sverige importerar alltmer IT-tjanster for sin egen
produktion i Sverige. Under senare ar har andelen
utlandskt foradlingsvérde i Sveriges bruttoexport av
IT-tjanster 6kat, sarskilt efter 2010, se diagram nedan.
Det visar OECD:s senaste siffror over globala
virdekedjor.2°

Utldandskt foradlingsvéarde i Sveriges export av IT-tjanster
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Importen av IT-tjinster till Sverige har okat sirskilt
fran lander utanfor OECD, se diagram nedan. Bland
dessa liander sticker importandelen fran Indien ut,
som star for den storsta delen av 6kningen. Det tyder
pa att tillgdngen pa kompetens som behovs for
produktionen av IT-tjinster som importeras till

Sverige varit relativt god i Indien.

20 Se OECD:s Trade in Value Added. Databasen har
uppdaterats till och med &r 2018. OECD offentliggjorde den
nya versionen av TiVA den 17 november 2021.
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Indien framstar som sidrskilt specialiserad péa
tjainsteproduktion i sin export. Fran mitten av 1990-
talet och framat 6kade andelen tjédnsteexport i Indiens
export av forddlingsviarde, enligt OECD:s statistik
(Trade in Value Added). Indien skiljer sig fran andra
tillvixtekonomier, som Kina, Sydkorea, Polen med
flera, som i stéllet inriktat sin produktion for export
mer pa industrivaror dn pa tjanster.>
Det saknas motsvarande statistik Over globala
vardekedjor for de allra senaste aren, men mycket talar
for att trenden med 6kat importinnehall i Sveriges IT-
produktion fortsatt att vixa, vilket annan statistik
ocksa tyder pa. Exempelvis har importen av data- och
informationstjénster fortsatt att oka fram till och med
andra kvartalet 2021, enligt Sveriges
bytesbalansstatistik, se diagram nedan. Aven importen
av affars- och konsulttjanster samt
marknadsforingstjanster har tagit mer fart under de
senaste aren, vilket ocksd ar tecken pa att globala
virdekedjor med denna typ av tjanster expanderat.
Avslutningsvis har vi pekat pa att den grundliggande
forutsattningen for att Phillipssambandet ska fungera
inte lingre stimmer med verkligheten. Loner och
priser i ekonomin bestims inte lingre av inhemska
faktorer. Att Phillipssambandet kortslutits under det
senaste decenniet beror i hog grad pa att foretagen
numera, till skillnad fran tidigare decennier, har

21 Se "The Great Convergence, Information Technology and
the New Globalization”, Richard Baldwin, 2016.
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tillgang till arbetskraft ocksd utmed sina globala
virdekedjor. Aven konkurrensutsatta tjinsteféretags
produktion bygger numera pa arbetskraft bade inom
Sverige och globalt.

Okad import av féretagstjinster tecken pa outsourcing
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