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Rakna med recession i Eurozonen och UK!

Det har sedan ldnge statt klart att den kraftiga studsen i Europas ekonomier under sommaren
haller pa att tappa kraften. Teknikforetagen har ocksa flaggat for att risken for ett "W-scenario”
for delar av viarldsekonomin har 6kat (se Teknikforetagens nyhetsbrev, 23/10). Flertalet stora
lander i Europa har nu kraftigt stramat at restriktioner kring pandemin, som en konsekvens av
den kraftiga 6kningen i virusspridning de senaste veckorna (se bilden nedan).

Coronavirus: Andra vag i Europa
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= Tyskland, dédsfall per dag, 7 dagars glidande, héger

= Frankrike, dédsfall per dag, 7 dagars glidande, héger

B Frankrike, nya sjukdsomsfall per dag, 7 dagars glidande, vanster

= Tyskland, nya sjukdsomsfall per dag, 7 dagars glidande, vanster

Kalla: European centre for disease prevention

Nedan listas de &tgirder som beslutades under onsdagen:
Franska restriktioner, 30/10-atminstone 1/12:

Barer och restauranger stangs.
Resor inom landet férbjuds.
Folksamlingar forbjuds.
"Icke-vasentliga butiker” stangs.
Foretag uppmanas till hemarbete om maojligt.
Skolorna halls 6ppna, till skillnad fran i varas.
e Inget besoksforbud pa dldreboenden, till skillnad fran i varas.
Tyska restriktioner, 17/11-30/11

Barer, restauranger, nattklubbar, etcetera, stangs.

Gym, teatrar, massor, biografer, konsertanlaggningar, etcetera, stangs.

Folk uppmanas att avsta fran resande; endast "icke-turister” tillats som hotellgaster.

Folk far bara vistas utomhus i sallskap med slaktingar. Antalet begransas till hogst 10 personer.
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e Skolor och forskolor halls 6ppna, till skillnad fran i varas.

P4 grund av de striktare restriktionerna ir det uppenbart att Eurozonen och med stor
sannolikhet dven Storbritannien, star infér en ny recession under slutet av 2020-borjan av 2021.
Till skillnad fran under varen innebir de striktare restriktionerna att skolor och flertalet
arbetsplatser tillats hallas 6ppna. Det betyder i sin tur att leverantorskedjorna till svensk
industri, som klipptes av i mars-april, fortfarande kommer att fungera och att svensk industri
inte kommer att drabbas av samma stjirnsmaill som i varas. Diremot kommer med all
sannolikhet ocksé svensk industri och dirmed Sveriges ekonomi i sin helhet, att drabbas av en
pataglig negativ efterfragechock de kommande kvartalen, i samband med att vara viktigaste
handelspartners faller ner i recession.

Teknikforetagen aterkommer med en fullodig konjunkturrapport den 19/11.

Svensk export av teknikvaror - studsen uppat har tappat kraft

Harda data for utrikeshandeln presenteras med relativt kort eftersldpning. Enligt de senaste
uppgifterna ar det tydligt att studsen uppéat (som vi beskriver i foregdende avsnitt) har tappat
kraft dven for exporten. Séaval totalsiffror for svensk utrikeshandel t.o.m. september som
detaljerade uppgifter t.o.m. augusti har presenterats under den senaste veckan. Diarmed kan vi
nu gora en preliminir analys for teknikhandeln t.o.m. september. I den preliminéra analysen
skattar vi teknikhandelns utveckling for september med utgangspunkt i totalsiffrorna.

Varuexport totalt: férsvagad aterhdmtning Export av teknikvaror: fortsatt minus 10 procent i arstakt
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En 6vergripande slutsats &r att exporten inte lingre vaxer kraftigt fran manad till méanad, som i
juli och augusti. Nivaerna har istéllet planat ut. Teknikvaror for knappt 52 miljarder SEK per
manad (sdsongsrensat) exporterades savil i augusti som i september. Det innebér en minskning
pa néra 10 procent i exportvarde jamfort med motsvarande period forra aret.
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Som framgar av diagrammen nedan har priserna varierat klart mindre &n volymerna under
Covidig-perioden, vilket innebér att uppgifterna for exportvirdets utveckling i grova drag ger en
god indikation om volymutvecklingen. En viss skillnad kan dock observeras. Under augusti och
september minskade exportpriserna for teknikvaror med ca tre procent i arstakt. Dirmed ar
utvecklingen i volym nagot béttre &n den i virde. Fér importen av teknikvaror dr utvecklingen
snarlik den samlade varuexportens, sivil i virde som volym.

Export av teknikvaror: nagot battre i volym &n i varde Import av teknikvaror: utvecklig ungefar som foér exporten
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I samband med att SCB presenterade uppgifter om totalexporten i veckan redovisades dven
Sveriges export uppdelad pa "EU” och "Ovriga viirlden”. Det framgér d4 tydligt att exporten till EU
har utvecklats &nnu négot svagare in den till 6vriga virlden under september. Utvecklingen &r
sannolikt motsvarande for teknikexporten.

Bland teknikindustrins delbranscher uppvisar motorfordonsindustrin sévil den kraftigaste
exportminskningen i ar som uppstudsen under tredje kvartalet. Allts helt i linje med att
verksamheten mer eller mindre stingde under stora delar av andra kvartalet. Trots uppstudsen
ligger nivan nu fortfarande narmare nio procent lagre &n under motsvarande period i fjol. For
maskinexporten var nedgdngen mindre dramatisk (dn for motorfordonsexporten) under andra
kvartalet. Samtidigt syns &nnu ingen tydlig dterhdamtning, vilket dr i linje med var bedomning om
en forsvagad investeringskonjunktur.
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Export, delbranscher: mycket volatil fordonsexport Export, delbranscher: fortsatt svagare maskinexport
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Det dr latt att i dagslédget fa en 6verdrivet optimistisk bild av aterhdmtningen utifran barometrar,
borsutveckling och fordandringstakter manad for manad enligt diverse statistik. Samtidigt ar det
- mot bakgrund av hur harda data for teknikexporten utvecklats - tydligt att studsen uppat for
svensk industri har tappat kraft. Sannolikt kommer vi att se teknikexport pa motsvarande niva
som nu dven under oktober, varefter nivan sannolikt faller tillbaka igen till f6ljd av de tilltagande
Covidig-restriktionerna som nu inférs pa manga viktiga exportmarknader for svensk industri.
Det talar for att exporten av teknikprodukter kommer utvecklas till ett W-scenario.

Delar av detaljhandeln har gynnats under krisen

I september 6kade forsiljningen inom detaljhandeln i Sverige starkt, mest tack vare 6kningen
inom sallanképshandeln. Jamfort med september forra aret steg detaljhandeln med 3,9 procent,
kalenderkorrigerat. Vissa branscher som fatt ett lyft under krisen f6ll tillbaka nagot fran
foregdende manad, men fran relativt hoga nivier jaimfort med innan Coronakrisen.

Sallankopsvaruhandeln o6kade med 4,3 procent medan dagligvaruhandeln (exklusive
Systembolaget) ckade med 1,8 procent i september i arstakt. En del av handeln som under
Coronakrisen fatt ett uppsving f6ll tillbaka nagot redan i augusti, vilket fortsatte i september,
men fran en hogre niva jamfort med innan krisen. Exempelvis fortsatte handeln med bygg-, jarn-
och vvs-varor, fiarger och glas att minska nagot, se diagram till hoger nedan. Forsiljningen av
heminredningsartiklar samt mobler sticker diremot ut med fortsatt 6kning i september fran en
redan under sommaren hogre niva.

Aven handel 6ver internet har lyft under krisen och 14g kvar pa en hog niva i september, iven om
den fortsatte att falla jimfort med toppnivan i juli, se diagram till hger nedan. Den 1ag dnda i
september 24 procent 6ver nivan i februari.
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Detaljhandeln pa hogre niva &@n innan krisen Split vision inom detaljhandeln
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Den butikshandel som fatt mest stryk av att man undviker folksamlingar pa grund av pandemin
fortsatte sin klittring uppat i september fran véarens forséljningsras. Det giller exempelvis
beklddnadshandeln, se diagram till hoger ovan. Nivierna pa forséljningen ligger dnda en bra bit
under motsvarande nivaer for ett &r sedan, exempelvis for klad- och skohandeln, som i september
lag nédra 13 procent under nivan i september forra aret. Det 4r mojligt att handeln med kléder och
skor 6ver internet i stéllet 6kat, vilket vi dock inte kan se i denna statistik.

Forsiljningen for ur- och guldsmedsaffirer, optiker samt torg- och marknadshandel ligger ocksa
fortfarande langt under nivin motsvarande méanad forra aret. For storre varuhus och
stormarknader med brett sortiment ser det diremot négot bittre ut, &ven om forséljningen dér
lag cirka 4 procent ligre i september &n ett ar tidigare.

Uppsvinget for sédllankopshandeln under krisen kan sannolikt kopplas till 6kat hemarbete,
korttidspermittering, 6kat "hemestrande” och hemmafixande. Ett liknande uppsving marks
ocksa i andra lander, exempelvis i Tyskland. Dér fick handeln med hemelektronik, mébler, golv,
tapeter, byggmaterial och "gor det sjalv”-artiklar ett uppsving fran maj, och 1ag &nnu i augusti pa
en klart hogre niva jamfort med borjan av aret.

Vi har dock ridknat med att den positiva effekten pa sillankdpshandeln kommer att avta i
samband med att fler lamnar korttidspermitteringar och i hogre grad gar tillbaka till arbete pa
sina ordinarie arbetsplatser. Den andra vagen av smittspridning som borjat eskalera i slutet av
oktober kan ocksa forvintas bromsa uppgangen inom detaljhandeln, sérskilt inom den handel
som hittills drabbats hirdast av restriktioner kring pandemin.



