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TEKNIKFORETAGENS

Teknikforetagens
konjunkturprognos
utges tva ganger per ar,
i maj och november.

Fortsatt begransad tillvaxt

Den exportviktade globala BNP tillvaxten forvantas 6ka
i begransad omfattning aven 2016. Detta medfor att
efterfragan for teknikindustri i Sverige blir fortsatt lagre
an normailt. Euro landerna har i viss man kvicknat till,
men motverkas samtidigt av dampad efterfragan i s.k.
tillvaxtlander som Kina samt genom lag tillvaxt pa var
storsta exportmarknad Norge. Efterfragan for tillverkare
av investeringsvaror ar 1ag medan for tillverkare av
motorfordon ar utsikterna battre.

Teknikproduktionen i Sverige férvintas 6ka 3,5 procent i ar
och med 2,5 procent 2016. Bidraget till produktionstillvixten
bade i ar och ndsta ar kommer i stort sett bara fran tillverkare
av motorfordon. Efterfragan pa arbetskraft dr sammantaget lag.
Antalet anstillda minskar 2015 och 2016 dven om efterfragan pa
enskilda yrkeskategorier eller i enskilda foretag varierar betydlig.
Globala konjunkturindikatorer som PMI och OECD:s
ledande indikatorer har forsdmrats allt mer det senaste halvaret.
Foljaktligen borjar affarslaget bli mindre gynnsamt. I Norge och
Finland fortsatter en lag efterfragan 2016. I Tyskland ér laget
starkare dn Frankrike och Italien.
I USA forvéntas en gradvis ddmpning som en {6ljd av den
nu snart femariga expansionen. I Brasilien och Ryssland blir
sjalvfallet den ekonomiska utvecklingen lag dven 2016 dven
om det mesta av nedgangen sker i ar. Kina ar nu inne i en lagre
tillvixtperiod efter drygt tio ar av exceptionell tillvaxt.
Dirutover har Sverige med sitt hoga beroende av
Europamarknaden en oférdelaktig marknadsmix.
Efterfragan i Europa forbattras forhoppningsvis, men hér ér
marknadsforutsattningarna dven pa medellang- och lang sikt
jamforelsevis begriansade.
For teknikindustrins delbranscher i Sverige raknar vi med
att produktionsforutsittningarna 2016 dr mest gynnsam for
transportmedelsindustrin. Investeringsvaruindustrin méter en
lite hogre efterfragan dn tidigare fran Euroomradet, samtidigt
som efterfragan avtar i Kina, Norge och USA. I elteknisk industri
ar ledtiderna i ménga fall 1anga och dret omfattande orderingang
slar vanligtvis inte igenom pa produktionsresultatet under
enskilda ar.
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Teknikindustri i Sverige I

> TRANSPORTMEDELSINDUSTRI

Europa lite starkare
Efterfragan pa personbilar och tunga lastvagnar har
forbattrats i Europa det senaste dret samt ar fortsatt hog i
USA och pa hemmamarknaden. Den forbittrade efterfragan
i EU har gett positiv inverkan pa produktionsnivin
for transportmedelsindustrin i Sverige som okat sedan
forsta kvartalet i &r. Hoga 75 procent av Sveriges export
av transportmedel gar till Europa varfor inverkan av
marknadsforutsattningar i detta omrade ar av stor betydelse.

Registreringar av personbilar I EU forvidntas 6ka med 7
procent i ar vilket dr nagot hogre tillvaxt dn 2014. Under 2015
forvéntas registreringar av tunga lastvagnar i EU nd 245 ooo
enheter mot 218 0oo i fjol. Pa sikt talar dartill ett dldrande
bestand av tunga fordon for ett okat utbytesbehov. Tidigare
forsaljningstopp for tunga lastvagnar infoll for knappt tio ar
sedan, men det dr en bit kvar till de férsdljningsnivéer pa dver
300 000 enheter som da kunde noteras.

Exporten av bildelar foljer i hog grad
produktionsutvecklingen for fordonsindustrin i EU. Hoga
81 procent av Sveriges export av fordonskomponenter ar
destinerad till dessa lander. Bilproduktionen i Spanien och
Italien har okat kraftigt fran laga nivéer i &r medan tillvixten
ar forhallandevis ldg i Tyskland, Frankrike och Storbritannien.
Totalt forvintas fordonsproduktionen 6ka med sex procent
i EU i ar. Denna tillvaxttakt halveras 2016. En ldgre tillvaxt
for export av bildelar fran Sverige forvintas dirmed nésta ar
jamfort med i ar.

Bra i EU och USA men inte sa mycket battre

Tillvdxten i férsdljning av personbilar inom EU dampas 2016
och forvintas 6ka med 3,5 procent. Registreringar av tunga
lastvagnar bedéms uppga till 265 ooo enheter och hamnar
ddrmed pa normalniva fér Europa. Personbilsforsiljningen

i USA nar den hogsta nivan sedan 2001 med 17,1 miljoner
salda enheter 2015. Hér fortsétter forsdljningen att 6ka nagot
nista ar. Se dven sid 24. Sammantaget betyder detta dnda att
affarsforutsittningarna for bilindustrin i Sverige ér béttre dn i
andra delbranscher.

Sammanfattningsvis raknar vi med att produktionstillvixten
for transportmedelsindustrin (fordon plus 6vr. transportmedel)
i Sverige 6kar med 8,5 procent 2015 men accelererar till
12 procent 2016. S.k baseffekter gor att tillvixttakten ar
koncentrerad till andra halvaret i ar och under forsta halvaret
2016 for att darefter avta.
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Teknikindustri i Sverige I

Produktionsvolym motorfordonsindustri. Sverige
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Teknikindustri i Sverige I

> MASKININDUSTRI

Fortsatt lagre an normalt

Efterfragan for maskinindustrin i Sverige blir lagre dn normalt
saval i d&r som under 2016. Visserligen har tillvixten Euroldn-
dernas investeringar tilltagit det senaste aret, siarskilt maskinin-
vesteringar. Ddremot visar bygg- och anliggningsinvesteringar
sammantaget dnnu inte nagon som helst tillvaxt. I egen valuta
forvantas en begransad tillvaxt for investeringar sammantaget
for Euroomradet i ar. Se dven sidan 22.

Leveranser fran maskinindustrin i Sverige till hemmamark-
naden har okat i hog takt i ar, bl.a. som en {6ljd av 6kade inves-
teringar i industrin. I ar avslutas hér stora projektinvesteringar
vilket gor att tillvixten i hemmaleveranser avtar 2016.

Bra fart i USA - inte sa kul i BRC

Da tre fjardedelar av maskinindustrins produktion exporteras
blir inverkan fran Sverige inte fullt s& stor. Den enskilt storsta
exportmarknaden for Sveriges maskinindustri &r USA. Hog
efterfragan och stark dollarkurs gor att Sveriges maskinexport
till USA slar "all time high” i vdrde i ar. Volymerna nar dock
inte upp till nivan fran 2012 i ar. Efterfragan pa maskinutrust-
ning i Kina borjade avta redan 2014 och har fortsatt i ar. Maski-
nexporten hit minskar nagot i volym i ar eller med en procent.
Exporten till Brasilien och Ryssland minskar kraftigt eller
sammantaget 30 procent i ar. Sammantaget minskar maskinex-
porten med en procent i volym i ar.

Produktionen i Sveriges maskinindustri var oférandrad tom
3:e kvartalet 2015 jamfort med motsvarande period i fjol. Vi
raknar med att produktionsnivan under sista kvartalet i stort
sett blir oférandrad jaimfort med fjolaret och branschen far
nolltillviaxt i ar.

Otilifredsstallande

Investeringar i Ryssland och Brasilien minskar dven raknat
som arsgenomsnitt 2016. En gradvis aterhamtning i efterfragan
pa maskinutrustning foérvantas samtidigt i bada lander

under loppet av 2016. Detta efter drygt tva ar av successiv
tillbakagang. Euroomradets investeringar forvantas oka i lite
hogre takt 2016 dn i ar medan de ddmpas i USA och Kina. I
Norge forvantas en minskning dven 2016.

Denna mix gor sammantaget att marknadsforutsédttningarna
for Sveriges maskinindustri 2016 ar fortsatt dimpad.
Produktionen forvintas bara 6ka med laga en procent 2016.
Kommer inte efterfragan igang i hogre takt i Euroomradet
riskerar naturligtvis produktionen for maskinindustrin i
Sverige minska 2016.
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Teknikindustri i Sverige I

Exportorder maskinindustri. Sverige
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Teknikindustri i Sverige I

>» METALLVARUINDUSTRI

Trog export - battre hemma

Metallvaruindustrin bestar till 86 procent av leverantdrer till
andra delbranscher inom teknikindustri samt leverantdrer till
bygg- och anlaggningssektorn. Aktiviteten i metallvaruindustrin
ar fraimst en aterspegling av kundernas aktivitet i Sverige dé
exporten som andel av forsdljningen ér jamforelsevis betydligt
ldgre dn i 6vriga delbranscher.

Hemmamarknaden har utvecklats béttre dn exportmarknaden
for metallvaruindustrin i ar. Stigande produktionsniva i
kundbranscher pa hemmamarknaden, frimst motorfordon och
i ndgon man elmaskin- och maskinindustri, har bidragit till
detta. Utéver kunder i industrin i Sverige har naturligtvis en bra
efterfragan fran byggsektorn i Sverige bidragit.

Exporten till EU (75 procent av total metallvaruexport) foljer
vanligtvis EU:s teknikproduktion. Exportvolymen hit fran
metallvaruindustrin forvantas bara bli oférandrad i ar som foljd
av begrinsad tillvixt samt hard konkurrens.

Fritt fall - blandat aven 2016

Exporten av metallinsatsvaror minskar i hog grad i ar till BRIC-
lander. Har ér det nast intill fritt fall till Brasilien och Ryssland.
Dessvirre har som bekant industriproduktionen tappat tempo i
Kina vilket aterspeglas en minskad export av metallinsatsvaror
fran Sverige till Kina i &r.

Industriproduktionen minskar pa den enskilt storsta
exportmarknaden Norge bade i ar och dven 2016. Se sidan 34.
Industriproduktionen och ddrmed efterfragan pa insatsvaror
kommer att minska 2016 i Brasilien och Ryssland dven om
fallet inte blir lika stort som 2015. I Kina fortsatter en betydligt
lagre efterfragan dn vad vi varit vana vid samtidigt som teknik-
produktionen i EU bara véxer som i ar eller tva procent 2016.

Fran hemmamarknaden forvéntas efterfragan oka fran
transportmedelsindustrin 2016 samtidigt som uppgangen
ddmpas nagot fran Sveriges byggsektor. Med relativt
hogt hemmaberoende innebdr detta sammantaget att
produktionsvolymen f6r metallvaruindustrin 6kar nagot eller
med tva procent 2016. Detta efter en minskning med en procent i
ar efter ett svagt forsta halvar.
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Teknikindustri i Sverige I

Produktionsvolym metallvaruindustri. Sverige
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Teknikindustri i Sverige I

> ELTEKNIK

Omfattande orderingang

Produktionen for tillverkare av elmaskiner har 6kat med laga
en procent under de tre forsta kvartalen i ar jaimfort med
motsvarande period i fjol.

Exportleveranserna har sammantaget utvecklats nagot
battre i ar dn i fjol, men med stora variationer mellan linder
och landomraden. Exporten till USA visar pa hog tillvixt och
vi raknar med en 6kning pa hela 30 procent i virde i dr. Detta
innebdr at exportvirdet dntligen ér tillbaka pa samma niva
som 2005. Effekten pa exportvolymen till USA blir daremot
begrinsad som f6ljd av valutafdrandringarna. Dessvirre tappar
elmaskiner kraftigt i export till BRIC-lander i ar och vi behéver
inte aterupprepa vilka linder som minskar mest. Exporten till
EU har tappat momentum och forvantas bli oférandrad i ar.

Det finns omfattande skillnader mellan produktion,
orderingang och leveranser for tillverkare av elmaskiner
och elutrustning. Detta géller framst tillverkare av
investeringsvaror som klart dominerar branschstrukturen.
Andra mindre delbranscher lever i stillet med normala
leverans- och produktionstider.

Orderingangen for tillverkare av elteknik har varit mycket
hog sdrskilt i varas och under sommaren 2015. Omfattande
stora projekt som loper under flera ar noterades da i
orderbockerna.

Stark orderingang pa senare tid talar déarfor for 6kad
produktionsniva pa sikt. Produktionsvolymen forvintas dock
bli oférandrad i &r. Under 2016 ridknar vi med att produktionen
kan oka ndgot eller med tva procent. Den volatila utvecklingen
med stora skillnader i order, leveranser och produktion
fortsatter.
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Teknikindustri i Sverige

Produktionsvolym elmaskiner. Sverige
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Teknikindustri i Sverige I

> TEKNIKTJANSTER

Affarslaget for tekniska konsulter far betraktas som bra jamfort
med i stort sett alla 6vriga naringsgrenar i Sveriges naringsliv.
Mojligtvis kan affarsaktiviteten matchas av byggsektorn och for
IT-mjukvara.

Nettoomsattningen for tekniska konsulter 6kade tvasiffrigt
i arstakt under forsta halvaret i ar dar andra kvartalet var
sarskilt starkt. Vi rdknar med att nettoomsittningen 6kar med
hela 12 procent i ar.

Det senaste utfallet f6r konjunkturdata for tredje kvartalet
2015 visar att foretagen anser affarsldget som starkare 4n
normalt och klart battre dn foretagens egen rapportering i fjol.
Fler foretag redovisar darutover stigande efterfragan mellan
andra och tredje kvartalet i ar. Samtidigt forvantar foretagen
ocksa ett fortsatt bra affarslage under resten av 201s.

Kroniskt hogt behov av arbetskraft

Drygt hélften av foretagen rapporterar brist pa arbetskraft
under tredje kvartalet i ar vilket bara dr marginellt ldgre an
under forsta kvartalet i &r. Hogt behov av arbetskraft kan
tolkas som kronisk da knappt hilften av foretagen i genomsnitt
rapporterat brist under de senaste tolv aren. Den hoga bristen
ar kanske i viss man mer ett uttryck for en 6nskan om okad
forsaljning, da 6kat antal anstéllda oftast ar ett skal att vixa
utan att hoja priset.

Okat antal anstéllda

Antalet anstallda var oférandrat 2014. Under andra kvartalet
2015 0kade dock anstdllda i hog omfattning bade i jaimforelse
med forsta kvartalet 2015 och andra kvartalet i ifjol (+6,6
procent i arstakt). Har har vi naturligtvis en forklaring till den
okade nettoomsittningen andra kvartalet 2015.

Resurserna
Vi raknar med att omséttningsokningen avtar nagot fran arets
hoga tillvaxt eller till atta procent 2016. Det blir troligtvis svart
att na en ytterligare omfattande 6kning av antal anstallda
aven 2016. Har kan man i och for sig d&ven hoppas pé okat
kapacitetsutnyttjande av redan anstillda resurser.

Efterfragan pa konsulttjanster dr sammantaget hog, dven om
branschen sjélv enligt senaste barometerundersékning utrycker
ett litet missndje med storleken pé stocken av inneliggande

uppdrag.
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Teknikindustri i Sverige I

Brist pa arbetskraft tekniska konsulter. Sverige
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Teknikindustri i Sverige I

> ARBETSMARKNADEN FOR TEKNIKINDUSTRIN

Hogt kostnadslage och 1ag tillvaxt minskar antal anstéllda
Rensat for sasongsvariationer i tillfalligt anstdllda férvéantas

antalet anstdllda sammantaget i teknikindustrin minska med 1

procent 2015. Det dr hir bara i motorfordonsindustrin och for
leverantorer till dessa som antalet anstdllda 6kar 2015. I 6vriga
delbranscher forvéntas istallet en minskning.

Upp, ner och ner igen

Under andra kvartalet i &r kunde noteras en 6kning i

antalet anstillda jaimfort med forsta kvartalet. Under

tredje kvartalet foll antalet anstallda tillbaka nagot da

antalet tillsvidareanstdllda minskade mer dn vad antalet
visstidsanstéllda 6kade (rensat for sdsong). Att antalet
tillsvidareanstillda reducerades mellan andra och tredje
kvartalet i ar beror pd omfattande varsel under forsta halvaret
2015 som borjar sla igenom i statistiken over anstéllda. Detta
forvantas fortsdtta aret ut och en bit in pa 2016.

Sma och medelstora brister
Teknikforetagens barometer visar en relativt begransad och

ojamnt fordelad brist pa arbetskraft under tredje kvartalet i ar.

Bristen dr hogst i sma och medelstora foretag, medan endast
en handfull storforetag rapporterar brist. Detta medfor att

eventuella sammantagna effekter i antalet anstéllda utifran vara

undersokningar om arbetskraftsbehov blir begransade.
Rensat for sasongvariationer i visstidsanstidllda minskar
antalet anstdllda sammantaget dven 2016, men inte fullt lika

mycket som under 2015 eller med o,5 procent. Kostnadsldget ar
for hogt for manga verksamheter och produktionstillvixten ar
for lag i &r och nésta ar for en 6kning av antalet anstéllda netto.
Bruttobehovet berdknas till omkring 20 ooo personer som foljd

av normal personalomsittning och pensionsavgangar.
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Teknikindustri i Sverige I

Antal anstéllda och produktionsniva teknikindustri. Sverige
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Teknikindustri i Sverige I

> PRISER

Slut pa arets valutaeffekt - kroneffekten klingar av

En stram penningpolitik och hog efterfragan pa svenska finan-
siella tillgangar medférde en allt for stark véaxelkurs under perio-
den 2011-2013. Kronan var dd som mest cirka 15 procent starkare
an utifran Teknikforetagens handelsvigda vaxelkursindex. Sedan
sommaren 2014 dr i stéllet vaxelkursen svagare dn normalt. Dol-
laruppgéngen ar framsta orsaken. Enligt samma index forvintas
SEK minska med tio procent i genomsnitt 2015 jamfért med
2014. Att bedoma vixelkurser med hygglig precision har visat sig
omojligt pa kort sikt, men sannolikheten att kronan faller med
ytterligare tio procent 2016 dr liten. Tvartom har kronan stigit
nagot sedan férsommaren 2015.

Exportpriser for teknikindustri 6kade med 2,6 procent 2014
och forvintas 6ka med 4,5 procent 2015 som foljd av svagare
SEK. Denna prisokning far betraktas som mycket hog sarskilt i
jamforelse med att genomsnittliga priser pa export for teknik-
varor i Sverige sammantaget minskat for perioden 2005-2013.

Prisokningar pa teknikprodukter for hemmamarknaden
forvantas daremot 6ka endast med 1,5 procent 2015. PPI totalt
(priser for hemma- och exportmarknad) for teknikvaror i Sverige
okar med 2,5 procent i genomsnitt 2015.

Konkurrensen okar

Under antagandet om oforidndrade vaxelkurser samt lagre
efterfragan dn normalt 2016 okar naturligtvis konkurrenstrycket.
Vi ér da aterigen tillbaka till en period av laga prisokningar

for teknikvaror, prisokningar som i huvudsak foljer de i
konkurrentldnderna.

Starkare Euro har dampat

I Euroomradet har en svagare Euro till och med april 2015
medfort 6kade exportpriser for teknikindustri pa marknader
utanfér EMU-omradet. En starkare handelsviktad vixelkurs
har sedan dess dimpat exportpriserna for EURO-landerna. PPI
(viktat EMU och icke EMU) for teknikindustri i euroomradet
forvantas 6ka med 1,5 procent i ar vilket anda blir den hogsta
okningstakten sedan euron infordes. Nasta ar vantas PPI
begrinsas till 0,7 procent. Aven hir giller att tillvixten bade
inom Euroomradet och globalt ar for lag och konkurrenstrycket
hogt for att mojliggora omfattande prisokningar.

For Sveriges del forvéantas producentpriser for teknikvaror
Oka i samma takt i SEK som Euroldnderna, vilket i stort sett
undantagslost normalt ér fallet oaktat perioder av omfattande
storningar i vaxelkursen. For industrin i Sverige dr risken i forsta
hand att kronan stdrks.
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Vaxelkursindex. Teknikindustri Sverige
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LEDANDE INDIKATORER
Inte direkt uppmuntrande - men lite ljus i Euroomradet
Den ledande indikatorn for OECD ldnderna plus sex kandidatldn-
der har forsamrats under 2015. Framfor allt ar det utfallen i Kina,
Brasilien och Ryssland som bidragit till detta. I Kina och Ryssland
har dérutover forsamringen i indikatorerna tilltagit de senaste
manaderna. Detta tyder pa att recessionen i Ryssland inte i dr 6ver i
nértid och att den “ensiffriga” tillvixten i industrin i Kina bestar.
Den s.k. ledande indikatorn fér EMU landerna har daremot
forbattrats under loppet av 2015. Har dr det ett klart battre utfall i
Frankrike, men ocksa i viss man i Tyskland. Samtidigt visar indi-
katorn att nagon omedelbar boom inte star for dorren utan att den
troga utvecklingen for industrin i euroomradet fortsétter under
hosten och vintern 2015/16.

Svagt ocksa i UK och USA

Dessvirre har indikatorn i Storbritannien forsamrats i betydande
grad. Detta har fatt aktiviteten i industrin att avta. I USA visar
ledande indikatorer enligt The Conference Board att tillvixten i
industriproduktion fortsatter men att tillvixttakten knappast tilltar
utan gradvis dimpas. Industriproduktionen 6kade bara med 1,5
procent i arstakt i september viket méste betraktas som orovack-
ande svagt. For att industriproduktionen i USA inte ska ddmpas
ytterligare behover saledes ledande indikatorer snart forbittras.
En forbittring dr inte given, da det f6r amerikansk del vacklar en
del i Kanada, Latinamerika och Kina. Hoppet star till hemma-
marknaden.

Mindre optimistiska inkopschefer

Inkopschefers index, PMI, aterspeglar framst aktuellt stimnings-
ldge. Har noteras att globalt PMI forsamrats under loppet av 2015.
Bidraget i utfallet av denna forsémring kommer dven hér framst
fran Kina men ocksa fran Ryssland och Brasilien. Aven i USA visar
enligt detta index pa en forsvagning sedan i varas. I Euroomréadet
ligger PMI i oktober (midtning i september) pa index 52 vilket ar
marginellt hogre an det langsiktiga genomsnittet 51,3. Negativt ar
att index inom EMU inte forbattrats signifikant sedan mars 2015.

Viktar vi - hamnar vi under 50

Viktas olika ldnders PMI-index efter betydelse for Sveriges tekni-
kexport noterar vi dessvérre att index hamnat pa 49,8. Denna niva
innebdr att affdrsldget ar relativt svagt for var del och att export-
viktad produktion i global tillverkningsindustri nu visar nolltill-
vaxt. Sker ingen forbattring minskar tillvixten i industrin enligt
detta viktningsforfarande under sista kvartalet i ar.
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Ledande indikator. OECD+BRIC
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KONFIDENSINDIKATORER

EMU visar liten forbattring

Konfidensindikatorer kan konstrueras pa olika satt. Vanligtvis
utgar man ifran foretagens rapportering for orderstockar,
tardigvarulager samt deras framtida produktionsférvantningar.
Utfallen i variablerna kan transformeras till ett index déar

ett index pa 100 kan betraktas som nagon sorts form av
normalldge. Ett index storre dn 110 kan betraktas som
overhettning. Ett index ldgre dn 9o sammanfaller oftast med en
kontraktion.

Skillnad mellan fordon och investeringsvaror

Inom EU och Euroomrédet har foretagens rapportering om
orderstockar i teknikindustri forbattrats nagot under loppet av
2015. Utfallen av orderldget ligger for ndrvarande nagot hogre
an historiskt genomsnitt.

Har ar det dock viktigt att notera den skillnad som finns
inom teknikindustri. Fordonstillverkare dr ganska optimistiska
rorande savil orderstock som synen pa det allmdnna
affarslaget.

Maskinindustrin rapporterar i stéllet ett simre utfall 4n
fordon. Franvaro av optimism i maskinindustrin har varit
pafallande en lingre period. Detta géller framfor Frankrike dar
maskinindustrin inte rapporterat ett tillfredsstdllande aftdrsliage
sedan ar 2011. Positivt dr dock att maskinindustrin i Italien och
Spanien nu ser lite ljusare pa efterfrdgan och orderldget. Detta
for forsta gangen pa fyra ar.

Vinnare - forlorare
Som £6ljd av sin storlek paverkar Tyskland utfallet i
indikatorerna for hela EU och Euroomrédet. Maskinindustrin
i Tyskland anser orderstockarna som lite mindre dn normalt
fér narvarande och har gjort detta under en lingre period.
Detta ar naturligtvis oroande déa landets maskinindustri
utgor en bra indikator for tillstandet i global efterfragan pa
investeringsvaror. Tyskland ar visserligen pa vég att tappa
sin forstaplats som vérldens storsta maskinexportor till Kina.
Skillnaderna mellan landernas exportprodukter dr fortfarande
avsevarda rorande kvalitet och teknikniva.

Dessvirre dr optimismen i fordonsindustrin i Tyskland
inte lika hog som i varas och numera bekanta problem med
forbranningsmotorer hos VW kan tillfalligt komma forsimra
utfallen i konfidensindikatorer i fordonsindustrin under hosten
och vintern. Men om VW-koncernen tappar vinner antagligen
i stdllet andra vdlkanda tyska tillverkare samt en och annan
tillverkare i andra lander.
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Orderstocken motorfordon — maskinindustri. EU28
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> INTERNATIONELL EFTERFRAGAN

Efterfragan pa teknikvaror har férbéttrats inom EU.
Forsdljningen av motorfordon och efterfragan pa
maskinutrustning okat nagot efter flera ar av mycket lag
efterfragan. Daremot visar efterfragan pa byggrelaterad
utrustning i EU inte ndgon storre 6kning mer an att

botten forefaller ha natts. Vi rdknar med att efterfragan

pa byggutrustning blir fortsatt 1dg dven 2016 men med
forhoppningar om gradvis 6kning under loppet av éret. Den
laga efterfragan fran byggsektorn skulle dirmed dntligen
forbattras efter atta svara ar.

Ingen boom

Da arbetsmarknadsldget forbattrats i EMU ldnderna, inklusive
problemldnder som Italien, Frankrike och Spanien, ar
chanserna for att arets férviantade konsumtionstillvaxt for
hushallen pa 1,5 procent inte forsimras 2016. Regionens stora
strukturproblem medfér 4ndé att ingen konsumtionsboom
forvantas 2016 samtidigt som arets konsumtionstillvaxt

kan forvéntas avta i Tyskland och Spanien nista ér.
Konsumentfortroendet i Eurolanderna ligger i oktober i ar
hogre dn i januari 2015. Men fortroendet har forsamrats sedan
férsommaren, sarskilt i Tyskland. Italien visar istéllet en
kraftigt 6kad optimism. Sysselsattningstillvixten forefaller
anda inte avta speciellt mycket ndsta &r och arbetslosheten
kryper sakta nerat. Euroomradets konsumtionstillvixt bedoms
darfor 6ka med 1,7 procent 2016.

Arets starka 6kning i real disponibel inkomst i USA, dir
lagre energipriser bidragit, avtar nasta ar som f6ljd av nagot
tilltagande inflationstakt och mattliga lonedkningar. Tillvaxten
i hushallens konsumtion i USA ddmpas déarfor nagot till 2,5
procent 2016 mot tre procent i ar.

Aterverkningar

Lagre tillvaxt i Kina kommer att fa negativa aterverkningar

pa vdrldsekonomin som kan komma bli stérre dn vad de

flesta raknar med for tillfallet. Bidraget till global tillvaxt fran
Kina har ju varit hogt under flera ar. I Kina bevittnar vi nu

en klar nedvéxling for industrin, men en mindre nedvaxling
for servicesektorn. Darfor blir paverkan ganska stor for
tillverkningsindustrin savil i Kina som globalt. Visserligen
kommer Kina att vdxa i lite hogre takt &n sammantagen global
tillvaxt aven framover och landet kommer fortsitta oka sin
kapitalintensitet. Men vi kan inte langre rakna med att landet
ska bidra till global tillvaxt som det gjort de senaste tio aren. Se
aven tabell pa sidan 43.
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Konsumentfortroende EMU och Sverige
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> INVESTERINGSVAROR

Inget starkt momentum

Tillvaxten i globala investeringar bedoms ha 6kat med
begransade 3 procent i volym 2014. Volymokningen bedoms
bli 3 procent dven 2015. Mitt i USD i lopande priser blir det
dédremot en minskning 2015 som {6ljd av vaxelkurseftekter, bl.a.
EUR/USD. En minskning i [opande USD galler for dvrigt aven
global BNP under 2015. Beddmningen for tillvaxten i globala
investeringar ligger pa 3,5 procent i volym for 2016.

Numera ingar sa kallade IPR (Intellectual property rights) eller
mjuka investeringar i fasta investeringar i de flesta lander. IPR
kan exempelvis vara filmmanus eller forskning. For amerikansk
del uppgar dessa IPR till en fjardedel av samtliga fasta
investeringar och for EU knappt en femtedel. Effekterna av detta
kan behova rensas bort vid en analys av fasta investeringar.

En bra men varierande efterfragan pa investeringsvaror har nu
praglat amerikansk ekonomi i drygt fem ar. Investeringstillvixten
har dock dimpats nagot forsta halvaret i ar. Orderingédngen av
investeringsvaror, som kan betraktas som ledande indikator for
investeringar, pekar nu at fel hall. Vi gér bedomningen att den nu
forhallandevis langa perioden av expansiva investeringar borjar
ga mot sitt slut och att tillvixten avtar framdver i USA.

Ljusning i Euroomradet - boom langt borta

I volym forvintas investeringarna i Euroomradet 6ka med
knappt 2 procent raknat i lokal valuta 2015. For 2016 forvantas
aterigen endast en begransad 6kning nu pa 2,5 procent. Det
som talar for lite hogre investeringstillvixt ar bl.a. svagt 6kande
kapacitetsutnyttjande i industrin, tilltagande vinsttillvaxt och
lattare tillgang till krediter.

Kina sviktar

Mellan 2000-2014 6kade fasta investeringar i Kina med i
genomsnitt 18 procent per ér i lopande USD. Detta dr i ungefér
i paritet med perioden 1975-1990 i Japan eller 1980-1997 i Korea.
Direfter har utvecklingen i bada dessa lander varit allt annat 4n
fortsatt stark.

Investeringstillvaxten i Kina har uppgitt till 12 procent i
genomsnitt per ar 2008-2014 (lokal valuta volym) men forvantas
ndrma sig nuvarande BNP tillvixt. I september i ar vaxte s.k.
“urban fixed investment” med begrinsade 6,8 procent i virde
i arstakt motsvarande ca 8 procent i volym. Fasta investeringar
i Kina bedéms 6ka med 7 procent i volym 2016. Skillnader i
efterfragan pé kapitalutrustning mellan industribranscher och
sektorer dr samtidigt stora.
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Produktionsvolym maskinindustri. Globalt
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> TRANSPORTMEDEL

Okad efterfragan i Europa

Efter att ha minskat sex ar i rad 6kade dntligen personbilsforsalj-
ningen EU i fjol. I ar har tillvaxten fortsatt bland annat som foljd
av relativt bra forsdljningsokning i Tyskland och Storbritannien
samt genom fortsatta skrotningsstimulanser i Spanien. Antligen
visar ocksd Italien och Frankrike lite battre trafik i bilhallarna.
Tidigare hoga forsdljningsnivaer for EU naddes under perioden
2003-2007 (14-15,6 milj per ar) vilket gor att utbytesbehovet okar.
EU:s personbilsforsaljning ser ut att 6ka med sju procent i ar
vilket dr ndgot hogre én tillvaxten i fjol. Ddrmed nas en niva pa
13,6 miljoner salda enheter 2015. Nésta ar dimpas dock tillvaxten
i EU och forvintas oka med tre procent till 14 miljoner enheter.

Mot hogstaniva

I USA forvéntas forséljningen av personbilar plus litta lastbilar
nd 17,1 miljoner enheter i ar. Senast drygt 17 miljoner enheter
naddes var 1999-2000. Med det skrotnings- och utbytesbeteende
som normalt rader ar det dags igen for nivaer dver 17 miljoner.
Hushallens inképsplaner for bilkop ligger samtidigt kvar pa en
hog nivd. En hygglig ekonomisk utveckling i amerikansk eko-
nomi kan innebdra all-time high pa 17,5 milj salda enheter 2016.
Diérmed slas tidigare hogstaniva fran ar 2000 pa 17,3 miljoner.

Fritt fall - globalt drygt 89 miljoner

I Kina 6kar personbilsforsaljningen i betydligt lagre takt én for
nagra ar sedan. I ar forvantas en 6kning med tre procent. Dar-
med hamnar nivan pa 20,3 miljoner fordon. Lagre forsaljnings-
skatt pa smafordon kan forvisso stimulera forsdljningen négot
framover. Men dessvirre vill konsumenterna framst ha “rejéla
saker”, fraimst SUV. Forséljningen av dylika fordon 6kar i mycket
hog takt, men rasar ordentligt f6r andra segment bl.a. just sma-
fordon.

Interna och externa problem for Ryssland har gjort att bilfor-
sdljningen nu ar i ndrmast i fritt fall. Brasilien visar en likartad
utveckling.

Global forséljning av personbilar och latta kommersiella for-
don nar ungefar 88,5 miljoner enheter i ér eller en 6kning med
tva procent jamfort med ifjol. For 2016 bedoms forsiljningen na
89,5 miljoner enheter med 6kad forsédljning pa ca 400 enheter
vardera i EU, USA. Kina forvantas na knappt 21 miljoner. Forsalj-
ningen minskar dessvarre i Brasilien och Ryssland dven 2016 om
an inte lika kraftigt som i ar.

Bilindustriféreningen i Brasilien (Anfavea) tror inte markna-
den véander forrén i slutet av 2017. Att na den tidigare toppnivan
fran 2012 foérvintas forst 2020.
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> GLOBAL TEKNIKPRODUKTION

Inte som tidigare
Sedan arsskiftet 2014/15 och fram till tredje kvartalet 2015 har pro-
duktionsnivan i global teknikindustri preliminart okat i lag om-
fattning eller knappt en procent. Vi far backa till 2012 for att finna
en likartad begréinsad tillvixt under loppet av ett kalenderar.
Bakgrunden till detta dr fraimst en ldgre tillvaxt i Kina och USA
medan produktionsnivén fallit kraftigt i Ryssland, Brasilien samt i
nagon mén i Japan och Korea. Produktionsnivén f6r EU-ldnderna
har darutover okat i ringa omfattning under loppet av 2015. Posi-
tivt ar att Indien har kommit tillbaka nagot och 6kat produktions-
nivan under loppet av 2015 efter minskad produktion 2012-2014.
Produktionstillvaxten for teknikindustri globalt forvéintas oka
med 2,5 procent 2015 vilket dr lagre dn forvéntat. Den kraftiga till-
bakagangen i Ryssland och Brasilien har 6verraskat.

Bidraget

Perioden 2000-2008 6kade global teknikproduktion med i ge-
nomsnitt 3,8 procent per ar och f6ljde dirmed i stort sett tillvax-
ten i global BNP. USA och Kina har lyft viarldsgenomsnittet de
senaste aren. Bidraget fran dessa linder blir mindre 2016. Global
teknikproduktion forvéntas oka i lite hogre takt 2016 dn i ar eller
tre procent da nedgangen i Brasilien och Ryssland inte blir lika
omfattande som 2015.

Ratt viktad ger en annan bild

Global BNP-tillvixt dimpas i hogre grad én forvantat i ar. Under
hosten 2014 var férvantningarna hogt uppskruvade for global till-
vaxt 2015. Enligt Consensus forecast lag da prognosen pa 3,2 pro-
cent och enligt IMF 3,8 procent. I dagslaget forvantar motsvarande
bedomare 2,5 procent resp. 3,1 procent for tillvixten 2015. Visserli-
gen hade ménga noterat en inbromsning i Brasilien, Ryssland och
Kina hosten 2014 men att de tva forstndmnda dnda skulle klara sig
hyfsat 2015, vilket inte blev fallet. Darutéver missbeddmdes negati-
va spridningseffekter pd manga lander av inbromsningen i Kina.

Forvantningarna skruvas nu ocksa upp infér 2016 vilket vi men-
ar dr lite val optimistiskt. Varlden ar inte riktigt vad den varit och
osakerheten dr alldeles for stor for att varldsekonomin snabbt ska
ga in i en tillvixtbana som ndr "gamla goda tider”. Normaltillstan-
det i virlden ar visserligen tillvaxt och perioderna med kontrak-
tion dr fa. Men tyvarr dr ekonomisk tillvixt inte alltid hog.

Vi gor énda den bedomningen att global BNP-tillvaxt viktad ef-
ter betydelse for Sveriges export av teknikvaror kan 6ka nagot 2016
eller frén 1,7 procent till 1,9 procent. I bedomningen bidrar arets
recessionslainder mindre negativt ndsta ar. I 6vrigt sker sammanta-
get inga mer remarkabla férandringar jamfort med i ar.
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Produktionsvolym teknikindustri. Globalt
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> EUROPA

Tyskland - Lite positivt, lite negativt

I borjan av aret forbattrades olika fortroendeindikatorer f6r indu-
stri och hushall. De senaste ménadernas utfall i dessa har i stallet
visat pa en lite mindre optimism for tillverkningsindustrin men
ocksd ifor hushallen.

Trots detta ar tysk ekonomi péfallande stark sett i ett Euro-
paperspektiv. Tysklands BNP forvantas kunna na en tillvixt pa
knappt tva procent 2016. Landet tillhor ett av de fem euroldnder
som har en hogre sysselsattningsniva for tillfallet jamfort med
2008. Detta tyder pd att institutionerna har fungerar lite bdttre dn
manga andra linder med gemensam europavaluta.

Lyftet kom inte i ar

Produktionen i teknikindustrin 6kade med 2,5 procent i fjol. I
borjan av 2015 var forvantningarna héga om en minst lika hog
tillvaxt i ar. Det ser dessvdrre ut som om tillvixten sammanta-

get begrinsas till 1,5 procent i ar. Det vintade produktionslyftet i
maskinindustrin uteblir i ar trots bra export, inte minst till USA.
Nedgangen i maskinexport till tillvixtlander inklusive Kina samt
en svag hemmamarknad bidrar i stdllet till att produktionen i
maskinindustrin minskar med en procent i ar. Maskinindustrin
tar nu i stéllet nya tag infor 2016 och gynnas av en lite tilltagande
efterfragan inom Euroomradet. Hit &r just nu orderingangen sar-
skilt stark. Men tiden med hog efterfragan i tillvaxtlander ar forbi.
Dirfor forvéntas tillvaxten for maskinindustrin bli laga 1,5 procent
nasta dr.

Lyft i lyft— och godshantering men i ovrigt trogt

Léaget i maskinindustrin ér for tillfallet bra for lyft- och godshan-
tering, livsmedels- och metallbearbetande maskiner. Men sedan
ett par kvartal moter tillverkare av mineral- och bergbrytningsma-
skiner, lager, mekanisk kraftoverforing samt pumpar en lag efter-
fragan. I alla dessa delbranscher rapporterar darutover foretagen
klart negativa utsikter kommande halvar.

Léaget ér for ndrvarande battre i fordonsindustrin. Totalt férvén-
tas personbilsproduktionen oka till 5,75 milj. fordon. Detta och
med bra utveckling for vérldsledande leverantorer gor att produk-
tionsvolymen sammantaget for fordonsindustrin 6kar med knappt
fyra procent i ar. Tillvixten ddmpas hir till tva procent nésta ar.

Vinsterna i ndringslivet paverkar inhemsk investeringsutveck-
ling. Vinsttillvaxten ér f.n. mattlig och vi raknar inte med nagon
investeringsboom framéver, men vil en investeringstillviaxt pa
tre procent 2016. Sammantaget forvintas produktionen i Tysk-
lands teknikindustri 6ka med tva procent 2016. Hér star hoppet
framst till efterfragan pa hemmamarknaden och 6vriga Europa.
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Produktionsvolym teknikindustri. Tyskland
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Italien, Frankrike och Storbritannien

Trots att fordonsindustrin I Italien véxer i hog takt for
nédrvarande forvantas produktionstillvaxten for teknikindustrin
oka med begransade tva procent i ar. Fortsatt trogt for
investeringsvaruindustrin ar den framsta forklaringen till en
sammantaget begrinsad tillvéxt.

BNP-tillvixten minskade arligen 2012-2014 men férvints
oka nagot eller med 0,8 procent i ar. Ingen exceptionellt
tilltagande tillvaxt forvantas utan BNP tillvaxten inskranker
sig till en procent nésta dr. Med lite battre export till sina
storsta handelspartners Tyskland och Frankrike bedéms
produktionstillvixten for teknikindustri 6ka med tva procent
aven 2016. Da arbetskraftskostnader per producerad enhet
i industrin inte formar véxla ner ordentligt férvintar vi oss
fortsatta strukturproblem framéver.

For Frankrike kan vi dterupprepa de férhallanden som
giller for Tyskland och Italien. Fordonsindustrin har medvind,
investeringsvaror har motvind och vixer marginellt. Med
mattlig expansion for fordonsindustrin nésta ar under antagande
om langsam forbattring i efterfragan pa investeringsvaror i
Euroomradet och pa hemmamarknaden forvintas produktionen
oka med tva procent 2016 mot 1,5 procent i ar. Frankrikes
ekonomi ldmnar ovrigt att onska med lag tillvéxt i flera ar.
Landet plagas av notoriskt hog arbetsloshet och oférmaga
att skapa hog sysselsattning samt svarigheter att fa bukt med
det offentliga budgetunderskottet. BNP forvintas 6ka med en
procent i ar och med i bésta fall 1,5 procent 2016.

Nu bromsar industrin
BNP tillvaxten i Storbritannien har langsamt avtagit sedan
aterhdmtningen i fjol. Den forvintas 6ka med 2,4 procent i ar.
For 2016 vdnts ingen acceleration utan tillvixten avtar nagot till
2,2 procent.

Teknikindustrin har tidigare inte haft s mycket att klaga
pa vad géller hemmamarknaden. Investeringar har utvecklats
relativt bra dven om tillvéixttakten avtagit i ar. Teknikforetag
har de senaste kvartalen blivit allt mindre optimistiska som
foljd av den hoga pundkursen. Den lilla depreciering som
skett sedan somras dndrar inte stimningsldget den narmaste
tiden. Stark valuta och kraftigt stigande arbetskraftskostnader
har bland annat bidragit till att vinsterna minskade for
tillverkningsindustrin. Detta badar inte gott for investeringar
framover. Produktionen i teknikindustri 6kar med ldga en
procent i &r och forvéntas bli oférindrad 2016. Fordonsindustrin
ar den enda delbransch med lite fart. For fyrtio ar sedan holl
den pa att gd omkull. Honda, Nissan, Toyota m.fl. har istallet i
dagsldget konkurrenskraftig tillverkning i landet.
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Produktionsniva teknikindustri. Frankrike, Italien och Storbritannien
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> NORDEN

Finland - langsamt at ratt hall fran depressionsniva

Finlands ekonomi och Finlands industri plédgas av teleindustrins
tidigare kollaps samt strukturellt lagre efterfragan pa skogspro-
dukter. BNP har minskat tre ar i rad 2012-2014, men med lite tur
blir BNP- tillvaxten oférdandrad 2015. Med hjilp av export och
med liten 6kning i inhemska investeringar férvantas BNP 6ka en
halv procent 2016. Europaberoendet f6r Finlands teknikindustri
ar hogt och det vill till att exporten till EU verkligen borja visa
tillvaxt, sdrskilt mot bakgrund av att exporten till Ryssland i bésta
fall bara bottnar nésta ar. Hushéllens konsumtionstillvaxt, som be-
doms 6ka med nagra tiondelar i dr, tilltar inte utan forvantas vixa
i samma storleksordning nasta ar. Hog arbetsloshet ar en forkla-
ring till att hushallen haller hart i planboken.

Produktionen i Finlands teknikindustri minskar med fyra pro-
cent i 4r, men det finns tecken pa stabilisering under tredje kvar-
talet. Utfallet i foretagens bedomning av orderstockar visar ocksa
att det inte skett nagon forsaimring i dessa sedan i varas. Missnojet
hér ar dnda fortsatt utbrett. Kommer teknikexporten igang fram-
over forvintas produktionen i teknikindustri bli oférdndrad 2016.
Tyvérr ar Finland ett av fa lander i varlden dar produktionsnivan i
dagslaget ar ldgre an under kriséret 2009. Vi hoppas nu verkligen
att det gér battre framover for var sjétte storsta exportmarknad.

Danmark bra - men inte immun
BNP-tillvaxten i Danmark har kommit igang gradvis efter ned-
gangen 2012-2013. Vi raknar med en BNP tillvaxt pa 1,7 procent i
ar och 2 procent 2016. Framst véntas ett omslag till lite hogre efter-
fragan pa investeringsvaror 2016. Detta dr viktigt da landet ar vér
femte storsta exportmarknad. Tillvixten i ar kommer framst fran
tjanstesektorn medan industrin férvéntas vixa i relativ 1ag takt
eller 2,5 procent. Hilften av teknikindustrin utgors av maskindu-
strin. I ar ar det god fart i maskinindustrin och da sérskilt vind-
kraft som dominerar branschen. Ovriga maskinbranscher kanner i
stallet av en lag global efterfragan. Den eltekniska industrin bidrar
till produktionsékningen i teknikindustri sammantaget dven i ar.
Teknikindustrin har i ar levt pa stora orderstockar vid ingéng-
en av 2015. Nu rapporterar foretagen allt storre missnoje rorande
order. Arets produktionstillvixt pa fem procent kommer inte
att halla i sig framover. Danmark star inte helt oisolerade fran
global efterfragan trots en inte bara nischad, utan kraftigt nischad
industri. Trots att hemmamarknaden &r béttre dn pa linge, men
med begrinsad efterfragan i Norge, BRIC och i Euroomradet, gor
att produktionstillvixten for teknikindustrin begrénsas till tre
procent 2016.
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Produktionsvolym teknikindustri. Norge
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Norge - fran medvind till motvind

Norges ekonomi och industri hade medvind under perioden
2010-2014 ndr investeringarna i offshore sektorn 6kade med sam-
manlagt 67 procent. Men i drygt ett ar har Norge varit inne i en
konjunkturnedgang. Fallande oljepris och efterféljande neddrag-
ningar i offshore sektorns investeringar har haft negativa sprid-
ningseftekter pa ovrig ekonomi. I ar minskar teknikproduktionen
som en f6ljd av svag hemmamarknad. Teknikexporten har ddre-
mot gatt bra som en f6ljd av svagare NOK men har samtidigt inte
lyckats kompensera for den svaga hemmamarknaden.

"Nedturen fortsetter”

Nu riknar den viktiga olje- och gassektorn i Norge med att kapa
investeringarna ytterligare nagot dven under 2016 enligt de se-
naste planerna. Anslaget for investeringar i oljesektorn bedoms
uppga till 181 Mdr NOK 2016 mot drygt 185 Mdr i ar. Vi konsta-
terar samtidigt att fastlandsinvesteringar néra foljer utvecklingen
i offshore-investeringar och ar inte pa nagot satt frikopplad fran
”Nordsjon”. Det ser orovickande ut for hela Norge.

Positivt dr dock att tillverkningsindustrin och energisektorn
inte forefaller att dra ner pa sina investeringar 2016 enligt senaste
investeringsenkdt. Hér dr dock de expansiva investeringsplanerna
framst koncentrerade till speciella projekt inom metallindustri,
kemi och raffinaderier. Dessa expansiva planer kan nu snabbt
dndras. Senaste konjunkturbarometer, som genomforts efter den
senaste investeringsenkdten, visar att fler féretag én tidigare pla-
nerar att justera ner sina investeringar bade i ar och nasta dr som
en konsekvens av den snabbt férsimrade aktiviteten. Minskat
kapacitetsutnyttjande i industrin talar ocksé for minskade investe-
ringar i industrin 2016.

Utfallet i teknikindustrins konfidensindex fran tredje kvar-
talet i ar har fortsatt att forsamrats och foretagen ser ordentligt
dystert pa affdrslaget. Sarskilt negativa var maskinindustrin och
offshore-relaterad utrustning. Detta medfor att produktionsnivan
i teknikindustri kommer att fortsatta falla det kommande tre-fyra
kvartalen.

Nedgangen i teknikindustri omfattar samtliga delbranscher
saval i ar som ndsta ar. En svag norsk krona mildrar djupet pa den
nedgang vi nu bevittnar, likasa ridnte- och finanspolitiska stimu-
lanser. I ar minskar teknikproduktionen med en procent och med
ytterligare fem procent nasta r. Hushallens konsumtionstillvaxt
dédmpas nista dr som en foljd av lagre l6netillvaxt, stigande ar-
betsloshet och snabbt férsdémrad fortroendeindikator for hushal-
len. Den enskilt storsta exportmarknaden for Sveriges teknikin-
dustri 4r nu inte vad den varit de senaste aren. Vi hoppas pa 6kad
efterfrdgan 2017 dven om forvantningar om stigande oljepris inte
infinner sig.
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Produktionsvolym teknikindustri. Finland
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> USA

Export inte sa bra - hemma battre

Andra kvartalet i ar visade pa en BNP-tillvaxt pa 2,7 procent
jamfort med motsvarande kvartal i fjol. Bidraget kom bland
annat fran hog tillvaxt i hushallens varaktiga varor och
byggandet. Trots lite vaderstdrningar under vintern som
tillfalligt paverkade den ekonomiska aktiviteten férviantas BNP
tillvixten 6ka med 2,6 procent i ar.

Laget ar forhallandevis gott vad géller personbilsindustrins
efterfragan fran hemmamarknaden. Daremot, precis vad som
giller globalt, ar det trogare for maskinindustrin. Visserligen
viaxer inhemska investeringar, men i lite ddmpad takt jamfort
med i fjol. Darutover tillkommer exportsvarigheter for hela
teknikindustrin, inte bara maskiner. Vi noterar att exporten till
Kina inte avtagit exceptionellt, utan det dr i stéllet exporten till
Kanada som har problem, samt Latinamerika, som har stora
problem. USAs teknikexport till Kanada och Latinamerika ar
7 ggr hogre an den till Kina. Trots denna blandade utveckling
okar amerikansk teknikproduktion med 3,5 procent i ar.

Blandat aven framover

Den omfattande investeringsuppgang vi sett sedan 2009-2015

gar nu in i en lite lugnare period och forvintas inte vixa som

hittills. Foretagsvinsterna vaxer i mattlig takt, vilket i vart

fall indikerar fortsatt investeringstillvixt. Vi raknar med att

investeringar 6kar med 3 procent 2016 mot 4,5 procent i ar.
Dessutom finns en fortsatt “catching up” vad giller

bostadsbyggandet 2016. Har ligger konsensus beddomningen pa

knappt 1,3 miljoner bostader 2016 mot forvantade 1,1 miljoner i

ar. Aterigen, i bilens forlovade land, far personbilsindustrin bra

stod dven 2016 av inhemsk fordonsforsiljning. Daremot ser det

samre ut for lastvagnar som nu har passerat sin cykliska topp.
Tillvixten i BNP 6kar ungefdr samma takt som i ar eller

ca 2,5 procent 2016. For teknikindustri i USA ldget lite mer

blandat dn pé linge. Produktionstillvixten foérvdntas na

tre procent 2016. Efter bra fart under nagra ar blir i sa fall

utfallet 2016 darmed i paritet med branschens genomsnitt

produktionstillvixt pd denna sida millennieskiftet.
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Fasta investeringar USA
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> BRIC

Svart hitta ljuspunkter

I fjol minskade teknikproduktionen i Ryssland med 1,5 procent
men vi raknar med en minskning med hoga 12 procent i ar. For
ndgra dr sedan dromde bedomare om att Ryssland skulle bli
Europas storsta personbilsmarknad 2015. S& kommer naturligtvis
inte bli fallet med en tillbakagang pa 30 procent i ar. I nést intill
desperata forsok att pa sikt fa igang tillvixten har centralbanken
sankt sin viktigaste styrrdnta successivt sedan i vintras. Har hopp-
as banken pa en gradvis sinkning av inflationstakten till 5,5 - 6,5
procent 2016 jamfort med nuvarande inflationstakt i september
pa 15,7 procent.

Trots rantestimulanser forvantas BNP-tillvaxten minska med
fyra procent i ar. En gradvis normalisering av laget dr mojlig
under 2016 men BNP minskar dnda i genomsnitt med en procent.
Teknikproduktionen beddms minska dven 2016 men med begrin-
sade tva procent. Vi kan glomma Ryssland som dynamisk export-
marknad nésta ar aven om efterfragan inte blir lika lag som i ar.

Det OS-ar kallt

Misskott ekonomisk politik i Brasilien, med kraftigt stigande
rantor och ddrmed minskad efterfragan pa investeringsvaror, har
bidragit till ekonomisk tillbakagang. Marknaden forvéntar sig
nu forvisso en sankt styrrénta till 13 procent i dec- 2016, men det
ar tveksamt om det hjalper i nartid da sidana rantesankningar
verkar med efterslédpning.

BNP forvintas minska med tre procent i ar och med en procent
nésta ar. For investeringar férvéntas ingen omedelbar vindning
atminstone inte i industrin. Hér ar kapacitetsnyttjandet pa mycket
lag niva och i paritet med krisaren i borjan av 1990-talet.

Lagsta nivan

Den negativa makroekonomiska utvecklingen har naturligtvis

fatt fortsatt aterverkningar i foretagens syn pa affdrssituationen.
Brasilianska industriférbundets indikator for teknikindustrins af-
farslage har fortsatt utfor. I september 2015 nddde den ldgsta nivan
sedan serien startade ar 1999. Foretagens forvantningar i septem-
ber over affarslaget de kommande kvartalen visade ett annu samre
utfall 4n det faktiska laget. Dystert med andra ord. Sérskilt elan-
digt ar situationen i fordonsindustrin.

Vi raknar med att produktionen for teknikindustri hamtar sig
langsamt genom bl.a. lite hogre export. Handelsviktat har valutan
fallit kraftigt. Problemet ar att knappt hélften av teknikexporten
gar till mindre framgéngsrika republiker i Syd- och Mellaname-
rika. Efter det kraftiga produktionsfallet pa hela 15 procent for
teknikindustri i ar uppskattas nedgangen till fem procent 2016.
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Nuvarande affarslage teknikindustri. Brasilien
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Produktionsniva teknikindustri. Brasilien och Ryssland
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> KINA

Fran 15 till 3

Produktionsvolymen i Kinas teknikindustri 6kade med 10
procent i fjol. Under de tre forsta kvartalen 2015 har tillvixten
ddmpats och uppgick till 7 procent motsvarande period 2014.

For 2015 hamnar tillvixten pé 6,8 procent. Det blir dirmed den
lagsta tillvaxttakten sedan officiella siffror borjade publiceras pa
mer detaljerad niva ar 2006. Tillvaxten har dimpats betydligt i
maskinindustrin da tillvixten i inhemska investeringar avtagit.
Maskinproduktionen 6kar som f6ljd av detta med laga 3 procent i
ar efter att ha 6kat med i genomsnitt 15 procent per ar 2006-2014.
Fordonsproduktionen forvantas 6ka med en procent i genomsnitt
2015, hdr har produktionsnivan minskat successivt sedan i véras.
Forsdljningen av personbilar och litta kommersiella fordon okar
med laga tva procent 2015. Vi raknar med att forsiljningstillvax-
ten och ddrmed ocksa fordonsproduktionen inte tilltar speciellt
mycket 2016, utan 6kar med omkring fyra procent vardera. Ex-
porten ar har relativt liten.

Igangsattning av nya byggnader fortsatte att minska under
tredje kvartalet i ar men i betydligt mindre takt én under forsta
halvaret. Offentliga stimulanser och finansiella lattnader kan ha
bidragit till att ha ddmpat nedgangstakten. I ar minskar igangsitt-
ningarna ca 10 procent och det for andra aret rad. Men mot bak-
grund av landets ambitidsa urbaniseringsplaner férvantas ungefér
oférandrade igangsattningar 2016.

Det reformeras en hel del i Kina och kvalitetsinvesteringar
behover oka, men tvasiftrig tillvaxt i investeringar forefaller vara
langt borta i nértid. Behovet av 6kade investeringar dr naturligt-
vis fortfarande hogt dir man kan notera att kapitalstocken per
capita for kopkraftskorrigerade data ungefar nétt en tredjedel av
nivan i USA.

Penningvardande myndigheter har forsokt stimulera det senas-
te aret sa gott det gar samt reformera finansmarknaden. Det &r i
och for sig bra, men vi rdknar med att effekten pa investerings-
aktiviteten blir begransad. Lagre BNP-tillvaxt 2016 medfor att
tillvaxten for teknikindustrin avtar till sex procent nésta ar. Har
ar det bara ICT-hardvara som véxer med tvasiffriga tal eller tio
procent 2016.

Spannande med ny karta

Det ska samtidigt podngterats att ekonomiska data for Kina ar lite
annorlunda 4n i 6vriga vérlden. Séarskilt spannande blir det att se
om eller nir landet borjar anvinda senaste internationell metod
for nationalrakenskaper och ekonomisk statistik. Kartan blir
garanterat ny.
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Investeringar tillverkningsindustri. Kina
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NYCKELTAL TEKNIKINDUSTRI SVERIGE

ARLIG PROCENTUELL FORANDRING

Produktionsvarde Mdr

Produktionsvolym 2013 &rs pris Mdr

Exportvarde Mdr inkl re-export*
Antal anstallda

Exportviktad global BNP

Global BNP IMF

Global BNP Consensus

Global BNP Economist U

2013 2014
725 2,0
725 -4,3
490 +1,6

292 900 -1,8

+1,9
+3,4
+2,8
+3,4

2015 2016
+6,0 +3,2
+3,5 +2,5
+8,0 +4,5

-1,0 -0,5
+1,7 +1,9
+3,1 +3,5
+2,6 +3,0
+3,1 +3,5

*Stora skillnader i priser, varden och volymer i respektive delbransch

NYCKELTAL INTERNATIONELLT

ARLIG PROCENTUELL FORANDRING VOLYM

EMU
varav
Tyskland
Finland
[talien
Frankrike
Storbritannien
USA
Danmark
Kina
Norge

Varlden

Fotnot: Kina. S.k. urban fixed investment i volym som visar annorlunda siffror an
nationalrakenskaper.

BNP

2015
+1,5

+1,7
+0,1
+0,8
+1,0
+2,4
+2,6
+1,7
+6,9
+1,5
+3,0

2016
+1,7

+1,9
+0,5
+1,0
+1,5
+2,2
+2,5
+2,0
+6,5
+0,8
+3,2
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Fasta
investeringar
2015 2016

+2,0 +2,5
+2,0 +3,0
-3,0 +1,0
+1,0 +1,5
+1,0 +2,0
+3,5 +2,0
+4.,5 +3,0
0,0 +2,0
+9,0 +7,0
-4,0 2,0
+3,0 +3,5

Teknik-

produktion
2015 2016
+2,0 +2,0
+1,5 +2,0
-4,0 +0,0
+2,0 +2,0
+1,5 +2,0
+1,0 +0,0
+3,5 +3,0
+5,0 +3,0
+6,8 +6,0
1,0 -5,0
+2,5 +3,0
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OLIKA LANDERS BIDRAG TILL GLOBAL BNP TILLVAXT

Bidrag fran
BNP Varlden USA Kina Japan EU Ovriga
1995 3,4% 0,7% 0,3% 0,3% 0,9% 1,2%
2000 4,8% 1,3% 0,3% 0,3% 1,0% 1,9%
2015 3,1% 0,6% 1,1%  0,03% 0,4% 1,0%

Kalla: IMF och Teknikforetagen

ANDEL AV GLOBAL BNP OCH ANDEL AV SVERIGES TEKNIKEXPORT

Andel av Sveriges

Andel global BNP Teknikexport
EU+Norge 24% 63%
BRIC 21% 11%
USA 22% 9%
Ovriga 33% 17%
100% 100%

Kalla: IMF och SCB
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