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Fritt fall med bottenkanning

Problemen i den finansiella sektorn har slagit hart mot
efterfragan pa investeringsvaror och varaktiga konsum-
tionsvaror vilket paverkar flertalet teknikforetag sarskilt
negativt. Produktionsvolymen for teknikforetag i Sverige
bedoms darfor i ar minska med storleksordningen 25 pro-
cent. Antalet anstallda blir ocksa allt farre under loppet av
aret och nedgangen berédknas bli runt 12% for helaret jam-
fort med i fjol. Ljuspunkter finns samtidigt och det ar var
bedomning ar att vi snart far en bottenkénning. Eftersom
investeringarna lar fortsatta nedat ar det mer en utplaning
pa lag niva vi ser framfor oss for teknikindustrin samman-
taget. En svag aterhamtning bor dock komma att inledas
under senare delen i ar i USA och har i forsta hand for ICT-
sektorn men kanske ocksa for de mycket hart prévade
personbilarna.

Industrin i Sverige, Europa och globalt har fér narvarande
med fa undantag visat ett mycket omfattande fall i order och i
produktion. Sysselsattningen upprattholls inledningsvis rela-
tivt vél, bl. a. genom att foretagen forst utnyttjat den flexibili-
tet som funnits med hjélp av inhyrd personal eller tidsbestdm-
da kontrakt. Men under érets forsta kvartal tog nedgdngen
fart i takt med att tidigare varsel borjat verkstallas.

For teknikforetag i Sverige visar bilindustrin den mest om-
fattande produktionsnedgangen av samtliga delbranscher. Vi
riknar med en produktionsminskning pd omkring 45% i ar.
Savil tunga lastvagnar som personbilsindustrin backar i un-
gefdr samma omfattning. Den andra halvan bér dock kunna
bli lite starkare dn det forsta halvaret for personbilsindustrin.

Tele- och elektronikindustrins volymtillvixt dr begrin-
sad, men saknar den dramatik som finns pa de flesta andra
héll. Det samma géller tillverkare av elmaskiner och elappa-
ratur med en forvintad nedgang

tionen under en trearsperiod fér maskinindustrin i Sverige
med 20%. Nuvarande finanskris slar &nnu hardare mot ma-
skinindustrin i Sverige. Produktionsvolymen bedoms mins-
ka med 30% enbart i ar.

Metallvaruindustrin moéter en 1ag efterfragan pa insatsva-
ror frén teknikforetag, fran annan industri i Sverige, frén ex-
port samt fran svensk byggsektor. Branschens produktions-
volym véntas darfor minska med ungefar 25% i ar. Skélet ar
framst minskad produktion i maskin- och bilindustrin som
ar stora kunder fér manga metallvaruforetag.

Virldsekonomin genomgar f n en omfattande och synkro-
niserad korrektion efter négra ér av finansiella excesser. Det
finns dock nagra ljuspunkter, exempelvis inkopschefernas
index inom EMU, Kina och USA samt det tyska IFO-index
vilka visar att nedgangen ar pa vég att bromsas upp. En bot-
ten kan ddrmed vara relativt nira forestaende. Vi rdknar med
att en dterhdmtning dédrefter forst kommer att inledas globalt i
ICT- tillsammans med personbilsindustrin mot slutet av éret.
Forst under andra halvaret 2010 kan dven investeringsvaru-
industrin forvéntas eventuellt pdborja en dterhdmtning. Av
stor vikt for industrin dr 4nda en redan paborjad forbittring
av s.k. ledande indikatorer och att kreditmarknaden bérjar
fungera mer tillfredsstéllande — nagot vi dnnu inte tydligt sett,
men som bor visa sig relativt omgaende.

Fa faktorer talar for att den extremt ldga efterfragan som
etablerats under arets forsta manader ska bli bestdende. Be-
hovet av transporter, infrastruktur, hallbara energilosningar,
avancerad maskinteknologi, smart konsumentelektronik och
andra tekniska innovationer som teknikforetag tillhandahal-
ler ar oforminskat hogt pa sikt. Mer kortsiktigt 4r det samti-
digt svért att se tecken pa en mer néraliggande aterhamtning
generellt. Konjunkturen for investeringsvaror kommer att-
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forsvagas ytterligare. Tillsammans med en del positiva teck-
en inom konsumentinriktade industrigrenar blir den sam-
mantagna bilden mer av en utplaning vilket i sig 4r en klart
positiv fordndring jamfort med den senaste tidens ndrmast
fria fall.

Efterfragan pa arbetskraft avtagit kraftigt. Antalet varsel
mellan oktober i fjol och april i r uppgar till preliminart
41 000 personer och sammantaget blir det hela 50 000 for
det senaste dret.

Sammanfattning
teknikforetag Sverige

Arlig procentuell

Niva forandring

2007 2008 2009 2010

Produktionsvarde 885 Mdr -3,2 -18,0 1,0
Produktionsvolym -4,2 -25,0 -1,0
Antal anstallda 345 000 1,6 -12,0 -7,0
Forsaljningspriser (PPI) 1,0 7,0 2,0
Exportvarde Mdr 556 456 460

KALLA: SCB, TEKNIKFORETAGEN

Sverige: Bransch for bransch

Transportmedelsindustrin: halva produktionen
borta — personbilar narmare aterhamtning
Léget for motorfordonsindustrin i Sverige har forsamrats
mycket kraftigt. Produktionsvolymen f6r tunga lastvagnar
okade visserligen med 15% i fjol, men omsvangningen under
det fjarde kvartalet innebar att volymerna borjade minska.
Nedgéngen har fortsatt i ar.

Drygt 60% av lastbilsexporten fran svenska anldggningar
gér till EU-lénder dar tillverkarna har en starkt minskad ef-
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inom EU som &r 3 ar eller yngre. Utbytesbehovet ar dirmed
inte lika starkt som tidigare.

Som en konsekvens av en forvantad halvering av forsalj-
ningen i bl.a. Europa i ar riknar vi med att tillverkningen i
Sverige slutar omkring 25 000 tillverkade enheter i &r mot nira
47000 i fjol.

Efterfrégan pa personbilar globalt dr for nirvarande begréin-
sad och ldget for personbilsindustrin i Sverige 4r hir inte unikt
pa négot sitt. De flesta tillverkare har paverkats starkt negativt
av finanskrashen. For personbilsindustrins anldggningar i Sve-
rige drogs produktionstakten ner redan under andra halvéret
ifjol. Under sista kvartalet minskade produktionen med 45% i
arstakt och under forsta kvartalet i 4r med preliminért 65%.

Beroendet av efterfragan i USA, Storbritannien, Tyskland
och den egna hemmamarknaden &r stor for tillverkarna i Sve-
rige. I USA bedoms personbilforséljningen gé ned fran fjolar-
ets 13 miljoner (16,1 miljoner 2007) enheter till omkring 9,5
miljoner enheter i ar. Trots skrotningspremier i en del linder i
Europa ridknar vi med en tillbakagang med minst 15% i Vast-
europa eller till 11,5 miljoner enheter i ar. Bilexporten fran
Sverige och dirmed ocksa produktionen paverkas naturligtvis
starkt negativt av denna nedgang.

Exporten av bilkomponenter fran underleverantorer i Sve-
rige till produktionsanliggningar i Europa (84% av denna
export) har ocksa fallit i takt med att produktionen &ven dér
minskat. Under forsta kvartalet i &r bedomer vi att exporten av
bildelar minskat med 45% till Europa. Exporten av bildelar be-
d6ms totalt minska med 40% i ar.

I var tidigare konjunkturbarometer for arets forsta kvartal
rapporterade bilindustrin sammantaget en kraftigt minskad
orderingang om én inte i fullt lika stor omfattning som i slutet
av forra dret. Produktionsstatistik frin SCB visade att produk-
tionsvolymen for motorfordonsindustrin halverats under det
forsta kvartalet i ar jamfort med forsta kvartalet i fjol. Vi rak-
nar med att nedgangen under andra och tredje kvartalet blir
fortsatt hog, men att produktionsnivan kan stabiliseras under
arets senare del. En viss aterhimning bedoms har ligga betyd-
ligt ndrmare for personbilar 4n for tunga lastbilar. Produk-
tionsnedgéngen for motorfordonsindustrin i Sverige vintas
sammantaget bli i 45% i ar, vilket &r den enskilt storsta tillba-
kagéngen nagonsin.

terfragan. Det forsta kvartalet i
ar minskade registreringarna hér
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Maskinindustrin: Ras i investeringar slar hart
Redan efter sommaren i fjol borjade efterfragan for maskinin-
dustrin minska och under fjarde kvartalet f6ll produktionen
med 13% i arstakt. Under forsta kvartalet i ar har laget forvér-
ras. I var senaste barometer for forsta kvartalet rapportera-

de maskinindustrin den sémsta orderingangen som nagonsin
uppmatts. Naturligtvis dterspeglades detta i ett hogt produk-
tionsfall. Enligt de senaste siffrorna for mars i ar minskade
produktionsvolymen med 34% i arstakt.

Fortsatt oro pa finansmarknaderna i kombination med ett
minskat kapacitetsutnyttjande i industrin globalt begransar f6-
retagens expansionsinvesteringar. Exempelvis anser fa foretag i
DG EcFin barometerundersékningar for EU-ldnderna att pro-
duktionskapaciteten begransar expansionsmojligheterna i ar.
Efterfragan pd maskinutrustning inskréinker sig darfér mer till
rationaliserings- och ersdttningsinvesteringar, men dven dessa
bedéms bli laga framover.

Det finns dock delar inom maskinindustrin som maéter en
jamforelsevis bra efterfragan som exempelvis maskiner for en-
ergisystem, miljo eller for olika typer av infrastruktur som va-
gar, jarnvagar och flygplatser. Dirtill forefaller efterfragan pa
investeringsvaror vara atmins-
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oss dock tveksamma till att redan &r 2010 skulle innebdra en
markant aterhamtning fér maskinindustrin. Erfarenhetsmas-
sigt har forloppet varit utdraget sérskilt vid finanskriser, vil-
ket talar emot en snabb dterhamtning. Hoga fardigvarulager
begrinsar ocksa produktionen pa kort sikt. Vi raknar med en
tillbakagéng dven nésta ar, men att en forbattring sker under
andra halvéret 2010.

Elmaskin-, tele- och instrumentindustri:
Samre tider aven har
Léget for tillverkare av elmaskiner och elapparater har
ocksé forsamrats om dn hittills i mer begransad omfattning.
Produktionsvolymen foll med 10% under fjarde kvartalet i
fjol i arstakt. Under forsta kvartalet i &r minskade produktio-
nen i samma storleksordning. Kraftrelaterade branscher har
en relativt bra efterfragan. Konsumentinriktad elutrustning
som belysning, vitvaror och elkomponenter for motorfordon
har 4 andra sidan tappat stora volymer. Detta beror naturligt-
vis framst pa att hushéllens konsumtion och inkép av varak-
tiga varor minskat i ar.

Innevarande orderlége talar for en svag utveckling framo-

tone hittills fortsatt hog i Kina,
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ning det senaste halvaret. Prelimindrt minskade produk-
tionsvolymen med hoga 25% under det forsta kvartalet i ar
jamfort med motsvarande kvartal i fjol. Metallvaruindustrin
foljer till sin storsta del kunderna i Sverige, da tvétredjede-
lar av produktionen bestédr av insatsvaror och en jamforelse-
vis lag andel av forséljningen direkt exporteras. Aktiviteten
ibranschen ar darfor ofta en aterspegling av tillvixten inom
industrin och hér i forsta hand maskin- och bilindustri, dar
ju nedgéngen varit kraftig. En annan stor del av forsiljning-
en dr byggberoende. Den svenska byggmarknaden har ocksa
forsvagats vilket aterspeglas i minskad efterfragan for tillver-
kare av s.k. byggmetaller.

Exportforsiljningen har visat en klar nedgang i 4r, vilket
inte ar férvanande mot bakgrund av att insatsvaror ocksa
utgor en stor andel av metallvaruexporten. Detta dr en direkt
aterspegling av lagre produktion internationellt och sarskilt
inom Europa for teknikféretag.

Hemmaefterfragan for metallvaruforetagen blir alltsa
mycket svag da produktionen faller i stor omfattning for bl.
a. maskin- och bilindustrin. For byggrelaterade metaller ar
laget ocksé anstriangt eftersom bygginvesteringar minskar

i Sverige. Byggaktiviteten pa de storsta exportmarknaderna
Norge, Danmark och Tyskland forsimras ocksé i rask takt.
Den kraftiga nedgdngen pa sévil export- som hemmamark-
naden for metallvarufdretagens kunder innebér att produk-
tionsvolymen bedoms falla i stor omfattning, eller med 25%
i ar. Aven i metallvaruindustrin begrinsas produktionsut-
vecklingen pé kort sikt av hoga fardigvarulager.

Arbetsmarknaden

Antal anstallda minskar i stor omfattning
Eftersom tillvixten for teknikforetag var positiv under for-
sta halvéret i fjol var ocksa efterfragan pé arbetskraft fort-
satt hog under huvuddelen av aret. Antalet anstdllda 6kade
for helaret 2008 med 1,6%. I takt med att produktionsvo-
lymen bérjade minska under andra halvaret i fjol minska-
de dven efterfragan pa arbetskraft. Under fjarde kvartalet
minskade antalet anstdllda med 9 000 personer jamfoért med
tredje kvartalet. Det var fraimst en nedgang i tillfalligt an-
stdllda och dartill har foretagen dragit ned pa inhyrd perso-
nal (se dven Teknikféretagens rapport om bemanningsfore-
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tag publicerad mars 2009, www.
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ligt SCB:s arbetskraftsunder-
sokningar har antalet anstillda i teknikforetag minskat med
6,5% under forsta kvartalet i ar och i april med 7%. Mojlig-
heterna for teknikforetag att utnyttja det avtal om minskad
arbetstid kan férhoppningsvis bidra till att nedgédngen i an-
talet anstillda framover inte blir fullt lika stor som annars
vore fallet. Antalet varsel framé6ver bedéms avta nagot jam-
fort med de senaste manadernas stora antal.

Vi raknar med att antalet anstdllda minskar med 12 pro-
cent i ar vilket pé ett ar motsvarar en minskning med drygt
40 000 personer. Sirskilt omfattande kommer nedgéngen i
antalet anstdllda vara i metallvaru-, maskin- och inte minst
i bilindustrin.

Bedomningen i dagsldget 4r att antalet anstédllda minskar
dven ndsta ar om 4n inte fullt lika omfattande som i &r.

Producentpriser
Tillfallig prisuppgang

Producentpriserna (PPI dvs. foretagens forséljningspriser
pé hemma- och exportmarknaden) har accelererat uppat
det senaste halvaret. Férklaringen 4r frimst den omfattan-
de kronférsvagningen. Sedan augusti i fjol har kronan en-
ligt det s. k. TCW indexet férsvagats med ungefar 15%. Mot
Euron har kronan forsvagats nagot mer och mot US dollarn
med hela 25%. For teknikforetag 6kade PPI med hela 8,5%
i drstakt i mars. Okningen i exportpriserna var storre eller
12,5%. Det var den hogsta prisokningstakten sedan varen
1993 eller efter det att kronan borjade flyta fritt november
1992.

Nedgéngen for den svenska kronan ger saledes export-
foretagen en mojlighet att stédrka sina vinstmarginaler och/
eller exportvolymen. Det bor noteras att den resultatpaver-
kande effekten normalt dr forskjuten cirka sex méanader da
en del foretag sikrar sin valutaexponering. Osdkert 4r ocksé
hur stor effekten 4r i ett ldge ddr efterfragan minskar mycket
kraftigt. Dartill far ju foretagen ocksa okade kostnader for
sin import av bl. a insatsvaror, vilket minskar nettoeffekten.

I maskinindustrin 6kade PPI enligt senaste uppgift i mars
med hoga 12% i arstakt. Har dr det frimst exportpriser-
na som Okar, medan hemmamarknadspriserna 6kat i lagre
takt. En likartad utveckling visar metallvaruindustrin dir

PPI 6kade 8,3% varav exportpriserna med hela 17%. For
motorfordonstillverkare var prisuppgédngen 9%. Vi noterar
lagre priser om dn mycket begrinsat i tele-, instrument- och
elektronikindustrin ssmmantaget. Det dr hér i vanlig ord-
ning endast teleindustrin som rapporterar prisfall.

Vi raknar med att prisuppgéngen ddmpas under loppet av
2009. Minskad tillvixt, lagt pristryck fran insatsvaror som
metall- och stalpriser samt begridnsade prisokningar i kon-
kurrentldnderna talar for dimpade priser framéver.

Dartill har kronan stdrkts i april, en trend som mycket vil
kan forvintas fortsitta.

Sammantaget bedoms PPI {or teknikforetag i Sverige 6ka
med 7% under 2009. Prisokningstakten ddmpas successivt
och vi rdknar med att PPI f6r teknikvaror kan komma att
6ka med néra 3% i drstakt under sista kvartalet. Detta dr d&
mer i linje med utvecklingen inom USA och Euroomradet.

Efter en 6kning pa 0,9% under 2008 6kade producentpri-
serna for teknikvaror inom EMU i mars med 1,0% i arstakt.
Prisokningarna ligger hogst i maskinindustrin eller med
cirka 2% i arstakt. For motorfordon och delar till motorfor-
don Okar priserna i begransad omfattning eller med 1% i
mars. Inom tele-, instrument- och elektronikindustrin faller
priserna, och hir i ndgot hogre grad an i Sverige - eller med
2% i arstakt. Totalt bedomer vi att PPI for teknikvaror i Eu-
roomradet 6kar med begrinsade 1,2% i ar.

I USA okade PPI for teknikvaror med 2,7% i fjol vilket
var den hogsta 6kningstakten sedan 2005. Producentpriser-
na har dartill stigit ytterligare nagot under senare tid. Un-
der forsta kvartalet kade PPI med 3,2% i &rstakt. Det beror
bland annat pa att tidigare omfattande prisfall pa elektro-
nikprodukter har avtagit samtidigt som priserna i bilindu-
strin 6kat nagot. PPI bedoms 6ka med omkring 2,5% i r.
Den laga efterfragan och dollaruppgangen begransar moj-
ligheterna till ytterligare prisokningar samtidigt som effek-
terna pa PPI for teknikforetag av fjolarets kraftiga 6kning pa
bland annat stal faller ur statistiken.

Ravarupriserna har fran hoga nivaer fallit i stor omfatt-
ning sedan i somras raknat i sdval dollar som i svenska kro-
nor. Detta dr bl.a. ett resultat av fallande efterfragan nér
industriproduktionen globalt minskat i stor omfattning.
Sedan érsskiftet visar ddremot en del metaller en uppgang,
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sarskilt koppar, men dven alu-
minium och zink har stigit na-

Producer prices export market and TCW foreign currency index. Sweden
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efterfragan pa metaller.

For teknikforetag, som dr generellt dr storkonsumenter av
metaller och stal, har prisfallet inneburit en klar littnad. De
pé sina hall stigande révarupriser kan vara en forsta signal
om en mindre svag konjunktur. Om den prisuppgang vi sett
pé vissa metaller aterspeglar en dterhdmtning i konjunktu-
ren dr detta naturligtvis mer positivt.

Stalpriserna har fallit sedan toppen i fjol hostas. Stalpro-
ducenter inom framst EMU har dragit ner produktionen
som ett resultat av att stalforbrukare minskat sin produk-
tion. Under forsta kvartalet bedomer vi att stdlforbrukare
inom EMU minskat produktionen med niarmare 40%. Sam-
tidigt ar fardigvarulagren stora for stiltillverkare. Prisfallet
pé stal bedoms fortsitta tills det att lagersituationen norma-
liseras och innan stalefterfragan tilltar efter den nu omfat-
tande produktionsnedgangen hos stilforbrukare.

Forsaljningspriser (PPI)
Teknikforetag internationellt

Arlig procentuell forandring 2008 2009
Sverige 1,0 7,0
EMU 0,9 1,2
USA 2,7 2,5

Sammanfattning
teknikforetag internationellt

Nedgang med fa undantag. Investeringsvaror
och motorfordon i historisk tillbakagang.
Den internationella finansiella krisen, som bl.a. medfért en
okad riskpremie och samre moéjligheter till krediter innebar
att efterfragan globalt pé investeringsvaror har minskat i
hog omfattning . Liget dr redan mycket bekymmersamt och
kommer att fortsatta forsimras.

Tillvaxten av investeringar i maskiner och anlaggning-
ar visade en nedgang i volym med 18% i USA under forsta

kvartalet i ar jamfort med forsta kvartalet i fjol. I USA har
ocksa de tidigare mycket expansiva ICT-investeringarna
borjat minska. Samtidigt har bostadsbyggandet natt myck-
et laga nivaer. Maskinorder i USA minskade i stor omfatt-
ning i mars i ar, eller med 30% i arstakt. Detta indikerar att
investeringarna i USA fortsitter att falla stort dven under
andra och tredje kvartalet i ar.

Inom EU15 (véstra Europa) var investeringsnedgangen
4,7% och for de 12 nya medlemmarna var nedgangen 3,2%
enligt de senaste uppgifterna frén sista kvartalet i fjol. En
prelimindr bedémning av orderingangen pa investeringsva-
ror f6r marknaden inom savil hela EU27 som Euroomradet
visar en volymnedgéang pa 25% under forsta kvartalet . Det-
ta indikerar att nedgangen i efterfragan pa investeringsva-
ror accelererat. Inom EMU och USA raknar vi med att inves-
teringstillvixten minskar med 15% vardera i ar.

Aven i 6vriga regioner har efterfragan avtagit. Ett mojligt
undantag dr efterfragan fran Kina dér offentliga siffror visar
en fortsatt hog kapitalbildning i den tillverkande industrin,
vilket forefaller forvanansvart mot den kraftiga inbroms-
ning som skett i industriproduktion och i en minskad ex-
port. I det tidigare expansiva Ryssland har investeringsef-
terfragan ocksa avtagit snabbt.

Maskinindustrin i Tyskland 4r med fa undantag vérldsle-
dande pa export av maskiner for industrin. Exportorder for
tysk maskinindustri har halverats (!) i arstakt under forsta
kvartalet i ar vilket indikerar att efterfrigan i virlden mins-
kat snabbt och i mycket stor omfattning.

Den penningpolitiska stimulans som nu genomsyrar vérl-
den kommer verka positivt for investeringsvaruindustrin pa
sikt. De kraftigt sinkta rantorna dr naturligtvis en aterspeg-
ling av konjunkturldget men ocksa pé priset pa kapital. Hur
man dn rdknar har rintesinkningarna som genomforts pa
global basis bidragit positivt till en reducering av kapital-
kostnaderna. Riskpremien pé foretagsobligationer dr dock
fortfarande pa en hog nivé. Positivt i dagslaget 4r ocksa att
Federal Reserves undersokningar rorande affarsbankernas
“lending practices” nu visar en klar férbattring jimfort med
savil forsta kvartalet i ar som fjarde kvartalet i fjol.

I savdl USA som EU27 har tillvixten fér maskinindustrin
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teknikforetag paverkas natur-

ligtvis dven negativt av en minskad teknikproduktion. Det
gidller inte minst leverantérer till maskin- och bilindustri.
De ndrmaste kvartalen dr dessutom insatsvaruproducenter i
stort behov av att reducera sina fardigvarulager.

Inom ICT har aktiviteten avtagit, om én mindre markant.
Inom EU ér dock forsimringen omfattande eller ett volym-
fall pa preliminért 40% inom savil data- som teleprodukter
under férsta kvartalet i ar. Aven i linder inriktade mer pa
konsumentelektronik som Polen, Ungern och Tjeckien fal-
ler produktionen i hog takt.

I USA visar ICT-sektorn sammantaget en tillbakagang
med mattliga 8% under forsta kvartalet. Volymerna véxer
hér svagt for teleindustrin, vilket bidrar till att begrénsas av
nedgangen. I Korea och Taiwan faller ocksa produktionsvo-
lymerna. Har paverkas ocksd komponentindustrin i Taiwan
av stora fardigvarulager som d4nnu inte reducerats till fullo.
I Korea daremot har nu lagren bérjat minska efter en omfat-
tande 6kning i fjol.

Volymfallet i manga lander dr ett resultat av att hushél-

len avvaktar med sina inkop av konsumentelektronik. Den
globala PC- och mobiltelefonférsiljning bedoms ha minskat
med 7% respektive 14% under forsta kvartalet.

Globalt blir nedgangen i ICT industrin naturligtvis om-
fattande i &r. Prisfall och stdndigt inforande av ny teknik
innebér dock att branschen kanske har biast mojlighet att
snabbt komma igang nir vil konsumenternas fortroende
aterviander.

Motorfordon ir den delbransch som hittills paverkats
mest negativt. Forsdljning och produktion minskar over i
stort sett hela virlden i &r. En positiv faktor redan i dagsla-
get dr dock exempelvis att produktionstakten i personbilsin-
dustrin i Europa okat ndgot i mars jamfért med januari och
februari (justerat for arbetsdagar). Antalet tillverkade per-
sonbilar i Europa har dock minskat under forsta kvartalet i
ar med hela 1 854 000 enheter jamfort med forsta kvartalet
ifjol.

For EU-omradet raknar vi med ett produktionsfall pa
35% for motorfordonsindustrin inom savil gamla véstra
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EU som i de nya medlemsstaterna i ar. Japan bedéms ocksa
visa en produktionsminskning for motorfordonsindustrin
pé 35%. I USA blir nedgangen for motorfordonsindustrin i
ar den kraftigaste sedan 1974 (forsta oljekrisen) och med ett
forvintat produktionsfall pa 40%.

Inforandet av skrotningspremier kan tillfalligtvis ge lite
andrum pé vissa marknader som Tyskland, Frankrike, och
UK, men detta ger & andra sidan samre forutsattningar for
eventuell tillvixt under kommande ar. Det gor ocks att
produktionssiffror for EU:s bilindustri mer tillfalligt kom-
mer att se lite battre ut det nirmaste halvéret jamfort med
laget i vintras.

En ytterligare positiv faktor dr att fardigvarulagren (bilar
plus komponenter) har borjat reduceras négot efter en om-
fattande 6kning under senare delen av fjolaret i savdl USA
som EMU. Lageranpassningen bedéms fortsitta aret ut.

Vi raknar med att bilindustrin globalt, sirskilt personbil-
ar, aterhdmtar sig svagt ndsta 4r. Bland annat forvéintas arets
laga personbilsforsiljning i USA 6ka med en miljon enheter
till omkring 10,5 miljoner nista ar. Vi rdknar ddremot inte
med att personbilsregistreringarna tilltar i nagon storre ut-
strackning i Europa nista r, da drets skrotningssubentioner
troligtvis inte kommer att omfatta hela 2010 i de linder som
infort dessa.

Marknadsindikator
for teknikexport

Hela tva tredjedelar av svensk teknikproduktion exporteras.
I branscher som maskin-, tele- och bilindustrin dr andelen
mellan 75-90%. Den internationella konjunkturutveckling-
en dr darfor hér av storsta betydelse. Den svenska teknikex-
porten kan utéver sedvanlig branschindelning delas upp i
insatsvaror, investeringsvaror samt konsumtionsvaror. Den
globala marknadsindikatorn for svensk teknikexport nedan
ir baserad pa den sammanvigda forvintade tillvixten pa
de tjugotre storsta exportmarknaderna for teknikforetag i
Sverige. Siffrorna indikerar en starkt minskad marknadstill-
vaxtiar.

Den minskade efterfragan innebir enligt vara kalkyler en
minskning i svensk export av teknikvaror pa 100 Mdr SEK
under 2009.

Marknadsindikator for teknikexport

Arlig procentuell forandring i volym Andel 2008 2009
Produktionsvolym teknikforetag 20 % 16 190
(insatsvaror) ? ’ ’

Fasta bruttoinvesteringar 47 % 12 11.0

(investeringsvaror)

Hushallens konsumtion

X 33 % 0,8 1,4
(konsumtionsvaror)

Summa sammanvagd

marknadsindikator 1,2

-9,5

KALLA: SCB,TEKNIKFORETAGEN, CONSENSUS ECONOMICS, NATIONELLA STATISTIKBY-
RAER, EUROSTAT, DG EC. & FINANCE, NATIONELLA BRANSCHORGANISATIONER
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Investeringar Volym

Arlig procentuell forandring 2009 2010
USA -15,0 -4,0
EMU -15,0 -3,0
Tyskland -12,0 -3,0
UK -10,0 -3,0
Norge -6,0 -2,0
Danmark -10,0 -5,0
Finland -10,0 -3,0
Produktionsvolym Teknikforetag
Arlig procentuell forandring 2009 2010
USA -20,0 3,0
EMU -23,0 -1,0
Tyskland -20,0 0
UK -22,0 -2,0
Norge -3,0 -4,0
Danmark -20,0 -3,0
Finland -15,0 2,0
BNP Volym
Arlig procentuell forandring 2009 2010
USA -3,0 1,0
EMU -3,5 0
Tyskland -4,5 0
UK -4,0 -0,5
Norge -2,0 +0,5
Danmark 2,5 0
Finland -4,0 1,0
Kina 5,0 7,0
Ryssland -5,0 -2,0
Sverige -5,0 -0,5

KALLA: SCB,TEKNIKFORETAGEN, CONSENSUS ECONOMICS, NATIONELLA STATISTIKBY-
RAER, EUROSTAT, DG EC. & FINANCE, NATIONELLA BRANSCHORGANISATIONER

USA

Forst ner - forst upp

De negativa effekterna av bolanekrisen och den finansiella
oron pa den amerikanska ekonomin fortsatter. Nér detta skrivs
ar det fortfarande svért att finna mer markanta ljuspunkter.
Husbyggandet har landat pa en mycket l4g niva eller ungefar
500 000 enheter mot ett normalldge p4 omkring 1,5 miljoner.
Utfallet av konsumentfértroendet i den s.k. consumer confi-
dence indikatorn har under forsta kvartalet natt nya botten-
nivéer, om 4n med en forbattring i april. Ut6ver detta forvin-
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tas personbilforsiljningen minska till 9,5 miljoner enheter i ar.
Utsikterna for hushéllens konsumtion savil i &r som nésta ar
ar fortsatt dystra, da bl. a. arbetsmarknadsldget forsamrats.

Antalet anstilla har sedan konjunkturtoppen i januari i
fjol minskat med 5,5 miljoner personer till 132,5 miljoner i
april i 4r. En trost dr att sambandet mellan arbetskraftsbehov
och BNP- férandring ér starkt och starkare 4n i manga
andra lander. Upp och nedgéngar i tillvixten far darfor
ganska snabbt genomslag pa efterfragan i arbetskraft. En
aterhamning som forr eller senare infinner sig kommer
naturligtvis sdtta iging arbetsmarknaden, dven om det
fortfarande ser mer dystert ut.

Det var under sista kvartalet i fjol som BNP-tillvaxten bor-
jade minska och detta for forsta gingen sedan tredje kvarta-
let 1991. Nedgangen var mattlig eller med 0,8% jamfort med
motsvarande kvartal aret innan. Under forsta kvartalet i ar
fortsatte tillvixten att minska, eller med 2,6% jamfort med
forsta kvartalet i fjol. BNP-tillvixten bedoms minska med 3%
iar. Investeringar i privat sektor — som backade med 6,7% i
fjol - bedoms minska med minst 15% i ar.

Produktionsvolymen

faller med 20% for teknikforetag
Produktionsvolymen minskar nu i stor omfattning for teknik-
foretag sammantaget. Under forsta kvartalet i 4&r minskade pro-
duktionen med 18 procent i arstakt. Produktionsvolymen for
maskinindustrin foll med 19% till foljd av minskade investe-
ringar i den amerikanska ekonomin. Minskad bilf6rséljning
har inneburit att produktionsvolymen i bilindustrin sammanta-
get minskat med hela 50% under forsta kvartalet. Under andra
kvartalet pekar Ford och GM:s produktionsplaner pa fortsatta
produktionsfall i samma storleksordning. Samtidigt planerar
GM - om nu foretaget 6verlever i nuvarande form - att “sténga
butiken” i Nordamerika under 9 veckor i sommar vilket 4r en
tydlig indikator pa att problemen i bilindustrin inte ar 6ver.

En "optimistisk” bedémning ar att produktionsvolymen
for USA:s teknikforetag sammantaget minskar med 20% i ar.
Bidragande orsaker ér bl.a. den starkare dollarn, problemen
i bilindustrin, minskade investeringar pa hemmamarknaden
samt ett fortsatt 1agt bostadsbyggande. Det finns samtidigt en
och annan ljuspunkt i den amerikanska ekonomin som mgj-
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ligtvis kan utmynna i en stabilisering senare i &r. Exempelvis
rapporterar inkopscheferna i bade industrin och servicesek-
torn lite hogre eller snarar lite mindre lag aktivitet under de
fyra forsta ménaderna i ar jamfort med december i fjol. Rin-
tesainkningarna bedéms verka positivt pa sikt, inte minst da
mojlighet hir ges for hushallen att refinansiera sig till en lag-
re ranteniva. En avtagande inflationstakt starker dartill kop-
kraften. De finanspolitiska stimulanserna och raiddningspa-
keten for banksektorn bor ocksa rimligtvis bidra positivt.

Under tidigare konjunkturcykler har USA varit ledande i
den bemairkelsen att en avmattning respektive acceleration av
konjunkturférloppet har paborjats tidigare jamfort med EU.
Vi rdknar med att fallet blir sa d4ven denna gang.

Svensk teknikexport till USA faller i stor om-
fattning trots kronférsvagning

Teknikexporten fran Sverige till USA minskade med 12% i
fjol. Var prelimindra uppskattning for forsta kvartalet i ar
visar pd en tillbakagang pa 25%. En mycket hog siftra, trots
en hogre dollarkurs under perioden. Férklaringen &r fraimst
att svensk bilexport minskar kraftigt. Under de fyra forsta
manaderna i ar halverades forséljningen av Sverigerelatera-
de mirken jamfort med motsvarande period i fjol. Mot bak-
grund av fallande investeringar i den amerikanska ekonomin
minskar ocksa exporten av maskiner fran Sverige i stor om-
fattning. En minskning av svensk export pa 25% for helaret
2009 skulle innebira en forsiljningsnedging pa ungefir 11
Mdr SEK, en icke obetydlig summa.

Europa

Tyskland: Stor nedgang aven har

Léaget i Tyskland har férsamrats snabbt i takt med att export-
industrin paverkats alltmer negativt av den internationella
finanskraschen. En klart lagre aktivitet borjade synas redan
under sista kvartalet i fjol da tillvixten for savil investeringar
som hushallens konsumtion minskade. Arbetsmarknadsla-
get har samtidigt forsamrats och den tidigare hoga sysselsitt-
ningstillvaxten har i stort sett upphort. Som en effekt av ett
sdamre arbetsmarknadsléige dr utfallet i hushallens confidence
indikator nu ocksa det sémsta sedan bérjan av 1980-talet.

Volume of production. Engineering industry USA
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med 2% i drstakt 1 dagsléget. Det mesta tyder alltsa pa en ldg
inhemsk efterfragan i Tyskland i ar. BNP tillvixten bedoms
minska 4,5% i ar.

Tillvixten har fallit stort f6r industrin i allmanhet och f6r
teknikforetag i synnerhet. Produktionsnivan for teknikfore-
tag var hela 25% lagre under forsta kvartalet i ar jamfort med
motsvarande kvartal i fjol. Tillbakagangen i produktionen ar
har sarskilt omfattande i maskin- och i bilindustrin. Detta har
medfort att dven manga leverantorer i metallvaruindustrin dra-
gits med ner. Tele- och elektronikindustrin, som sa sent som i
december i fjol visade tvasiftrig volymtillvéxt, bromsar nu kraf-
tigt da den globala krisen under varen spritt sig till kompo-
nentindustrin. Volymerna i teleindustrin faller med hoga 45%
i arstakt under forsta kvartalet. Denna nedgangstakt har pagatt
sedan tredje kvartalet i fjol.

Konjunkturindikatorer visar pa en stabilisering
Utfallet av ink6pschefernas index som férsamrades kraftigt
under hosten i fjol nddde i januari en mycket lag niva for att
darefter ha stigit nagot. Ett positivt bidrag fran bilindustrin har
hir paverkat utfallet. Exempelvis
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exporten fran Sverige av bilkomponenter kraftigt d bilpro-
duktionen avtar i hog omfattning i Tyskland. Skulle exporten
fran Sverige minska med 20% i ar - vilket &r var forsta bedom-
ning - blir forséljningsbortfallet hogt dven hér eller storleks-
ordningen minus 10 Mdr SEK.

Lika illa i Frankrike, Italien och Storbritannien

I Frankrike bedoms BNP tillvixten minska med 3% i ar. Precis
som i andra lander bedéms investeringar i maskiner och ut-
rustning falla i stor omfattning, eller med 10% - vilket skulle
innebdra en tillbakagang i samma storleksordning som 1993.
Exempelvis har hemmaorder f6r maskinindustrin i Frank-
rike minskat med preliminért 35% under forsta kvartalet i ar.
Byggindustrins confidence indikator pekar samtidigt p4 att
aven bygginvesteringar fortsitter minska efter den nedgéng
som registrerades redan under fjarde kvartalet i fjol.

Hilften av EU exporten for teknikforetag gr sasmmanta-
get till Belgien, Spanien och Tyskland, eller tre lander dir nu
sévil inhemsk efterfragan som industriproduktion faller i sér-
skild stor omfattning. Dérfor paverkas ocksa exportefterfragan

har orderingangen fran hemma-

marknaden for bilindustrin okat Annual percentage change

15%

Volume of production. Engineering Industry Germany
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for teknikforetag negativt.
Innan exportmarknaderna

Volume of production. Engineering industry France
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storleksordningen 25% i ar. Ma-
skin- och bilindustrin ar relativt stor i Italien och har blir pro-
duktionsfallet sirskilt omfattande. Fortfarande 4r dock firdig-
varulagren hoga och orderstockarna bedéms som sma av en
klar majoritet teknikforetag, sérskilt i maskinindustrin. Det
finns fa tecken till stabilisering. Inkopschefernas index visar
dock att det vérsta vad géller nedgangen kan vara 6ver, men
innan hoga lagernivaer reducerats och innan hemmainves-
teringar samt den tyska ekonomin kvicknar till bedoms inte
produktionen aterhamta sig.

Storsta nedgangen
Det tidigare tillvixtundret Storbritannien ser nu ut att ga mot
sin storsta ekonomiska nedgang sedan 1981. BNP-tillvixten
bed6ms minska med 4% eller mer i ar. Teknikforetag paverkas
sarskilt negativt dven har. Produktionsnivan var preliminért
20% lagre under forsta kvartalet i &r jamfort med motsvarande
period i fjol. Precis som i stort sett alla andra lander i vér rap-
port dr raset som storst i maskin- och bilindustrin med pro-
duktionsminskningar pa 20% respektive 45% i arstakt under
forsta kvartalet i ar.

Orderstockarna bedéms som sma i dagslaget. Utfallet av

siffrorna dr de sdmsta sedan krisdren under tidigt 1990-tal.
Samtidigt uppfattas fardigvarulagren som fortsatt stora. Med
en hemmamarknad dr investeringarna forvantas minska med
minst 10% i &r, bilforsaljningen minska med 15% och med ex-
portmarknader som krymper paverkas naturligtvis teknikfore-
tag negativt. Vi rdknar med att produktionsvolymen minskar
med cirka 22% i ar och att den senaste tidens valutafall har ger
ett mindre positivt bidrag. En svag aterhdmtning kan kom-

ma under andra halvaret i takt med att bl.a. rintesankning-

ar, finanspolitiska stimulanspaket samt skrotningspremier for
bilinkop bidrar positivt.

Teknikexport fran Sverige till Frankrike, Italien och Storbri-
tannien har minskat betydligt i ar. Till dessa tre linder rdknar
vi sammantaget med en minskning av exporten med preli-
mindr 35% under det forsta kvartalet i ar. Detta dr frimst en
aterspegling av att bilexporten minskar kraftigt men ocksa en
minskning av exporten av bildelar som ér ett resultat av mins-
kad bilproduktion pa dessa marknader. Maskinexporten fran
Sverige till dessa tre lander minskar ocksa stort. Nedgangen i
maskinexporten &r naturligtvis en foljd av att investeringstill-
vaxten minskar i hog omfattning i ar. Detta aterspeglas dven
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har i hemmaorder f6r maskinindustrin i Italien och Storbri-
tannien som minskar kraftigt under forsta kvartalet i ar. En
minskning av svensk teknikexport for helaret 2009 med 30%
pa vart och ett av dessa linder innebar en minskad exportfor-
sdljning pé hela 20 Mdr SEK.

Skandinaviska landerna: kraftigt utfor

i Danmark och Finland. Norge svajar allt mer.
Tillstandet i den danska ekonomin har forsamrats snabbt.
BNP foll med 1,1% i fjol efter en snabb foérsamring under
andra halvaret och under det sista kvartalet var nedgangen
kraftig eller 3,8%. Fallande huspriser, minskad export och som
en foljd minskad industriproduktion samt minskade investe-
ringar till f6ljd av finanskrisen paverkar den ekonomiska till-
vaxten negativt i r. Ddrutéver pressas hushéllen av fallande
formogenheter och en forsémrad arbetsmarknad, en marknad
som fram till mitten av fjolaret var kraftigt 6verhettad.

BNP bedoéms falla med minst 2,5% i ar. Investeringarna for-
viantas gi tillbaka med storleksordningen 10%, dér bl.a. mins-
kat bostadsbyggande bidrar stort. Detaljhandelsforséljningen
och bilregistreringar minskade i hog omfattning under de for-
sta manaderna i ar, vilket indikerar 13g efterfragan hos hus-
héllen. Hushallens konsumtion av varor och tjdnster bedéms
minska med omkring 2,5% i ar.

Svaga siffror for industrin

Utfallet av médnadsbarometern fran Danmarks Statistik vit-
tar om en kraftig férsamring for savil industrin sammanta-
get som for teknikforetag. Omdomet rérande orderstock-
ens storlek dr den sdmsta pa tio ar i samtliga delbranscher i
teknikindustrin. Tillverkare av investeringsvaror &r sirskilt
péaverkade av det daliga marknadsliaget. Exempelvis bedo-
mer hela 80% procent av maskinforetagen orderstocken
som mindre dn normalt enligt senaste uppgift i mars i ar.
Férsvagningen ér framst ett resultat av teknikindustrins
hoga exportberoende, dr sérskilt Tyskland, Sverige, USA
och Norge ar stora marknader. P4 dessa marknader faller
som bekant inhemsk efterfragan och teknikproduktion.

Vibedomer att produktionen under forsta kvartalet for
teknikforetag i Danmark minskade med omkring 15% i
volym. Har dr nedgédngen som storst for de tva stora del-
branscherna metallvaru- och maskinindustrin. Positivt ar
att vindkraftindustrin fortfarande visar en volymexpan-
sion, om 4n inte langre tvésiffrig. Enligt Vestas ar dock
utsikterna framéver f6r denna delbransch dystra och ned-
dragningar har aviserats. Vi rdknar med att produktionen
for teknikforetag i Danmark minskar med omkring 20%
iar.

Det finns en del ljuspunkter i dansk ekonomi. Bl.a. be-
doms hushallens disponibla inkomster 6ka i relativt hog
takt i ar och dven nista 4r till f6ljd av stimulerande skatte-
politik. I kombination med fallande rintor kan detta verka
stimulerande pa sikt.

Den norska ekonomin som tidigare varit 6verhettad har
nu borjat vixa i betydligt lagre takt och 4r pa viginien
recession. Under fjarde kvartalet i fjol vixte fastlandseko-
nomin med laga 0,4% i arstakt. I &r forvéntas en tillbaka-
géng med runt 2%. Savil privat konsumtion som inves-
teringar — och dé sarkilt bostadsbyggandet - minskade i
arstakt under sista kvartalet i fjol. Bostadsbyggandet har
fortsatt att minska under de tva forsta manaderna i ar.
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Aven detaljhandelsférsiljningen har minskat under sam-
ma period. Saval hushallens konsumtion som bruttoinves-
teringar bedéms minska eller med 1% respektive 6% i ar.

Teknikforetag expanderar dock fortfarande, trots den allt
svagare inhemska ekonomin. Under f6rsta kvartalet 6kade
produktionsvolymen med 6% i arstakt. Produktionsstatistik
och konjunkturindikatorer visar dock att expansionen avtar
mer och mer, en trend som bedéms fortsatta dd bl.a. export-
marknaderna viker. A andra sidan visar oljesektorn fortsatta
expansiva investeringsplaner for 2009 vilket ér av stor vikt
for industrin i Norge. Industrins egna investeringsplaner
visar 4 andra sidan samtidigt en klar minskning med néra
15% i &r. Teknikf6retag beroende av oljesektorn gar fortsatt
bra medan bland annat ICT och metallvaruindustrin brom-
sar in. Inkopschefernas index indikerar att innevarande
halvér blir svagt och att avmattningen fortsatter.

Var systerorganisation, Norsk industri, ser pessimistiskt
pé utvecklingen i ar och rdknar med att produktionsvolym
for teknikforetag minskar med 3% trots en ganska positiv
inledning pé 2009. Vi instimmer i den bedomningen.

Den exportberoende finska ekonomin klarar sig inte hel-
ler undan fréan en recession i ar. Exporten for finska teknik-
foretag — vars exportforsiljning utgor halva finska varu-
exporten — har bromsat in relativt kraftigt till f6ljd av den
globala recessionen. Dérutéver minskar sévil produktion
och export kraftigt for travaru- och skogsindustrin.

BNP borjade minska redan under sista kvartalet i fjol och
bed6ms falla med cirka 4% i ar. Den inhemska efterfragan
bedéms minska i ar till foljd av savél minskade bygg- som
maskininvesteringar. Arbetsmarknaden forsdmras och hus-
héllssparandet bedoms 6ka. Som en foljd vantas hushallens
konsumtion minska nagot eller med 1% i &r. Inkomstskat-
terna har forvisso sankts nagot, men konsumtionen av var-
aktiga varor bedoms minska i stor omfattning, nagot som
bl.a. den minskade bilférsiljningen redan vittnar om.

Konjunkturldget har péd senare tid forsamrats i indu-
strin. Barometersiffror for teknikforetag under forsta
kvartalet i ar visar att alltfler foretag 4r missndjda med
orderstockens storlek. I samband med detta har den s.k.
konfidensindikatorn fér samtliga delbranscher inom tek-
nikindustrin visat rekordldga nivaer. Positivt 4r ddremot
att indikatorn for metallvaruindustrin foérbattrats nagot
under mars i ar. Under forsta kvartalet i ar bedomer vi att
produktionen i teknikforetag gick tillbaka med omkring
18%. Vi raknar med att produktionsvolymen f6r teknik-
foretag minskar med storleksordningen 15% i ar. Produk-
tionsvolymen bedéms minska i samtliga delbranscher.
Sédrskilt omfattande blir produktionsminskningen i me-
tallvaru- och maskinindustrin.

Osteuropa och Asien:

Kraftigt samre i Osteuropa

Den ekonomiska tillvixten i flera linder i Osteuropa och
Asien minskar med f& undantag. I Estland och Lettland
ar nedgangen mycket omfattande. Produktionsvolymerna
for Teknikforetag i dessa tvé lander minskar i stor om-
fattning da bade da den inhemska efterfragan faller och
dé stora delar av produktionen dr insatsvaror for teknik-
industri i Finland, Sverige samt Tyskland. Produktions-
fallet i Estland for teknikforetag blev preliminért om-
kring 30% under forsta kvartalet i &r. BNP bedoms har
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falla med omkring 10% i ar. En dterhdmtning kan vara
mdojlig i takt med att exportmarknaderna aterhdmtar sig
under 2010.

Ungerns industri - som med hogt exportberoende tidi-
gare klarat sig fran en mycket svag inhemsk efterfragan
- har nu paverkats mycket negativt av den internationella
konjunkturnedgangen. Vi bedémer att produktionsvoly-
men for teknikforetag minskade med 25% i arstakt under
det forsta kvartalet i 4r. Utfallet i industrins barometer-
undersdkning visar ett stort missndje med orderstockens
storlek. Sarskilt negativt ar utfallet i bil- och metallvaru-
industrin. Trots att inflationstakten avtar har centralban-
ken gatt forsiktigt till viga med att sinka rdntan. Sa sent
som i oktober i fjol och mot bakgrund av en da hog infla-
tionstakt hojdes styrrintan till 11,5% for att nu senast ha
sankts till 9,5%. Den aktuella inflationstakten ligger pa
malet 3%, men utrymmet till fortsatta rantesainkningar ar
begrinsat da bl.a. en omfattande momshéjning planeras.
Industrin kan borja kvickna till i takt med att valutafal-
let ger viss stimulans och givet att en gradvis aterhamt-
ning sker pa de storsta exportmarknaderna Tyskland och
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rats under forsta kvartalet
samt i april - forvisso fran en lag nivéd i december i fjol. I
mars har ocksé personbilsproduktionen dragits upp na-
got. Valutan har fallit en del - om 4n med en forstarkning
den senaste tiden — och kan dédrmed ge en liten positiv
draghjilp framover. Aven hir har penningpolitiken littats
och styrrintan har sankts till 1,5%, nu senast i maj. Pro-
duktionsvolymen f6r teknikforetag bedéms minska med
25% i &r. Den inhemska efterfragan blir svag och BNP till-
vaxten bedoms minska med 2,5% i ar. En svag aterhamt-
ning férviantas komma under forsta halvaret nésta ar.

Den svenska teknikexporten till Ryssland har borjat
minska kraftigt. I fjol 6kade exporten férvisso med myck-
et hoga 42%, men under januari och februari har expor-
ten sedan halverats. En bidragande orsak till nedgangen
ar att bilexporten i det nirmaste upphort i borjan av 2009,
minskningen var da extrema 90%.

Bakgrunden till exportraset 4r en omfattande tillbaka-
ging i den ryska ekonomin. Investeringarna i ekonomin
borjade minska under fjarde kvartalet i fjol viket nu ock-
s borjar synas i den svenska maskinexporten som avtar
snabbt efter ett par ar av hog tillvaxt. Den ryska ekono-
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Purchasing managers' index. Manufacturing China and India
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min ér starkt beroende av olja, gas och metaller och hir
har prisnedgangen snabbt forsamrat savil exporten som
statsfinanser. Industriproduktionen minskade enligt se-
naste uppgift i mars i ar med 25% i arstakt. BNP bedoms
minska med 5% i ar. En fallande véaxelkurs kan hjilpa den
exportintensiva industrin, men en aterhdmtning for rysk
ekonomi kommer inte infinna sig forran vi ser en rusning
uppat i olje- och ravarupriser. Dér 4r vi dnnu inte, dven
om detta kan komma att ske.

Kina investerar

Aktiviteten har avtagit dven i det tidigare snabbvixande
Kina. Totalt 6kade BNP tillvaxten med 6,1% under forsta
kvartalet i &r vilket dr klart under de 10% per ar vi sett de
senaste &ren. Aven industriproduktionen har bromast in
som en konsekvens av minskad export. Totalt 6kade in-
dustriproduktionen med 8% under forsta kvartalet, vilket
ungefir dr en halvering av tidigare tillvaxt. De exportsiff-
ror som presenterats visar en mycket kraftig minskning.
Till EU minskade exporten med omkring 25% och till
USA med ndrmare 20% forsta kvartalet i ar.

tre omraden utgér héften av
exporten) minskar i &r. Ddrmed kommer ocksa tillvixten
i industriproduktionen att bli svag. Det 4r mojligt att den
inhemska efterfragan kan hallas uppe, men bidraget blir
begransat. Saval industriproduktion och BNP bedoms
6ka med jamforelsevis mattliga 5% i ar. Detta dr betydligt
ldgre siffror 4n vad landet tidigare presenterat.

Sveriges ekonomi
Med ett mycket omfattande produktionsfall i industrin
under forsta kvartalet i &r kommer BNP tillvixten for
forsta kvartalet i &r — ndr den val presenteras i slutet maj
- att visa en annu kraftigare nedgang én under fjarde
kvartalet i fjol. Statistiska centralbyrans sa kallade aktivi-
tetsindex indikerar att BNP kan ha fallit med bort emot
7% i drstakt under forsta kvartalet. Riksbanken och Kon-
junkturinstitutet raknar med att BNP minskar med 4,5%
respektive 3,9% i ar. Vi betraktar dessa prognoser som re-
lativt optimistiska. Ett fall pa minst 5% for helaret forefal-
ler mer realistiskt.

En stabilisering kan ddremot komma under andra halv-
aret i takt med att rdntesdnkningar borjar verka posi-

Forsvagningen i ekonomin
har métts med savil finanspo-

litiska stimulanser som rin- 8%

tesankningar och minskade
6%

reservkvoter f6r banksyste-
met. Det finns tecken pa en %

liten utplaning i avmattning-

en for industrin. Inkopsche-
fernas index, som forsvagades

kraftigt eller fran expansion o

till kontraktion mellan juli i

fjol och januari i &r, har sedan -4%
dess forbittrats.

. " . -6%
Dérutover — om nu siffror-

na dr tillrackligt tillforlitliga 8%

- fortsétter investeringstill- o

vixten att oka i ndringslivet

-12%

och i industrin. Investering-
ar i infrastruktur fortsatter i
hog takt, likasa i byggsektorn.

Growth of GDP and activity index. Sweden
Annual rate of change
=1
gul TH,
0%
\\
Source: Statistics Sweden
mar-02 mar-03 mar-04 mar-05 mar-06 mar-07 mar-08 mar-09
CGDP  —Activity index
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tivt och givet att nedgdngen
i exportindustrin avtar eller

Purchasing managers' index EMU. Manufacturing and services

stabiliseras. Effekterna av fi- 65

nanspolitiken ar precis som

Index

i manga andra linder hogst g0
osiakra. I normalfallet riknar
rationella hushéll med att of- 55

AN,

fentliga underskott innebédr

framtida skattehdjningar eller | 50
utgiftsminskningar och age-

\ /A //W Wy
A/ A\

rar ddrefter med ett 6kat fi- 45

nansiellt sparande. \H /
Hemmaefterfragan for tek- 40 V

nikforetag forblir alltsa myck- \

et svag i ar. Bilférsaljningen 35 [

minskar och investerings- W

verksamheten gar pé sparlaga. | ,, | _Source:Marikit , , , , , '

Enligt den senaste investe- apr-01 apr-02 apr-03 apr-04 apr-05 apr-06 apr-07 apr-08 apr-09

ringsenkéiten bedoms indu- ——Manufacturing ——Services

strins investeringar minska

med 14% i volym i ar. Samtidigt minskar investeringar- Insatsvaror

na ocksa i privata naringslivet i 6vrigt. Energisektorn har
fortsatt expansiva planer.

De samlade bygginvesteringarna bedéms minska med
5%, och hir ar det ett minskat bostadsbyggande som sar-
skilt paverkar siffrorna. Sveriges Byggindustrier raknar
med en svag aterhamtning for byggsektorn i Sverige under
nésta ar dér det 1aga rintelédget ar en bidragande orsak.

Varfor omfattar nedgangen sa manga branscher?
BNP-tillvixten i faller internationellt med fa undantag i
ar. En forklaring till att s& méanga linder omfattas i dags-
ldget ar den 6kade globala integrationen av savil utri-
keshandel som de finansiella marknaderna. Linder som
Kina, Ryssland och det forna Osteuropa har i allt hogre
utstrackning integrerats ekonomiskt med 6vriga varlden.
For de nya medlemslidnderna i det forna Osteuropa siljs
hela 80% av exporten till andra EU-ldnder. Realekono-
misk eller finansiell kontraktion eller expansion sprids i
numera snabbt och i stérre omfattning dn tidigare.

Minskad egenforadling och okad specialisering
I teknikf6retag har ocksé en genomgripande férandring
av tillverkningskedjan skett som ocksé innebar storre och
snabbare spridningseffekter. Sedan 20 talet ar tillbaka har
foradlingsgraden successivt minskat, om dn med en viss
utplaning de senaste dren.

En lagre forddlingsgrad betyder att varor och tjinster i
storre utstrackning kops utanfor det egna foretaget. Nar
specialisering och utkontraktering borjade oka i storre
skala under sent 1970- och tidigt 1980-tal skedde inkdpen
manga ganger lokalt eller pa den egna hemmamarknaden.
I dagsldget sker dessutom ménga av dessa inkdp, savil av
varor som av tjanster globalt.

For teknikforetag inom EU skattar vi minskningen i
foradlingsgrad fran mitten av 1980-talet till motsvaran-
de 8 procentenheter vilket innebar att varor och tjanster
f6r 2000 Mdr SEK numera kops in frdn andra sektorer i
stallet for att produceras i egen regi eller inom teknikin-
dustrin. For Teknikforetag i Sverige 4r motsvarande siffra
omkring 60 Mdr SEK, eller cirka 7 procentenheter.

Teknikbranschen innefattar saval tillverkare av insatsva-
ror eller komponenter som sluttillverkare av fardiga pro-
dukter. Metallvaruindustrin ar hir den delbransch som
till storsta del tillverkar insatsvaror som aterfinns i andra
branscher - sédrskilt i maskin- eller bilindustrin. En stor
inomhandel férekommer ocksa inom metallvaruindu-
strin. Ett foretag ar specialiserat pa ytbehandling, ett an-
nat exempelvis pd omformning av metall. Som namnet
indikerar dr metallvaruindustrin ocksa en av de storsta
koparna av stal- och metaller vilket naturligtvis paverkar
aktiviteten i dessa branscher.

Aven i maskinindustrin finns komponent- eller insats-
varutillverkare som tillverkar produkter for slutlig an-
vandning i andra branscher som exempelvis bilindustrin
men ocksa komponenter som ingar i den egna branschen.
Hydraulik, pneumatik, kullager, eller transmissionsut-
rustning ar exempel pa detta. Inom tillverkning av elap-
paratur aterfinns utrustning eller komponenter som slut-
ligen hamnar i traditionell mekanisk maskinindustri eller
inom bilindustrin.

Bilindustrin

Bilindustrin i sig dr den kanske enskilt storsta inkopa-
ren av komponenter inte bara fran andra teknikféretag
utan ocksa fran andra industrigrenar som plast, gummi,
glas eller kemiska produkter som lacker och farger. Sprid-
ningseffekter pa andra branscher blir darfor hér sdrskilt
stora. Den egna forddlingsgraden ar relativt 1ag i bilindu-
strin generellt. Inom EU 4r den ungefar 21% av omsitt-
ningen, mot 29% for industrin totalt (exklusive bilindu-
strin). I Sverige dr féradlingsgraden for bilindustrin lagre
aniEU27.

De senaste input-output siffrorna for exempelvis Tysk-
land visar att 2,8 miljoner personer 4r direkt eller indirekt
beroende av den tyska motorfordonsindustrin. Endast
700 000 personer ér har direkt anstallda i motorfordons-
industrin. Majoriteten av anstallda finns alltsd i andra
tillverkande industrier, i motorfordonshandel eller servi-
cesektorn (se aven www.destatis.de).

AKktiviteten i industrin paverkar ocksé tjanstesektorer
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dé industrin har blivit en allt
storre kopare av tjanster, sa-
vil inhemska som importera- 15%
de. Administration, revision,
marknadsféring, underhall,
reparationer, transporter, I'T-
eller byggtjanster 4r exem-

Volume of production. Engineering industry EU and USA

Annual percentage change

10%

5%

pel pa detta. En del av dessa 0%
tjanster utfordes tidigare i
egen regi, men har under 5%

arens lopp lagts pé eget bolag
eller salts till andra aktorer.
Enligt de senaste input-output
siffrorna képer teknikforetag

-10%

-15%

i Sverige idag in ungefir lika -20% \
mycket tjéinster och service Source: Eurostat, Federal Reserve
fran Sverige som svenska va- -25%

o mar-00 mar-01 mar-02 mar-03 mar-04 mar-05 mar-06 mar-07 mar-08 mar-09
ror eller ungefar 140 Mdr var-
dera per ar. m=USA —EU

Det 6msesidiga beroendet

mellan olika delbranscher inom teknikindustrin kan dven Aven mellan lander syns en hog grad av samvariation.
belysas med den statistiska samvariation som finns mel- Exempelvis visar teknikindustrin i USA och EU en re-
lan olika delbranscher. Om vi analyserar exempelvis ut- lativt hog grad av samvariation vad géller produktions-
vecklingen av produktionsvolymen i metallvaruindustrin | utvecklingen. Jamfort med 1990-talet har ocksé samva-
och maskinindustrin inom EU finner vi att korrelations- | riationen dkat. Den amerikanska industrin har ocksé en

koefficienten dr hoga 0,98 (dér 1 ar perfekt samvariation). | tendens till att leda utvecklingen med négot eller nagra
Ser vi i stéllet till teknikproduktion uppdelad pé insatsva- | kvartal. Det direkta handelsutbytet av teknikvaror mellan
ror och slutlig tillverkning av investeringsvaror och kon- | EU och USA dr ddremot inte sédrskilt hogt, utan samva-
sumtionsvaror finner vi motsvarande hoga samvariation. | riationen &r mer ett resultat av likartat konsumtionsbe-
Branscherna dr sammanflatade via ett sofistikerat system | teende vad géller exempelvis bilink6p hos hushéllen eller
av specialisering i insatsvaror och slutlig tillverkning. investeringsbeslut i féretagen.

Aktuellt fran Teknikforetagen
Anders Rune

Teknikforetagens Konjunkturprognos Telefon 08-782 08 36,
ISSN 1403-9559 anders.rune@teknikforetagen.se
Utges i maj och november.

Bengt Lindqvist

Teknikforetagen Telefon 08-782 08 34,

Box 5510, 114 85 Stockholm bengt.lindqvist@teknikforetagen.se

Telefon 08-782 08 00

Fax 08-782 09 00 Bestallning av tryckt exemplar:

www.teknikforetagen.se www.teknikforetagen.se

Teknikforetagen

www.teknikforetagen.se



