UPPAT | OLIKA TAKT

Teknikforetag i Sverige bedoms i ar
oka produktionen med 5 %. | USA dar
tillvaxten redan tagit fart raknar vi
med dubbelt sa hog tillvaxt och Kina
vantas rusa pa med hela 25 % i ar.
Uppgangen i Sverige och andra indu-
strilander sker fran en mycket lag niva.
Okningstakterna blir darfér hoga.

TEKNIKFORETAGENS
KONJUNKTURPROGNOS

Teknikforetagens
konjunkturprognos utges tva

MAJ 2010 ganger per ar, i maj och november.
UPPAT | OLIKA TAKT....... 2 | TEKNIKFORETAG
. INTERNATIONELLT

DET AKTUELLA LAGET..... 3 | ICT och bilar 6kar starkt, investeringsvaror

KOMMEN ISANEG...vieiereeeeieeeeee e 11
SVERIGE USA: Nu gar det uppat ....ccceeeeeeeeceeseeeeenns 14
Nyckeltal Teknikforetag.......cocvvvvevrvceerrieenrinennns 4 .

Tyskland: Exporten leder uppgangen ......... 16
Ir;cr;i/pgr:tmedemnt()j.lustlila: i a Skandinavien: Trogt i Finland, Norge backar

ol al, PErsonbliar oar MESt ...z, och Danmark startar fran 13g niva............... 17

Maskinindustrin: Kina: Fartblind tillvaxt + 25 % .........ooo.ooc.... 19

Vandning kommer senare i ar .......ccceceveeeneens 6

Elmaskin-, tele- och instrumentindustri:
Viss uppgang for elmaskiner och instrument.. 7

Metallvaruindustrin:

Draghjalp framst fran bilindustrin .................. 8
Arbetsmarknaden:

Planar ut pa lag NIVa ...cccecceeeeeeeceeecreecee e 9
Priser:

Stigande ravarupriser trycks framat i
foradlingskedjan

1

www.teknikforetagen.se

Teknikforetagens konjunkturprognos




Uppat i olika takt

Teknikforetag i Sverige bedoms O0ka
produktionen med 5 % i ar. | USA dar
tillvaxten redan tagit fart raknar vi
med dubbelt sa hog tillvaxt och Kina
vantas rusa pa med hela 25 % i ar. For
tyska teknikforetag vantas en tillvaxt
pa 8 %. Uppgangen i Sverige och andra
industrilander sker fran en mycket

lag niva. Globalt blir 6kningstakterna
darfor stora, storst inom personbilsin-
dustrin och ICT, men vi raknar med att
aven maskinindustrin kommer i gang

i ar. En positiv beddmning for Sverige
ar ocksa att antalet anstallda i teknik-
foretag inom kort vantas stabiliseras.
Givet att skuldkrisen hanteras val kan
vi rakna med hogre tillvaxt for teknik-
foretag 2011.

Bilindustrin i Sverige visar fran lag niva en hog
tillvaxt i &r eller med 25 %. Nedgangen i fjol var
nara 50 %. Infor 2011 bedoms tillvixten kunna
tillta ytterligare da bidraget fran tunga lastbilar
bor oka.

I tele- och elektronikindustrin minskar dare-

mot produktionen i dr i Sverige. Internationellt
blir expansionen samtidigt stark. Instrument-
industrin bedoms fa en fortsatt bra tillvaxt i ar.
Produktion viaxer mattligt i ar for tillverkare av
elmaskiner och elapparater.

Den investeringsberoende maskinindustrin

har péverkats sdrskilt negativt av lagkonjunk-
turen. Med stigande kapacitetsutnyttjande och
forbattrad lonsamhet kommer dock efterfragan

pa investeringsvaror gradvis igdng under andra
halvaret 2010 och vdntas fortsatt upp 2011. For
maskinindustrin i Sverige blir 6kningen rdknat
pa helaret i &r mycket begrinsad.

Efterfragan for metallvaruindustrin har tillta-
git i takt med en hogre efterfragan pé insatsvaror
fran andra teknikforetag, bade pa hemmamark-
naden och pa export. Byggindustrin hjalper
ocksa till. Produktionen viantas 6ka med 7 % i

Volume of production. Engineering industry Sweden
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ar. Siffran kan jamforas med tillbakagangen pa
30 % i fjol.

Produktionstillvixten pa 5 % for teknikforetag
i Sverige i &r blir for 1ag for att antalet anstdllda
skall 6ka. Men mot bakgrund av att antalet var-
sel minskat kraftigt rdknar vi med en stabilise-
ring i anstédllda med bdrjan fran andra halvaret
i ar. Raknat pa arsgenomsnittet i fjol minskar
antalet anstéllda dndé 6 % i ar. Infrias férvént-
ningarna pa en tvasiffrig produktionstillvaxt
2011 forvintas ocksd antalet anstéllda da att oka
nagot.

Det aktuella laget

I EMU, USA och Japan har offentliga budget-
underskott och statsskulder okat till mycket
hoga nivaer. Marknadsrantorna kommer déarfor
generellt sett bli hogre an vad som annars hade
varit fallet framover. Finansiell oro kommer
ocksa att fortsitta pragla utvecklingen s lange
inte reella resultat uppnas i form av sanerade
statsfinanser. Bedomning i denna rapport utgar
ifran att sarskilt den europeiska skuldkrisen
inte far ett okontrollerbart férlopp. En trovardig
och lyckad sanering av offentlig ekonomi skapar
langsiktig tillvaxt*.

Konjunkturdata som exempelvis orderinging,
ledande indikatorer, ranteldge, inkdpschefer-
nas index och minskade fardigvarulager visar
att vi ar i en uppgangsfas och ddrmed limnat
konjunkturbotten bakom oss. Forsta kvartalet i

Volume of production. Global engineering industry
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ar var produktionsnivan for den globala teknik-
industrin omkring 15 % hogre dn i fjol. Jamfor vi
med forsta kvartalet 2008 var produktionsnivan
ddremot fortfarande 5 % lagre.

Kina expanderar i nast intill en 6verhettad
omfattning. Aven andra linder i Asien, som
Korea, Indien och Taiwan, visar en hogre tillvaxt
an tidigare. Industriproduktionen i Japan vaxer
fran en lag niva via en stark export till bl.a. Kina.
Industrin i USA har ocksa kommit igang, pa
senare tid dven sysselsattningen. Inom EU ér ut-
vecklingen trogare. I Sverige har aterhdmtningen
i tva tre kvartal varit trog. Saval industri- som
tjansteproduktionsindex steg forst nagot forsta
kvartalet i ar.

Statistik 6ver finansiella variabler visar att
sviterna efter den internationella finanskraschen
fortfarande paverkar tillvaxten. I saval EMU,
USA som Sverige minskar bankutlaningen fort-
farande till naringslivet vilket aterspeglar en lag
efterfragan pa investeringsvaror och bankernas
ovilja att ta risk. Darutéver dr hushallens finan-
siella skuldséttning nu ocksa orovackande Sve-
rige, EMU och i USA.

Sveriges BNP minskade med 5,2 % i fjol. Ned-
gangen i industrin blev omfattande. Aven tjéns-
tesektorn drogs med ner i fallet, om dn i mindre
omfattning dn for industrin. Kortsiktiga indikato-
rer som manadsstatistik for industri och tjanste-
sektor samt antalet anstéllda talar for att tillvax-
ten bara tilltagit mattligt under forsta kvartalet.

En lag ranteniva och expansiv finanspolitik

forvantas bidra till att hushédllens konsumtion
okar i ar. Bygginvesteringarna forvéntas ocksa
komma igang och 6ka med 2 % i dr. Industrins
investeringar okar dartill ndgot, &minstone
enligt foretagens egna planer fran februari.
Dessvirre minskar bankutlaningen till narings-
livet fortfarande och detta héller tillbaka inves-
teringar. Utldningen till hushallen 6kar ddremot
fortfarande i snabb takt. Hushéllens finansiella
skuldsattning har stigit fran nivan 100 % av dis-
ponibel inkomst for tio ar sedan till 150 % i fjol.
En riantehdjning kommer dérfor att bita hardare
an tidigare. BNP-tillvixten kan kanske 6ka med
omkring 2 % i dr och i takt med att konjunkturen
starks.

*Via s.k. rationella forvintningar och ricardiansk ekviva-
lens. Den intresserade kan ladda ner siffror fran OECD
eller Eurostat for att gora sin egen analys 6ver sambandet
mellan sanering av offentlig ekonomi, hushdllens finan-
siella sparande och konsumtion. Bra exempel dr Sverige
och Finland under 1990-talet samt Danmark och Tyskland
under 1980-talet.

Nyckeltal Teknikforetag i Sverige

2010 2011

Niva 2009 progn. progn.

2009 % % %

Produktionsvarde SEK 681 Mdr -25,8 RN +12,5
Produktionsvolym -29,5 +50 [ 0]
Antal anstallda 304 500 -11,2 m +0,5
Forsaljningspriser (PPI) +5,2 +1,5
Exportvarde Mdr SEK 455 465 525

KALLA: SCB, TEKNIKFORETAGEN

Sverige: Laget i delbranscher

Transportmedelsindustri: Okat vridmoment
Produktionsvolymen for tunga lastvagnar i Sve-
rige t6ll med 6ver 50 % i fjol. Drygt 95 % av for-
sdljningen fran svenska anldggningar exporteras
varav 60 % till EU. Nyregistreringarna minskade
har med 40 % 2009 vilket starkt medverkade till
produktionsnedgangen i Sverige. Nyregistreringar
inom EU aterspeglar en fortsatt svag marknad
som under forsta kvartalet i ar f6ll med 31 % jam-
fort med motsvarande period i fjol.

Forséljning och ddrmed produktion av last-
vagnar dr kanslig for den allmanna BNP-tillvax-
ten och dirmed efterfoljande transportbehov.
(ett relativt stabilt samband finns mellan antal
nyregistreringar i Vasteuropa per 1 ooo Mdr
Euro och BNP justerat for konjunkturlage). Da

4

www.teknikforetagen.se

Teknikforetagens konjunkturprognos



tillvixten med tiden é&ven ldr komma igéng i
Europa kommer ocksa produktionen av tunga
lastbilar borja vixa framéver. Déarutover vi-

sar orderingangen redan att lastbilsbranschen
lamnat den absoluta botten bakom sig. Inom
ostra Europa kan omslaget bli bade snabbare och
starkare, har finns stora transportbehov lampliga
for tunga lastbilar. Fran en produktionsnedgang
i Sverige pa 60 % i fjol raknar vi med en produk-
tionsokning pa minst 10 % under 2010. Fortsitter
den globala dterhdmtningen under 2011 bedoms
produktionstillvixten da tillta kraftigt i denna
cykliska bransch.

Produktionen i personbilsindustrin

okar fran lag niva

Efterfragan pa personbilar 6kade i USA och i
Visteuropa redan under andra halvaret i fjol.
Personbilsexporten fran Sverige 6kade darmed
nagot under andra halvaret jamfort med det
forsta. Efterfrdgan pa personbilar har fortsatt

att 6ka i USA och forsdljningen uppgick till 3,5
miljoner enheter under arets forsta fyra manader
i ar jamfort med 3 miljoner motsvarande period i
fjol. I Europa paverkas forséljningen fortfarande
av skrotningspremier, premier som nu successivt
faller bort eller reduceras i betydande omfattning.
Som en konsekvens bedoms personbilsforslj-
ningen i Vésteuropa fall tillbaka med omkring 5 %
i dr. Antagligen paverkar detta mer producenter
av sma 4n av stora personbilar. Forsdljningen av

export av bilar och bilkomponenter till Kina ar
dessvirre forsvinnande liten.

Tillverkningen i Sverige av personbilar blev
endast 129 000 enheter i fjol. I &r har produk-
tionsnivan Okat nagot. Under forsta kvartalet i ar
okade produktionen med ca 7,5 % jamfort med
forsta kvartalet i fjol, och med 2 % jaimfort med
fjdrde kvartalet i fjol. Mot bakgrund av en starkt
forbattrad orderingang och med aviserade produk-
tionsplaner kommer produktionsnivan bli omkring
165 000 bilar i ar, d.v.s. en omfattande 6kning
jamfort med i fjol. Ar 2008 tillverkades 252 000
och 2007 317 000 personbilar. Ddarmed dr det fort-
farande langt till nivaerna under tidigare ar.

Hela 80 % av exporten av bilkomponenter fran
leverantorer i Sverige gar till produktionsanlagg-
ningar i Europa. Exporten dit har ocksa borjat 6ka
i takt med en 6kad produktion och forvéntas 6ka
i ungefar samma takt som produktionsékningen
eller omkring 15 % i ar.

Sammantaget bedoms produktionen i trans-
portmedelsindustrin (motorfordon, komponenter
och 6vriga transportmedel) 6ka med 20 % i 4r.

Volume of production. Motor car industry. Sweden
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Maskinindustrin: Vandning pa gang Volume of production. Industry of machinery and equipment Sweden
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vdxa, men bara med nagon procentenhet vardera
i ar. Investeringsplanerna for industrin i Sverige,
senast fran februari i ar, aterspeglar ocksa lite
okad optimism. Vi bedomer darfor att produk-
tionsnivan som naddes under forsta kvartalet i ar
kan komma att 6ka svagt under loppet av 2010.
Det skulle innebéra att produktionstillvixten i
genomsnitt under 2010 6kar med en procenten-
het, men att 6kningstakten i slutet av aret blir
ndrmare 10 %. Fortsdtter sedan aterhamtningen
utan storre storningar kommer det stora lyftet
for maskinindustrin under 2011. D& bér man ha i
atanke att produktionsnivan 2010 forvintas ligga
20 % ldgre dn 2005.

Elmaskin-, tele- och instrumentindustri:
Uppat for elmaskiner och instrument
Efter ett produktionsfall pa relativt mattliga 12 %
i fjol har produktionsnivan okat ndgot sedan i
hostas for tillverkare av elmaskiner och elappa-
rater. Kraftrelaterad utrustning hade fortfarande
en jamforelsevis god efterfragan i fjol, men som
sedan mattats av. I stéllet har konsumentinriktad
elutrustning som belysning och hushallsvaror
visat en begynnande aterhdmtning. Efterfragan
pa hushallskapitalvaror forvéintas ocksé oka péa de
viktigaste exportmarknaderna (70 % av exporten
gar till 6vriga nordiska ldnder) i ar. Vi raknar med
att produktionsvolymen for tillverkare av elmaski-
ner och elapparater 6kar med cirka 2 % i r.

Inom instrumentindustrin har tillverkare av
medicinsk utrustning haft en hog tillvaxt, till

skillnad fran raset i andra delbranscher. Expor-
ten av medicinska instrument och utrustning
okade med hela 25 % i fjol. Under forsta kvartalet
i ar har tillvixten avtagit nagot och tillvaxten
forvantas bli lagre i ar. For tillverkare av instru-
ment fOr processtyrning, matning och kontroll
blev det ocksa en mattlig tillbakagang 2009
jamfort med andra teknikforetag. Branschen
visar hdr dnnu inte nagot lyft, men efterfragan
forviantas oka under loppet av 2010. Detta i takt
med att industriproduktionen okar pa viktiga
exportmarknader som USA Japan och Korea.
Halften av exporten gar samtidigt till EU och har
bedéms efterfragan forvisso 6ka men jamfort
med i fjol, men bli ldgre dn pa 6vriga marknader.

Inom tele- och elektronikindustrin férvintas
produktionsvolymen minska i Sverige i 4r. Har
bidrar nedldggning av produktionsenheter inklu-
sive en direkt paverkan pa underleverantorer till
en lagre produktionsniva. Produktionsvolymen
forvantas bottna mot slutet av aret for att sedan
aterigen oka nagot under loppet av nésta ar. Sam-
mantaget for tele-, elektronik- och instrumentin-
dustrin rdknar vi med ett volymfall pa 10 % i ar.

Volume of production. Industry of telecom, electronics and instruments Sweden
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Metallvaruindustrin: Volume of production. Metal goods industry Sweden
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Arbetsmarknaden
Antal anstallda planar ut pa Iag niva
Finanskraschen och den efterfoljande produk-
tionsnedgangen innebar att antalet anstillda i
teknikforetag i Sverige minskade fran i genom-
snitt 342 900 personer 2008 till 304 500 under i
fjol, eller med drygt 11 %. Fran fjiarde kvartalet
2008 minskade antalet anstédllda med 50 000
personer till 289 000 under sista kvartalet i fjol.
Under forsta kvartalet i ar minskade nivan yt-
terligare, eller till 287 000 personer. Nedgangen i
fjol var inte dverraskade storst i branscherna med
den kraftigaste nedgangen i produktionsvolymen,
eller bil - och maskinindustrin.

Antalet varsel om uppsigning dr vid sidan av
produktionen en viktig indikator fOr att ange den

kommande utvecklingen av antalet anstéllda. Det
senaste halvaret har 6 500 personer varslats vilket
innebdr att nivan pa antalet anstéllda bedoms
fortsdtta minska ytterligare nagot fram till som-
maren. Antalet anstillda bedoms komma ned till
omkring 285 000 personer vid halvarsskiftet i ar.

I kombination med att produktionsnivan
forvintas oka for teknikforetag sammantaget i ar
samt att antalet varsel om uppsigning (under april
och hittills i maj) avtagit och natt mer “normala”
nivaer &r var slutsats att antalet anstillda inte
kommer att minska under andra halvaret. Vi rik-
nar saledes med att antalet anstillda stabiliseras.

I genomsnitt minskar dock antalet anstéllda
med 6 % i ar. Med en forvintad produktionstill-
vixt pa 5 % for teknikforetag sammantaget borjar

Number of employees. Engineering industry Sweden
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saledes den nodvindiga produktionen per anstilld
att oka i ar efter tva ar av en betydande negativ
produktivitet under det tidigare raset i produk-
tionen. I &r forvintas nedgangen i antalet an-
stéillda i de flesta delbranscherna bli relativt jamnt
fordelat eller mellan 4 - 7 % vardera. Minsknin-
gen i elmaskinindustri forvintad dock bli mattlig
eller med nagon procentenhet. I tele- och instru-
mentindustrin blir nedgangen i anstillda i Sverige
hogre dn 1 fjol p.g.a. nedldggningar.

Priser
Okade priser pa ravaror
trycks framat i foradlingskedjan
I fjol 6kade producentpriserna (viktade export-
och hemmamarknadspriser) for teknikforetag
med hela 5,2 %. Denna hoga prisokning, som
vida 6versteg den i manga konkurrentlénder, har
sin forklaring i den laga kronkursen under forsta
halvaret 2009. Pris6kningarna borjade sedan
klinga av under andra halvéret i fjol i takt med
att kronan aterigen stirktes. PPI har darfor ateri-
gen minskat. Jimfort med mars i fjol minskade
PPI {o6r teknikvaror med hela 3,9 % 1 mars i ar
och med en procent jamfort med fjarde kvartalet
i fjol.

Samtidigt okar ravarupriserna kraftigt och
trycket att fora vidare dessa i fordadlingsked-
jan dr hogt. Darutover dr efterfragan starkare
vilket normalt leder till hogre priser. Begrinsade
prisokningar i konkurrentlidnderna talar a an-
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dra sidan for fortsatt ddimpade priser ocksa for
teknikforetag 1 Sverige framover. I genomsnitt
for 2010 riknar vi diarfor med att producent-
priserna (PPI) minskar med 2 %.

Huruvida den svenska kronan fortsétter att
stiarkas nér detta skrivs dr hogst osdkert, dd den
svenska kronan som f6ljd av lanekrisen i Grek-
land &r under press.

Aven producentpriserna for teknikvaror inom
EMU har minskat, eller med 0,7 % i arstakt i
mars. Exportpriserna f6ll med 0,4 %. Hér finns
vissa mojligheter till hogre exportpriser da Euron
forsvagats mot bl.a. USD den senaste tiden. Vi
raknar med att detta far ett genomslag pa PPI,
om #n begrinsat. Prisnedgangen blir inte blir lika
omfattande for helaret som i mars. I ar bedomer
vi dérfor att priserna (PPI) for teknikvaror inom

euroomradet minskar med 0,5 % i genomsnitt i ar.

I USA har PPI for teknikforetag okat i be-
gransad omfattning eller med marginella 0,1 % 1
arstakt i mars. Nir tillvixten och efterfragan nu
successivt stirkts forvéntar vi oss att PPI sam-
mantaget okar i nagot hogre takt eller med cirka
1 % i genomsnitt for teknikforetag i &r. Okade
insatsvarupriser medfor ocksa att en del av
trycket fran 6kade ravarukostnader kommer att
sla igenom pa forsiljningspriserna. Exempelvis
Okade priserna fran amerikanska stalverk med
hela 14 % i arstakt i mars.

Ravarupriser

Prisuppgéngen pa metaller det senaste aret dr
knappast férvanande i da produktionsnivan stigit
for teknikforetag globalt. Fran tabellen nedan

ser vi att teknikforetag dr en av de storsta anvin-
darna av metaller. Ovriga ir frimst byggindustri
samt kemisk industri. Kina seglade om Tyskland,
Japan och USA som virldens storsta tillverkare
av personbilar i fjol. Kvalitén och arbetskraftsko-
stnader dr hér inte desamma, men inte heller pris-
nivan. Metall- och stalinnehéllet i ett motorfordon
skiljer sig dock inte speciellt mycket. Kina, har
med sin exceptionella tillvdxt i metallforbrukande
industrier, bidragit till en kraftig prisuppgang pa

Global steel prices

manga metaller. Darutover har produktionsnivan
1 teknikforetag stigit de senaste kvartalen 1 EU,
Japan och USA.

Senaste veckornas prisfall pa manga metaller
till foljd av ytterligare finansoro ar tillfallig. Da
vi riknar med att aterhdmtningen fortsitter for
teknikforetag globalt de ndrmaste 18 méanaderna
forblir efterfragan pa metaller hog. I kombination
med en fortsatt hog tillvédxt i Kina talar en hel del
for att prisnivan pa metaller aterigen nar den niva
vi sag i mitten av april i ar.
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Stalpriser upp

I stalindustrin inom EU é&r den tidigare lagerned-
dragningen i stort sett avslutad. Samtidigt pres-
sas stalverken av stigande insatsvarupriser som,
precis om under 2008, forvintas féras dver pa
stalanviandare. Stalpriserna har sedan ett ar okat
successivt men lag trots detta omkring 35 % lagre
under forsta kvartalet i ar jamfort med toppnot-
erarna sommaren 2008. En trivial, men mojligen
anvindbar, tumregel dr att stalpriser 6kar dub-
belt s& mycket som den globala tillvixttakten for
teknikforetag. Da vi rdknar med att produktions-
volymen for teknikforetag okar med 18 % i ar
skulle det alltsa kunna innebéra en prisokning pa
storleksordningen 35 % i USD for MEPS globala
stalpris i genomsnitt under 2010. Vi rdknar dir-
for med att MEPS globala prisniva kan ndrma
sig 900 USD per ton under sista kvartalet i ar.
Snittpriset skulle da bli drygt 800 USD per ton i
ar mot 600 i fjol. Skulle teknikforetag globalt inte
kompensera sig via okad produktivitet eller hojda
priser pressas naturligtvis vinstmarginaler.

Global metallanvandning Andel av total forbrukning

Cu Teknikforetag 72 %
Al Teknikforetag 64 %
Zn Teknikforetag/stalindustri 88 %
Pb Teknikforetag 84 %
Ni Teknikforetag/stalindustri 95 %

KALLA: LME, 2007 BEARBETNING TEKNIKFORETAGEN

Teknikforetag internationellt
Den internationella finansiella krisen har in-
neburit att efterfragan pa investeringsvaror har
minskat 1 stor omfattning . I fjol bedomer vi att
marknadsvirdet for investeringsvaror globalt
minskade med 2000 Mdr USD motsvarande

ett volymfall pa 16 %. Inom USA och EU blev
tillbakagangen omfattande medan investerings-
tillvixten fortsatte i Kina och i Indien om én i lite
lagre takt dn tidigare.

Profits and fixed investment. US business sector

1300000

Nedang 2 000 Mdr USD i fjol

- 6kar med 1 400 Mdr USD i &r

Bortsett fran ett utbrett lagt kapacitetsutnyt-
tjande och minskad bankutlaning (giller ej
Kina) finns positiva faktorer som talar for ett
bittre investeringsklimat framover, exempelvis
laga kapitalkostnader och att vinsterna i niring-
slivet borjar forbéttras. Sambandet mellan
vinster och kapitalbildning &r historiskt starkt,
dock med viss fordrojning. I savdl USA som
inom EMU har investeringar i néaringslivet sla-
pat efter i forhallande till vinster med bortemot
4 kvartal. Detta gor att investeringsefterfragan
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kan komma igang under andra halvaret 2010.
Kina visar fortfarande dnnu ingen substantiell
inbromsning vad géller kapitalbildning dven om
myndigheterna forsoker bromsa. I ar forvintas
det globala virdet av investeringsvaror na 13
800 Mdr USD mot 12 400 i fjol och 14 400 ar
2008.

Den globala investeringskartan har kraftfullt
ritats som det senaste decenniet. Emerging
Asia inklusive Kina star for en allt storre del av
efterfragan av byggnader och maskiner medan
USA, Japan och Europa sammantaget minskat
sin andel. Detta har paverkat Sverige som na-
tion negativt da 70 % av var maskinexport gar
just till EU och USA. De storsta svenska multi-
nationella maskinforetagen paverkas forstas inte
sa mycket da man har lokala och ett 6kat antal
produktionsanlidggningar pa dessa snabbvix-
ande marknader.

Andel av varldens bruttoinvesteringar

Totalt varde 2009: 94 000 Mdr SEK 2009 1998
Asien inkl. Kina exkl. Japan 25 % 9 %
USA 17% 26,5%
EU 24,5 % 28 %
Japan 8,5 % 15 %
Ovriga vérlden 275% 21%

KALLA: IMF

Bland 6vriga branscher kan konstateras
att den internationella finanskraschen dven
paverkade ICT foretagen. Savil mobiltelefon-
som PC-forséljning globalt minskade i fjol.
En omfattande nedgéng visade marknaderna
i savdl EU, USA, Japan, Taiwan som Korea.
ICT- industrin i Kina hade ddremot ingen
tillbakagang utan endast en begrdnsad inbroms-
ning. Finanskrisen medforde en kraftig global
lageruppbyggnad vid arsskiftet 2008/2009,
foljt av produktionsminskning och reducering
av fardiglager. Denna lageranpassning dr nu
avslutad. Siffrorna for forsta kvartalet visar att

Volume of production. ICT industry

30%

branschen redan kommit igang pa allvar. I savil
Taiwan som 1 Korea dr produktionen av ICT-
utrustning redan tillbaka pa samma niva som
fore finanskrashen.

ICT snabbt upp

Vi riknar med att uppgangen i ICT-industrin
globalt blir omfattande i ar. Under forsta kvarta-
let i ar 6kade leveranserna av PC-utrustning
med hela 27 % jamfort med forsta kvartalet 1
fjol. Vi forvéntar oss att produktionstillvixten i
Kina, Taiwan och Korea 6kar vardera med 25 %
i volym i ar. Aven i 6stra Europa, som ir bas for
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Europas konsumentelektronik, 6kar nu ICT-
produktionen. I Polen sker det efter en mycket
kort tillbakagéng. Produktionsnivan dr hdr nu
den hogsta nagonsin under forsta kvartalet i ar.
Aven i Tjeckien har en aterhimtning inletts i
ICT-Industrin.

Motorfordon dr den bransch som paver-
kats mest negativt av lagkonjunkturen. Med
Kina som i stort sett enda undantag minskade
produktionen i en hog omfattning. I exempel-
vis USA var produktionsnivan under det forsta
kvartalet i fjol den lagsta sedan 1983. Succes-
sivt drogs dock produktionsnivan upp i savil
EU och Japan som i USA under loppet av 2009.
Skrotningspremier eller andra stimulansatgirder
holl visserligen tillfdlligt uppe personbilseft-
erfragan pa flera marknader, atgédrder som ger
negativa bakslag i ar, sarskilt i Tyskland. Tysk-
land tillbakagang i ar innebar att forsiljning-
stakten gick i mars i ar ned till 13,2 miljoner
personbilar i Visteuropa jamfort med 13,7
miljoner 1 fjol. I USA och Kina ér det dock ett
bittre momentum.

Tunga lastvagnar hade ett minst lika besvir-
ligt ar i fjol. I Europa har dnnu inte f6rsiljnin-
gen Okat utan minskade dven under forsta
kvartalet i ar. Hér forvéntar vi oss dock att efter-
fragan tilltar, vilket en forbattrad orderingang
vittnar om.

Volume of production. Motor cars. USA, Japan, EU27 and China

340
Index 2005 = 100 :
320 ndex China A\
300 / \
280 /
260 /
240 /
220 /
200 /
180 /\ /
160 r\ / \—\/
140 —’
N \ Japan
100 EU -
80 — ~— ~ o\ _~
60 ~ V\VA’-
Source: FED,METI,Eurostat, Nat.stat.office. Seas adj 3 mma. Passenger cars, trucks,buses,trailers USA \ /
40 S
apr-03 apr-04 apr-05 apr-06 apr-07 apr-08 apr-09 apr-10
=———EU27 ===China =——Japan =——=USA
Personbilsproduktion enheter
Per ar EU27 varav Tyskland USA Kina Japan
2000 16 176 200 5 161 900 11 166 100 604 700 8 359 000
2008 15 954 700 5532 000 8418 000 5310 900 9928 200
2009 13 944 000 4964 500 5564 000 7 617 900 6 862 200
Per kvartal EU27 varav Tyskland USA Kina Japan
2009 1:a kv. 2 952 900 1043 700 1106 000 1352 400 1366 400
2009 4:e kv. 3984 300 1353 500 1 751 000 2 359 700 2 153 000
2010 1:a kv. 3950 000 1382 600 1838 500 2 374 000 2 160 000

KALLA: VDA, BEA, JD POWER, JAMA, CAAM
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Okar 15 till 30 % i ar

Mellan forsta kvartalet i ar och fjiarde kvartalet i
fjol har den héga dkningstakten i motorfordons-
industrin stannat av i en del lander. Exempelvis
visar produktionsnivan i personbilsindustrin
bara en mattlig 6kning jamfort med fjarde
kvartalet i fjol. Jamfort med forsta kvartalet i
fjol 4r dock tillvixten mycket hog.

Med hjilp av stark export ridknar vi med att
produktionsvolymen for motorfordon totalt 1
EU 6kar med 15 % i ar men med omkring 25 %
1 USA och 30 % 1 Kina. Tillvédxten 1 USA startar
dock fran den ldgsta genomsnittliga nivan sedan
1996.

USA: Nu gar det uppat

Efter ett BNP-fall pa 2,4 % i fjol dr laget nu
ljusare i den amerikanska ekonomin. Under
forsta kvartalet okade tillvixten med 0,8 % jim-
fort med fjarde kvartalet i fjol, och med 2,5 %
jamfort med forsta kvartalet i fjol. I ar bedoms
tillviaxten i ekonomin néd 3 %.

Rekordlaga réntor, en mer flexibel arbets-
marknad dn 1 EU, begrénsad inflation och en
jamforelsevis stark produktivitetsokning har
skapat forutsittningar for fortsatt aterhamt-
ning. I takt med att arbetsmarknaden forbittras,
vinsterna kommer igang och med en bankut-
laning till néringslivet som inte blir fullt lika
restriktiv bedoms tillvixten kunna tillta yt-
terligare under 2011. Samtidigt har savil det
l6pande federala budgetunderskottet och den

Internationell oversikt

Arlig procentuell BNP volym
forandring

2009 2010 2009
Tyskland 5,0
Danmark -4,9
Finland 7,8 ,
Sverige -5,2

* investeringar hela ekonomin I6pande priser

ackumulerade statsskulden okat till hoga nivaer.
En hérd saneringspolitik i dag skulle ge en rejil
skjuts uppat for ekonomin. Erfarenheten visar
att hushallen i normalfallet da drar ner pa sitt
trygghetssparande, forvintar sig lagre skatter

1 framtiden och ddrmed okar sin konsumtion
relativt omgaende. Tveksamt dock om admin-
istrationen verkligen miktar med att sanera
finanserna i ett kortare perspektiv. Balans i fin-
anserna har inte varit ”prio” nummer ett 1 USA.
De senaste 40 aren har federala budgeten bara
visat overskott under I'T-hysterin 1998-2001.

Fasta investeringar volym
hela ekonomin

Produktionsvolym teknikféretag
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15 ner och 10 upp
Aterhimtningen har kommit igang for
teknikforetag i USA. Produktionen f6ll i fjol
med 15 % men under forsta kvartalet i ar lag
produktionsnivan 4 % hogre én ett ar tidigare,
och 3.5 % hogre jimforet med fjirde kvartalet i
fjol. Orderliget for teknikforetag har forbéttrats
patagligt och orderingangen véxer i betydligt
hogre takt dn produktionen for ndrvarande.
Uppgangen omfattar samtliga delbranscher
samt gett positiv spin-off for underleverantorer i
exempelvis metallvaruindustrin.

Exporten har for teknikforetag tilltagit de
senaste manaderna och ger ett vilbehovligt

Y
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stod. Importen av teknikvaror visar &nnu hogre
tillvaxt d4n exporten. Sirskilt géller det I'T-
produkter och motorfordon, vilket aterspeglar i
en hogre forsdljning av dessa varor i den ameri-
kanska ekonomin. Importokningen av teknik

ar ocksa en indikator pa att konsumenternas
fortroende atervént.

Total bedoms produktionsvolymen for
teknikforetag oka med 10 % i ar. Sarskilt om-
fattande blir tillvixten 1 bilindustrin eller med
25 % foljt av ICT.

Maskinindustrin slépar efter nagot till foljd
av att efterfragan pa investeringsvaror dnnu inte
kommit igang pa allvar. Efter ett par kvartal av
nedgang har maskin- och utrustningsinvester-
ingar okat under forsta kvartalet och hdr med
en koncentration till IT- investeringar. Ovrig
maskinutrustning och industrimaskiner vixer
annu inte. Vi forvintar oss dock att efterfragan
pa industriutrustning 6kar det ndrmaste aret i
takt med att industrins kapacitetsutnyttjande
fortsitter att stiga. Totalt raknar vi med att
maskinproduktionen i USA 6kar med 5 % i ar.

Skulle produktionen for teknikforetag totalt
utvecklas enligt vara kalkyler nar teknikforetag
en produktivitetstillviaxt pa storleksordningen
12 % i ar, nagot som i sa fall bidrar till starkt
l6nsamhet och i1 forldngningen dven till 6kade
investeringar.

Volume of production. Engineering industry USA
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Tyskland: Forvantningar om battre tider
Framtidsforvéntningar enligt den s.k. IFO-
indikatorn har stirkts patagligt sedan i fjol
somras. Foretagens egna bedomningar om det
nuvarande konjunkturldget har ocksa stirkts.
Diaremot saknas ett mer markant lyft vad géller
produktion och BNP. Visserligen steg indus-
triproduktionen manad for manad mellan april
och september i fjol, men foll sedan tillbaka
t.o.m. februari i ar for att forst kvickna till nagot
i mars i ar. En forklaring dr att produktionen
tillfalligt drogs upp 1 bilindustrin.

Bilindustrin har nu en starkare efterfragan
fran export, medan personbilsregistreringar i
Tyskland faller kraftigt, eller 25 % for de forsta
fyra manaderna i ar. Den svaga hemmaefterfra-
gan for tysk bilindustri aterspeglas ocksa i en
orderingang som under forsta kvartalet i ar lig-
ger kvar pa samma laga niva som ett ar tidigare.

Positivt dr att maskinindustrin kvicknat till.
Tack vare att tysk exportindustri méter en bittre
efterfragan har ocksa efterfragan pa inhemskt
producerad maskinutrustning 6kat och order-
ingangen till maskinindustrin frdn hemma-
marknaden har stigit alltsedan andra kvartalet i
fjol. Man bor forstds komma ihag att 6kningen
sker fran en mycket lag niva. Orderingangen
i tysk maskinindustri frain hemmamarknaden
minskade i genomsnitt med 40 % 2009.

Level of production. Machinery and motor car industry in Germany
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Exporten leder uppgangen Volume of production. Engineering industry Finland

I fjol backade BNP med 5 %. Tyskland har som 40% 1 nual percentage change index 2005=100] 1°
sd manga andra linder en begrinsad inflations- s Level ofproduction. Index /'A'\/.,\ o
takt, lag rianteniva och 6kad export till bl.a. /\/ \
Asien. Dirmed forvintas BNP-tillviixten i &r 20% ] 120
O0ka med 2 %. - \
o f 218 : 10% = LA 110
Under forsta kvartalet i ar lag produktion- rrrrlﬁ ﬂ‘l‘wr% Tﬂﬂ H—m \
snivan for teknikforetag i Tyskland drygt 6 % 0% PP = 100
hogre d@n under motsvarande period i fjol. Jam- /-/\/ N
.. c e 1 sy -10% N 920
fort med fjarde kvartalet i fjol dr dock 6kningen -~ i N
mindre markant, eller med drygt en procent. -20% L 80
Vi riknar med att produktionsvolymen for Annual percentage change
. .. . . -30% 11 M F—-r 70
teknikforetag sammantaget 6kar med omkring - U] F
o .. S : Nati | isti L
8 % ar som en konsekvens av bl.a. 6kad export. -40% ource: National stafistics 60
Bilindustrin expanderar 1 hdgre takt in S'cgl, eller feb-03 feb-04 feb-05 feb-06 feb-07 feb-08 feb-09 feb-10
med 15 % Produktionsnivﬁn 61(3.1' SUCCGSSin C—Annual percentage change left axis ==|ndex 2005 = 100 right axis
for maskinindustrin, men 6kar bara med be- Volume of production. Engineering industry Denmark
grinsade 2 % beriknat for helaret. Aven hir 30% 140
Annual percentage change Index 2005=100

ar det exportefterfraigan som bidrar mest vilket
redan syns i en mycket omfattande okning 1 20%
Level of production. Index

exportorder. ICT-industrin forvintas ga bittre W/\/\ L 120
dn i fjol, men 1 stort sett bara for komponenter. 10%

Teleprodukter har strukturella problem vilket FCIW 1L W}er__ﬂ 1o
aterspeglas i att produktionsvolymen i Tyskland 0% A ﬂm 1h 100

r 130

3\
|\

hér minskat med 60 % sedan 2006. R SRS US4 ‘LL N

oo 0% \ Ve [
Skandinavien - | s
I Finland minskade BNP med hela 7.8 % i fjol, 0% Annual percentage change
vilket var den storsta nedgangen sedan forsta diEy e 7 7°
varldskriget. Exporten backade kraftigt da Lagy, | Souree: National statistics - - o
teleexporten halverades i viarde. Produktionen i mar-03 mar-04 mar-05 mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10
de viktiga skogs- och elektronikindustrin gick C—Annual percentage change leftaxis  ——Index 2005 = 100 right axis

17

www.teknikforetagen.se Teknikforetagens konjunkturprognos



tillbaka med 21 % respektive 35 %. Darutover
sjonk bygg- och maskininvesteringarna i Fin-
land med 13 % respektive 14 %.
Produktionsnivan i teknikforetag har &nnu
inte vint upp. Under forsta kvartalet i ar var
produktionsnivan preliminirt 10 % ldgre dn
ett ar tidigare och 4 % lidgre 4n under fjirde
kvartalet i fjol. Resultaten fran barometerunder-
sOkningar visar bara en marginell forbéttring
under forsta kvartalet i ar. Den finska mots-
varigheten till Teknikforetagen (Teknologiateol-
lisuus) rdknar med att produktionsvolymen for
teknikforetag i bésta fall blir of6réndrad i ar
och detta efter en tillbakagang med 30 % i fjol.
BNP indikatorn visar ocksa att aterhdmtningen
i den finska ekonomin gér langsamt. Andra
konjunkturindikatorer visa att ekonomin trots
allt ror sig at rétt hall. Exempelvis har hushal-
lens konfidensindikator forbittrats samtidigt
som ledande indikatorer talar for att produktion-
snivan i industrin kommer att 6ka det ndrmaste
halvaret. Da 70 % av exporten gar till EU,
ett omrade som forvintas vixa i 1ag takt, blir
aterhdmtningen antagligen fortsatt begransad
for finsk ekonomi. Prognosen enligt konsensus
visar pa en forvintad BNP-tillvéixt pa endast
drygt en procent i ar.

Langsam aterhamtning

Danmark har ocksa haft en stor tillbakagang
och BNP minskade med 4,9 % i fjol. Export,
hushéllens konsumtion och investeringar gick

Volume of production. Engineering industry Norway
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tillbaka i stor omfattning. Trots fallande hus-
priser och hogre arbetsloshet har dock kon-
sumentfortroendet aterhdmtat sig. Sparandet
ar hogt i danska hushéll och en del av detta
forvintas kunna ga till en 6kad konsumtion
framover. BNP vintas dock enligt konsensus
visa en begrinsad tillvéxt pa en dryg procent-
enhet i ar.

Tilltar under aret men minus i genomsnitt

I takt med att ldaget i varldsekonomin nu ir i
bittre skick &n i fjol kommer exportindustrin
(exporten dr ca 50 % av BNP) i Danmark att
komma igang. Siffrorna fran Danmarks Statistik

—|ndex 2005 = 100 right axis

har visat ett lite bittre utfall for teknikforetag
under den senaste tiden. Omkring en tredjedel
av teknikforetag bedomer orderstocken som
liten 1 april mot exempelvis 75 % 1 januari 1
fjol. Maskinforetagen sldpar efter nagot och
hir bedomer hélften av foretagen fortfarande
orderstocken som liten. Under forsta kvartalet i
ar var produktionsnivan for teknikforetag sam-
mantaget 10 % ldgre dn i fjol.

Vi raknar med att produktionen for
teknikforetag i Danmark tilltar under loppet
av aret men att det dnda blir ett minus med i
genomsnitt 2 % i ar till f6ljd av det svaga forsta
kvartalet.
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Produktionen av teknik minskar

Den norska ekonomin har klarat sig lindrigt
undan lagkonjunkturen. Ett skél &dr naturligtvis
tillgdngen till en expansiv oljesektor. For den
internationellt konkurrensutsatta industrin blev
det ddremot en tillbakagédng, om &n begrinsad
dn i manga andra ldnder. Produktionsfallet for
teknikforetag stannade pa 2 % i fjol. Hemma-
efterfragan hjilpte till att begrinsa nedgangen.

Hushallens konfidensindikator har stirkts
betydligt det senaste halvaret, vilket talar
for en battre tillvéxt i ar, inte minst okar bil-
forsiljningen rejilt men fran 1ag niva. Inves-
teringar 1 oljesektorn okade kraftigt i fjol men
bedoms ligga kvar pa fjolarets niva i ar, givet
att oljefiltet Gudrun blir godként i sommar.
Industrins egna investeringsplaner dr dampade
for 2010 och en minskning med 3 Mdr NOK
forvéntas. Da hushéllen férvintas 6ppna plan-
boken i ar bedoms BNP éndé vixa med 2 % i
ar efter nedgangen med 1,5 % i fjol. Da central-
banken &r oroad 6ver den framtida inflationsut-
vecklingen har styrridntan hdjts tre ganger sedan
1 oktober 1 fjol och senast till 2 % 1 borjan av
maj.

Exporten av varor dr frimst koncentrerad till
Tyskland, Sverige, Danmark, USA och Kina.
Tillviaxten dr hog i Kina och tilltar nagot pa
Ovriga marknader vilket bidrar till en bittre
export for teknikforetag i ar. Den starka norska
kronan haller dock tillbaka nagot. Mot bak-
grund av begrinsade investeringsplaner forvén-

Volume of production. Engineering industry China
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tas inte efterfragan fran hemmarknaden oka. Kina

Norska teknikforetag var darutdver pessimis-
tiska 1 konjunkturbarometern for forsta kvartalet
och produktionen forvintades inte visa nagon
substantiell expansion framover. Produktion-
snivan for teknikforetag forsta kvartalet i ar var
6 % lagre 4n 1 fjol och forvintas minska med
omkring 3 % i ar.

Det dr med viss oro vi tittar pa banksystemets
utldningstakt i Kina. Tidigare har kredittillvax-
ten vuxit i ungefidr samma takt som for nominell
BNP. I dagsliget &r tillvéixten i utlaning mer

an dubbelt sa hog. I februari och mars fanns
dock gldadjande nog en antydan att utlaning-
stakten kan vara pa vig att bromsa in. Det dr av
stor vikt att myndigheterna lyckas bromsa en
fortsatt kreditexpansion. Som bekant foregas
en skuldkris av vidlyftig bankutldning. Hojda
kassakvoter i statsdgda banker &r en atgiard som
steg for steg vidtagits.
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Kinas export minskade i fjol och den inhem-
ska efterfragan tog 6ver. Framfor allt stimul-
erades bilforsiljningen med olika atgédrder och
ddarmed ocksa bilproduktionen. Den higa ex-
pansionen har hir fortsatt under forsta kvartalet
i ar och bilforsiljningen stimuleras fortfarande
till viss del. Industriproduktionen steg med
18 % i arstakt i mars och bilproduktionen med
ndra nog 50 %. Landet skruvade ihop “all-time
high” eller 1 748 000 personbilar, lastbilar och
bussar enbart under denna manad. Utover detta
vixer ICT-sektorn kraftigt, 6kningen var drygt
25 % 1 volym under forsta kvartalet.

Investeringstakten i maskiner och utrustning
visar inte heller nagon mérkbar tendens at dim-

pas, okningen var 26 % forsta kvartalet. Mycket
talar for att den hoga investeringstillvixten
fortsitter. Exempelvis satsar enbart biltill-
verkaren VW 60 Mdr SEK de ndrmaste tva aren
péa nya produktionsanldggningar och lansering
av nya bilmodeller i Kina.

Fartblind tillvaxt + 25 %

BNP-tillvixten 1 Kina ddimpades bara tillfalligt
under forsta kvartalet i fjol for att sedan ateri-
gen accelerera. Under forsta kvartalet i ar vixte
Kinas ekonomi med 11,9 %. Index Over ledande
indikatorer visar dock att forsta kvartalets till-
véxttakt kan avta nagot under resten av aret. Vi
raknar dnda med att tillvéxten ligger kvar pa en

PORTO
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B

hog niva och att BNP 6kar med omkring 10 %
iar.

Exporten tilltar nu ocksé efter nedgangen
i fjol och Okar hir pa de viktigaste export-
marknaderna Japan, Korea, USA och EU. Da
exporten av bilar dnnu sa ldnge dr begrinsad r
det 1 stillet ICT, insatsvaror och enklare kon-
sumtionsvaror som framst bidrar till exporttill-
véxten i ar. Volymexpansionen for teknikforetag
blir hdg ar och vi forvintar oss en tillvaxt pa
storleksordningen 25 % vilket i sa fall dr en for-
dubbling jamfort med i fjol. Med alla tvasiffriga
tillvaxttal vi redovisat ovan behovs nedkylning.
Den offentliga budgeten borde nog stramas at i
denna nést intill fartblinda tillvixtekonomi.
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