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Lang vag upp fran botten

Efter arets historiskt djupa produktionsfall pa 30 %
raknar vi med att produktionstillvaxten for Teknikfore-
tag i Sverige 6kar med laga 2 % under 2010. Detta da
den internationella efterfragan bedéms bli relativt svag.
Produktionen minskar daremot nasta ar for tillverkare av
investeringsvaror. Vi forvantar oss samtidigt en okning
for tillverkare av varaktiga konsumtionsvaror och for
insatsvaror. Lag produktionstillvaxt 2010 i kombination
med det kraftiga produktionsfallet under 2009 medfor
att antalet anstallda minskar aven 2010 och 2011.

Nedgéngen 2009 for teknikforetag bade i Sverige och
globalt saknar motstycke. Produktionsvolymen faller
med mellan 20 % och 30 % i de flesta industrilander. For
teknikforetag i EU forsvinner ett forddlingsvirde mot-
svarande halva Sveriges BNP eller cirka 1 700 Mdr SEK
enbart i ar. I stort sett dr det bara industrin i Kina som
visar tillvaxtiar.

Trots att annu ingen substantiell vindning syns i
Sverige, varken i produktion eller i exportsiffror talar
konjunkturdata som exempelvis orderutfallen i barome-
terunders6kningar, ledande indikatorer, ett mycket lagt
ranteldge och reducering av firdigvarulager for att vi nu
limnat den allra djupaste konjunkturbotten bakom oss.

Bilden ar dock splittrad och globalt 4r det i stort sett
bara bilindustrin som 6kat produktionen sedan forsta
kvartalet i &r. For tillverkare av investeringsvaror finns
bara en antydan till utplaning. Mot bakgrund av ett re-
kordlagt kapacitetsutnyttjande inskrinker sig efterfragan
pa investeringsvaror i stort sett bara till ersdttnings- och
rationaliseringsutrustning. Hér dr férvintningarna pa en
kommande uppgang avldgsna.

Flertalet bedomare forvin-
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Teknikforetagens konjunkturprognos utges tva ganger per ar

den mest omfattande nedgangen av samtliga branscher
och produktionen faller med 50 % i ar. Vi raknar med
att produktionen viaxer med omkring 5 % nésta ar, delvis
som f6ljd av den sedan slutet av fjolaret kraftigt nedpres-
sade produktionsnivén. En atergang till de tidigare hoga
produktionsnivaerna under 2007 och 2008 ar da fortfa-
rande langt borta.

Aven i tele- och elektronikindustrin minskar pro-
duktionen i ar. Inom instrumentindustrin visar endast
medicinsk utrustning tillvixt. Produktionsfallet i 6vriga
instrumentindustrin ar stort. Tillvixten bedéms 6ka i
begrinsad omfattning eller med 4 % i volym for tele-,
elektronik- och instrumentindustrin sammantaget i takt
med en internationell aterhdmtning néasta ar. Produk-
tionsvolymen faller ocksa for tillverkare av elmaskiner
och elapparatur i begransad omfattning i 4&r men bedéms
6ka med omkring 3 % nésta ar.

Maskinindustrin har paverkats sdrskilt negativt av
finanskraschen. Finansieringsproblem, lag 1onsamhet och
rekordlagt kapacitetsutnyttjande i industrin har inneburit
en omfattande minskning i efterfrdgan pa maskinutrust-
ning. Produktionen minskar med 30 % i ar och vi rdknar
med en ytterligare tillbakagang pa 2 % nésta ar .

Metallvaruindustrin i Sverige moter en lag efterfra-
gan pd insatsvaror fran teknikféretag och fran svensk
byggsektor. Branschens produktionsvolym véntas darfor
minska med 30 % i &r. Givet att efterfragan forbattras
négot i motorfordonsindustrin och att nedgangen i ma-
skinindustrin och i byggsektorn inte blir lika djup som i
ar forefaller en tillvixt pa 2 % mojlig for metallvaruindu-
strin.

Produktionstillvixten 2010 f6r teknikforetag i Sverige

tar sig dock att tillvixten ska
komma igdng inom i stort sett 9%
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véntas bli for svag for att antalet anstéllda skall vinda
upp. De hoga antal varsel vi sett hittills i ar har forvisso
avtagit men ligger fortfarande pa en relativt hog niva.
Efter en forvantad minskning av antalet anstiallda med
omkring 12 % i dr, rdknar vi med ytterligare en nedgang
med storleksordningen 5 % 2010. Med en forvintad svag
tillvaxt &r risken att arbetsmarknaden inte heller forbatt-
ras 2011.

Sammanfattning
teknikforetag Sverige

Anig procentuell

Niva forandring

2009 2010

2007 2008 prel. progn.

Produktionsvarde SEK 885 Mdr -3,2 -26,0 8,5
Produktionsvolym -4,2  -30,0 2,0
Antal anstallda 345 000 1,6 -12,0 -5,0
Forsaljningspriser (PPI) 1,0 5,5 1,5
Exportvarde Mdr SEK 569 577 450 467

KALLA: SCB, TEKNIKFORETAGEN

Sverige: Bransch for bransch

Transportmedelsindustrin: Lang vag tillbaka
Laget for motorfordonsindustrin i Sverige har férsamrats
mycket kraftigt. Produktionsvolymen for tunga lastvagnar
bedéms minska med 6ver 50 % i ar. Drygt 60 % av lastbilsex-
porten fran svenska anldggningar gér till EU-ldnder och under
de tre forsta kvartalen i &r minskade registreringarna har med
40 % vilket starkt bidragit till produktionsnedgéngen i Sverige.
I takt med en begrinsad dterhamtning i konjunkturen under
ndsta ar kan dven efterfragan pa tunga lastbilar tillta med
tiden. Men samtidigt 4r vi i nedgangsfasen av den historiskt

liga skrotningspremier. Totalt bedéms minskningen i person-
bilsforsiljningen i Vésteuropa begransas till omkring 5 % i

ar till f6ljd av dessa stimulanser, men & andra sidan raknar vi
med en storre tillbakagang under nésta ar efter att dessa tillfél-
liga positiva effekter klingar av.

For personbilstillverkare i Sverige har produktionen i det
ndrmaste halverats och vi rdknar med 135 000 producerade
personbilar i ar. Laget dr osakert infor ndsta ar. Vi bedomer
anda att produktionen kan 6ka négot fran érets rekordlaga
produktionsniva till cirka 150 000 bilar nista ar givet att nya
bilmodeller tas vél emot pa marknaden.

Exporten av bilkomponenter fran leverantorer i Sverige till
produktionsanldggningar i Europa (84 % av denna export) har
ocksé fallit i takt med att produktionen minskat. Exporten av
bildelar bedoms totalt minska med runt 40 % i ar vilket alltsa
inte &r fullt lika kraftigt som hemmaleveranser. Det beror bl.a.
pé att produktionsnivén for bilindustrin i Europa till skillnad
fran i Sverige okat sedan forsta kvartalet i ar och att produk-
tionen i andra svenska koncernanlaggningar inte faller lika
mycket som i Sverige.

Nasta ar forvintas en mindre nedgang i exporten av bilkom-
ponenter fran Sverige i takt med att produktionsfallet i Europa
inte forvéntas bli lika djupt som i ér.

Sammantaget bedoms produktionen i transportmedelsin-
dustrin (motorfordon och 6vriga transportmedel) 6ka med
mattliga 5 % ndsta ar. Det bor noteras att det dr bl.a. statistiska
baseffekter fran sista kvartalet i fjol och framét som till viss del
medverkar till 6kningen.

Maskinindustrin: Nedgang i ar och dven 2010
Produktionen i maskinindustrin bedéms minska med 30 %
iar. Detta dr den mest omfattande nedgangen sedan 1932.
Finansieringsproblem, lig lonsamhet och lagt kapacitetsutnytt-
jande har inneburit en omfattande minskning i efterfragan pa
maskinutrustning. Situationen i delbranscherna visar att skogs-
maskiner har en nagot mindre tillbakagéng én maskinindustrin
totalt. Tillverkare av maskiner till andra tillverkande industrier
visar a andra sidan en minskning med omkring 35 %.
Erfarenhetsmissigt omfattar en konjunkturnedgéng fér ma-
skinindustrin 2 till 3 &r. Med detta perspektiv har innevarande
nedgang knappt kommit halvvégs. Pa langre sikt kommer

vilkinda 10-érs cykeln. Efter
négra ar av hog forsaljning rullar

Volume of production. Motor car industry. Sweden
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naturligtvis efterfrdgan att 6ka bl.a. som ett resultat av om-
struktureringar i industrin, liga rantor samt att efterfragan pa
erséttnings- och rationaliseringsutrustning fortsétter. Det som
ddremot framst kommer att fortsitta begransa efterfragan pa
maskiner dr lagt kapacitetsutnyttjande och restriktiv utlaning.

Exporten av maskiner fran Sverige vittnar om en mycket lag
global efterfragan. Nedgéngen édr omfattande till alla linder
och landeromraden undantaget exporten till Kina som hittills
i ar backar mattligt. Hela 70 % av svensk export av maskinut-
rustning siljs i USA eller inom EU. De totala fasta bruttoin-
vesteringarna bedoms minska har med mellan 15-20 % i ar. Vi
raknar med att investeringarna har faller ytterligare om &n i
mindre takt eller med omkring 5 % vardera nista ér.

Nar dartill investeringarna dven i Sverige, och hér sdrskilt i
industrin, bedéms minska dven nésta ar finns fa ljuspunkter
for maskinindustrin. Vi stéller oss tveksamma till att redan
2010 skulle finnas majligheter till en mer markant dterhdmt-
ning fér maskinindustrin. Erfarenhetsmassigt har forloppet
varit utdraget, sarskilt de som inletts med finanskris och detta
talar emot en snabb dterhdmtning. Vi raknar med att produk-
tionen for maskinindustrin i Sverige fortsatter att minska eller
med cirka 2 % nésta ar.

Teknikforetagens konjunkturprognos maj 2009

fortsatt bra efterfragan. For konsumentinriktade produkter
forblir efterfragan begrinsad, om én lite hogre 4n i ar. Vi rdk-
nar med att branschens produktionstillvixt 6kar nagot nésta
ar eller med 3 %.

Inom instrumentindustrin ér ldget mindre negativt 4n for
teknikforetag sammantaget. Detta galler framst tillverkare av

medicinsk utrustning, vilka expanderar i hog takt for tillfallet.

Exporten av medicinska instrument och utrustning har hit-
tills 6kat med narmare 25 % i ar.

Tillverkare av instrument for processtyrning, métning
och kontroll visar 4 andra sidan en tydlig forsamring. Detta
sammanhinger med en ligre efterfragan pa grund av minskat
kapacitetsutnyttjande och minskad industriproduktion i savil
Sverige som internationellt.

Tillvixttakten for medicinska instrument avtar nu nagot
framéver men forblir positiv nésta ar. Instrument fér proces-
styrning, mitning och kontroll férvantas inte ga tillbaka i
samma omfattning som i ar i takt med att industriproduk-
tionen vintas 6ka ndgot pa de viktigaste exportmarknaderna
eller USA, Kina, Japan och Korea. Hilften av exporten gar
samtidigt till EU och hir bedoms efterfriagan bli lagre 4n pa

Elmaskin-, tele- och -

Volume of production. Industry of machinery and equipment Sweden
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Givet att produktionen tilltar i Sverige i motorfordonsindu-
strin och att nedgangen inte blir lika djup nésta ar i maskin-
industrin kommer efterfragan att gradvis 6ka for metallvaru-
tillverkare. Exportefterfragan blir samtidigt begrdnsad. Inga
exportmarknader forutom Kina visar tillvaxt for niarvarande,
men exporten till Kina utgér bara 0,1 % av den totala metall-
varuexporten vilket medfor att det totala genomslaget fran den
marknaden &r ytterst begransad. I stillet ar det industri- och
byggaktiviteten i Europa som till stor del 4r avgérande for
exporten av metallvaror. Har forvéntas expansionen bli svag
med en tillvixt i produktionsvolymen fér Europas teknikfore-
tag pa endast ndgon procent 2010 samt med fortsatt minskade
bygginvesteringar. Vi rdknar med att expansionen blir mycket
mattlig for metallvaruindustrin och att produktionsvolymen
kan 6ka med 2 % nista ar.

Arbetsmarknaden

Antal anstallda fortsatter minska
Antalet varsel om uppsagning uppgick frdn oktober 2008 t o m

september 2009 till ndrmare 50 000 personer i teknikforetag.
De senaste manaderna har dock antalet varsel minskat jamfort
med forsta halvéret i ar. I oktober varslades preliminart 1 200
personer och i september 1 279 personer. Siffrorna indikerar
dédrmed att personalminskningarna fortsétter det nairmaste
halvéret om 4n i ligre omfattning 4n tidigare. Da aterhamt-
ningen kan bli bade langsam och svag finns fotfarande risken
for nya varsel framover. Sambandet mellan produktionsfor-
andring och varsel dr starkt och varselsiffrorna de tva senaste
manaderna indikerar att produktionsnivan fortfarande sjunker
i teknikforetag sammantaget om 4n i mindre takt 4n tidigare.

Enligt Statistiska Centralbyrans arbetskraftsundersokningar
har antalet anstillda i teknikf6retag minskat med i genom-
snitt 11 % under de tre forsta kvartalen i 4r. Nedgangen har
accelererat och antalet anstillda minskade med hoga 16 % i
september jamfort med september i fjol. Vi raknar med att
antalet anstédllda minskar med 12 % rdknat pé helaret i &r vil-
ket motsvarar en nedgang med drygt 40 000 personer. Sarskilt
omfattande kommer nedgéngen i antalet anstillda bli i bran-
scherna med den mest omfattande produktionsnedgangen,
eller maskin- och bilindustrin.
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Dé produktionen per anstilld
och dven raknat per arbetad
timme minskar dr behovet av

Inventories

Assessment of inventories of finished goods and producer prices.
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Den tidigare uppgangen i
producentpriserna (PPI dvs. foretagens forsaljningspriser pa
hemma- och pé exportmarknaden), som hade sin forklaring i
den mycket laga kronkursen under forsta halvaret i ar, borjar
nu klinga av. For teknikforetag 6kade PPI med 8,5 % i drstakt
i mars, men i september i ar hade prisokningstakten avtagit
till 3,9 %. Baksidan av den tidigare kronforsvagningen var

att teknikforetag fick klart 6kade kostnader for sin import av
frimst insatsvaror. Aven denna prisuppging borjar nu klinga
av till f6ljd av kronforstarkningen och enligt véra kalkyler
Okade priserna pa importerade insatsvaror med omkring

2,5 % i arstakt i september mot hoga 11 % i arstakt i mars.

Vi rdknar med att prisuppgangen ddmpas ytterligare under
resten av aret. Darmed 6kar producentpriserna med i genom-
snitt 5,5 % for heldret i ar. Lag foérvéntad tillvixt, annu sé linge
lagt pristryck fran insatsvaror samt begrinsade prisdkningar
i konkurrentlanderna talar for fortsatt dimpade priser for
teknikforetag i Sverige framover. Givet att kronan inte bérjar
depreciera igen fran nuvarande nivéer okar priserna mattligt
eller med omkring 1,5 % nista &r. Prispressen i tele- och elek-
tronikindustrin fortsitter.

Producentpriserna for teknikvaror inom EMU minskar
i dagsldget eller med 1 % i arstakt i september. Siffran skall
ses i ljuset av en stark Euro. Den ldga efterfragan och kraftigt
minskad produktion i industrin medfér sméa mojligheter
till prisokningar. I ar okar priserna (PPI) for teknikvaror
inom euroomradet totalt med marginella 0,3 % i genomsnitt.
Fortsatt 1ag efterfragan och bara en mycket mittlig expansion
nésta ar medfor att prisdkningarna blir fortsatt laga framéver.
Vi rdknar med att PPI for teknikvaror inom EMU &kar med
endast 0,5 % nista ar.

I USA minskar nu priserna. PPI for teknikvaror sjonk med
0,3 % i arstakt i september. Det beror frimst p4 att priserna i
metallvaruindustrin och pa bilkomponenter sjunker. Dess-
utom fortsétter priserna ned pa tele-, elektronik och IT-
produkter i vanlig ordning. PPI bedéms 6ka med omkring
1 % i ar. Lag efterfragan for teknikforetag och bara en mattlig
forvantad tillvixt ndsta ar for teknikforetag innebér att pri-
serna Okar i ssmma begransade omfattning nésta ar eller med
omkring 1 %.

Ravarupriser

Prisuppgéngen har varit omfattande pa de flesta metaller se-
dan botten vid drsskiftet. Efter prisraset under andra halvéret
i fjol har nu ménga metallpriser aterigen borjat oka raknat i
arstakt, t.ex. koppar och zink. Delvis beror detta pé lager- och
utbudssituationen, men ocksd som foljd av ren spekulation.
En ytterligare viktig bidragande orsak &r den omfattande
okningen i industriproduktionen i Kina, sdrskilt i bilindustrin
dér produktionstillvixten 6kar med cirka 35 % i 4r. Bilindu-
strin 4r som bekant en stor anvindare av metaller.

Prisférandringar pa metaller ar en vanligtvis tidig in-
dikator pa att konjunkturen ér pd vég att vinda. En del av
prisuppgangen kan tolkas som en signal pé béttre konjunk-
turldge dven om det fortfarande 4r svart att finna harda fakta
pé en uppgang utanfoér Kina. Om den prisuppgéng vi sett pa
vissa metaller dterspeglar en aterhdmtning i konjunkturen &r
naturligtvis detta positivt.

Stalpriserna inom EMU har fallit med nira 40 % sedan
toppen i fjol hostas. Prisfallet pa stal visar nu tecken till att
stabiliseras dd hoga fiardigvarulager har reducerats samti-
digt som produktionen for stalanvindare inte lingre faller i
samma hoga omfattning som under forsta kvartalet i ar. Van-
ligtvis Okar inte stalpriserna forrdn produktionstakten okar
hos stalférbrukarna och lagren normaliserats. Dér dr vi 4nnu
inte. Den forvantade produktionsokningen hos stora stalfor-
brukare i EMU (metallvaror, maskinindustri och bilindustri)
inskréanker sig till ndgon procentenhet nésta ar varfor en
omfattande prisuppgang pa stal forefaller mer avldgsen.

Sammanfattning
teknikforetag internationellt

Investeringsvaror och motorfordon

i historiskt stor tillbakagang

Den internationella finansiella krisen har inneburit att
efterfragan pa investeringsvaror minskat i stor omfattning .
Virldsproduktionen av investeringsvaror vixer, matt som ett
langsiktigt genomsnitt, med omkring 2 % per ar. Den pro-
duktionsokning f6r investeringsvaror pd omkring 5 % per ar
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Level of production. Machinery and equipment. US,Japan and EU27

likartat forlopp syns i Taiwan.
Produktionsnivderna har dven
dragits upp i Japan och Kina

Index 2005 = 100

sedan botten i vintras, och en
svag aterhdmtning har inletts.

N\

I 6stra Europa, som ér bas for

120 /_/~
110 m—

Europas konsumentelektronik,
okar nu ICT-produktionen

kraftigt i Polen efter en mycket

100 M
. /

kort tillbakagang. Ungern, som
ar mer beroende av mobiltele-

80 | A

70

sektorn, visar ett omfattande
produktionsfall pa drygt 20 %

\ under tredje kvartalet i ar.

60

50

Prisfall och stdndigt inféran-
de av ny teknik (Blue-ray,LED-

Source: FED,Eurostat, METI. seas. adj. 3 mma

TV. D-TV m.m.) innebar dock

40

sep-02 sep-03 sep-04 sep-05 sep-06

——EU27 =——Japan =——USA

sep-07

att branschen har jamférel-
sevis bra mojlighet att snabbt
komma igédng nir val konsu-

sep-08 sep-09

2006-2008, d.v.s. innan finanskrisen slog till, var osedvan-
ligt hog. Att en hel del ny utrustning ddrmed star installerad
innebir i sig att efterfrigan framover ar begrinsad. Detta i
kombination med ett rekordlégt kapacitetsutnyttjande i sa
gott som alla industrilander innebdr att vi inte kan forvin-
tar oss nagon mer positiv tillvixt for investeringsvaror néista
ar. Forst mot slutet av 2010 och under 2011 &r det troligt att
en mer substantiell efterfragan pé investeringsvaror kan
komma igéng.

Bortsett fran ett mer allmant mycket lagt kapacitetsut-
nyttjande finns en del positiva faktorer. Liga kapitalkostna-
der och en gradvis lagre riskpremie pé foretagsobligationer
ar positiva tecken. Ny produktiv maskinteknik ar en ytterli-
gare faktor som stimulerar efterfragan pa lite lingre sikt.

De fem storsta exportlanderna av
maskinutrustning 2008

Mdr SEK
Tyskland 1616
USA 1182
Japan 903
Italien 744
Kina 743

KALLA: COMTRADE

Inom ICT har aktiviteten avtagit och pa vissa héll i relativt
stor omfattning. Inom EU &r nedgéngen sarskilt omfattande
med ett prelimindrt beraknat volymfall pa 25 % inom savil
elektroniska komponenter som konsumentelektronik under
tredje kvartalet i ar. I dataindustrin faller har volymerna
med hela 50 %. I USA visar ICT-sektorn sammantaget en
tillbakagang med jamférelsevis méttliga 12 % under tredje
kvartalet i r. Volymerna 6kar hér svagt for teleindustrin,
vilket bidrar till att begransa nedgangen. Dataindustrins
volymer faller & andra sidan med 25 %.

I Korea 6kar nu volymerna av elektronikkomponen-
ter efter det att stora firdigvarulager forst reducerats. Ett

menternas fortroende atervan-
der. Analysforetagen Gartner raknar dock med att den glo-
bala ICT sektorn inte nar 2007 ars toppniva forrdn tidigast

ar 2012.

De fem storsta exportlanderna av

ICT-utrustning 2008*
Mdr SEK
Kina 2 236
HongKong 633
USA 576
Taiwan 485
Korea 396

*HOLLAND SKULLE KUNNA VARA MED PA LISTAN MEN EXPORTEN UTGORS FRAMST
AV LEVERANSER FRAN DISTRIBUTIONSCENTRA. EN DEL AV EXPORTEN FRAN KINA
GAR VIA HONGKONG. TAIWAN; NATIONELL STATISTIK.

KALLA: COMTRADE

Motorfordon éir den delbransch som hittills péverkats
mest negativt av lagkonjunkturen. Med Kina som i stort sett
enda undantag har de storre tillverkningslanderna minskat
produktionen i h6g omfattning. Antalet tillverkade per-
sonbilar i Europa har minskat med 25 % under de tre forsta
kvartalen i ar eller med 2,2 miljoner enheter. Positivt ar att
produktionen 6kade i savil augusti och september jamfort
med motsvarande perioder i fjol, men hir ér den tillfilliga
effekten av skrotpremier omfattande. I USA blir nedgangen
f6r motorfordonsindustrin i 4r den kraftigaste sedan 1974
(efter forsta oljekrisen) med ett férvéantat produktionsfall pa
30 %. I Kina 4 andra sidan okar tillverkningen av motorfor-
don kraftigt eller med minst 35 % i ar till cirka 13 miljoner
enheter. I Brasilien, det storsta producentlandet i Sydame-
rika, har produktionen 6kat kraftig sedan bottennivan i
december ifjol men ligger anda 20 % lagre i augusti jimfort
med ett &r tidigare.

Inférandet av skrotningspremier pd manga marknader
som Tyskland, Frankrike och UK har gett en tillfallig stimu-
lans i ar. Detta har gjort att forsdljningsnedgéngen i Visteu-

www.teknikforetagen.se
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Volume of production. ICT Industry
100%

ropa sammantaget blir begrdn-

Annual rate of change

80%

sad i ar och inskrdnker sig till
négra procentenheter. Nésta ar

forvantar vi darfor ett tydligt
bakslag. I USA faller nu ocksé

60%

forsaljningen tillbaka efter en
tillfallig stimulans av skrot-

40%

20% -

0%

ningspremier. Forviantningarna
ar samtidigt hoga att ekonomin
ska kvickna till och att bilfor-

saljningen déarfor skall oka fran

-20%

arets knappa tio miljoner enhe-
ter till omkring elva miljoner

-40%

nasta ar. Detta far betraktas
som mindre troligt.

Soure: National statistics. China semiconductors

-60%

De fem storsta export-

landerna av Motorfordon

sep-02 sep-03 sep-04 sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 och delar 2008
——— China SKorea =———USA ===-Taiwan
Mdr SEK
Motor car production. USA, Japan, EU27 and China Tyskland 1 505
240 [ jndex 2005 = 100 / Japan 1123
220 China / USA 702
200 / Frankrike 396
180 /\\ / Kanada 330
160 R
/ \/ KALLA: COMTRADE
140 /\-
120
100
80
60 \/
Source: FED,METI,Eurostat, Nat.stat.office. Seas adj 3 mma usa \/\/
40
sep-02 sep-03 sep-04 sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09
= =EU27 =——China =——Japan =——USA
Internationell oversikt
Investeringar Produktions-
Volym hela volym teknik-
Arlig procentuell BNP Volym ekonomin foretag
forandring 2009 2010 2009 2010 2009 2010
USA -2,5 +2,0 -17,0 -5,0 -15,0 +5,0
EMU -4,0 +1,0 -10,0 -5,0 -23.0 -1,0
Tyskland -4,5 +1,5 -15,0 -4,0 -25,0 +1,0
UK -4,0 +1,0 -14,0 -3,0 -20,0 +2,0
Norge -1,5 +1,5 -5,0 -1,0 -2,0 -3,0
Danmark -4,5 +1,0 -11,0 -2,0 -20,0 +2,0
Finland -6,0 +0,5 -10,0 -2,0 -28,0 -3,0
Kina* +8,0 +8,5 +35,0 +25,0 +12,0 +13,0
Sverige -5,0 +0,5 -15,0 -3,0 -30,0 +2,0

*TOTAL INDUSTRIPRODUKTION, INVESTERINGAR HELA EKONOMIN | LOPANDE PRISER.



8 | Teknikforetagens konjunkturprognos maj 2009

U SA f6ljd av ett stort fall i inhemska investeringar gar maskinin-
Forst ner — forst upp dustrin tillbaka med drygt 20 % i ér.

BNP-tillvixten i USA bedoms falla med 2,5 % i 4r. Hog Med en ekonomi som férvintas tillfriskna bor tillvixten
arbetsloshet och minskad sysselsdttning bidrar till minskad | komma tillbaka for teknikforetag nésta ar. Vi raknar med
konsumtion och finansproblemen till kraftigt fall i investe- | en mattlig tillviaxt, eller med en 6kad produktionsvolym

ringar. Tredje kvartalet i ar bjod pa 6verraskande bra siffror | med 5 % f6r 2010. Den sargade bilindustrin férvintas
med en tillbakagang i BNP-tillvixten pa begransade 2,4 % i | fa den hogsta tillvixten pa omkring 10 % givet att
arstakt. Investeringarna minskade i fortsatt hog omfattning | personbilsférsiljningen mer uthalligt kommer igdng. Da

eller med 19 % i arstakt. Att fallet i BNP inte blev hogre bl.a. hushallens inkopsplaner for bilinkép det kommande

berodde bl.a. p4 tillfalligt positiv inverkan av skrotningspre- | halvéret ar pa den ldgsta nivan pa 30 ar denna bedomning

mier for bilinkop. dock hogst osdker. ICT bedoms komma igang med hjilp av
Trots den déliga dagsformen i amerikansk ekonomi positivt bidrag fran avvecklade fardigvarulager och med

laggs nu grunden till en aterhamtning. Rekordléga réntor, en okad efterfragan pé nya produkter. Maskinindustrin

konsolidering i hushallssektorn med ¢kat finansiellt fortsatter att ga tillbaka med omkring 2 % beroende pa att

sparande, en flexibel arbetsmarknad, 1ag inflationstakt, efterfragan pa investeringsvaror blir fortsatt lag.

omfattande produktivitetsokning och reducering av

industrins fiardigvarulager skapar forutsittningar till Svensk teknikexport till USA

en aterhimtning. En flexibel arbetsmarknad har ocksa pa rekordlag niva

fordelen, till skillnad mot Europa, att aterhdmtningen Vi riknar med att exporten av teknikprodukter fran Sverige

inte kommer att bli ”jobless” utan kommer snabbt igang till USA minskar med 25 % i 4r. En mycket hog siffra,

nér tillvixten vél 6kar. Icke desto mindre 4r obalanserna trots en tillfalligt hog dollarkurs under forsta halvéret.

fortsatt stora med budgetunderskott och en allt for liten Forklaringen dr framst att svensk bilexport halveras till

exportsektor. BNP bedoms 6ka med tva procent nésta ar. 6,5 Mdr SEK. Mot bakgrund av fallande investeringar i
Utlaningen fran banksystemet till ndringslivet minskar den amerikanska ekonomin minskar ocksé exporten av

i ungefdr samma hoga omfattning som efter I'T-kraschen maskiner fran Sverige med omkring 25 % i 4r. Exportvérdet

i borjan av 2000-talet och ar en direkt dterspegling av teknikvaror till USA var som hogst hela 65 Mdr SEK

av den laga efterfrigan pé investeringsvaror samt av ar 2005 och har dérefter successivt minskat och hamnar

banksektorns behov av konsolidering. Orderingéngen iar endast pa 35 Mdr. Vi raknar dock med att efterfragan

till investeringsvaruindustrin i USA visar d4nnu sa linge och ddrmed ocksa vér export, sirskilt motorfordon, 6kar

endast en oséker stabilisering och indikerar dirmed fortsatt | ndgot fran denna laga niva nésta ar i takt med att ekonomin

minskade investeringar i den amerikanska ekonomin aterhdamtar sig.

under i vart fall férsta halvaret nista ar. Darfor bedoms
investeringarna fortsitta minska dven nésta ar dven om

andra halvaret kan komma att se béttre ut. Eu ro pa

Tyskland: Svag aterhamtning
Produktionen faller med 15 % for trots hoga forvantningar
teknikforetag i USA i ar men 6kar 2010 Liget i Tyskland har férsamrats snabbt i takt med att
Under tredje kvartalet i &r minskade produktionen f6r exportindustrin paverkats negativt av den internationella
teknikforetag med 15 % i arstakt vilket vi ocksd rdknar med | finanskraschen. Produktionen i teknikforetag i Tyskland
blir resultatet for helaret 2009. Problemen i bilindustrin ar bedoms minska med 25 % i ar. Tyska teknikforetag dr i
vil kinda och tillbakagangen blir omkring 30 % i &r. Till hogre grad beroende av efterfragan pa investeringsvaror dn

Vol Pa— v . 5 andra ldnder vilket innebar
olume of production. Motor cars, machinery and equipment < . .
and total engineering industry. USA att lagkon]unkturen kan bli

140 utdragen.
Index 2002 =100 Laget for teknikforetag

1% / "\ ir dock bittre under

120 tredje kvartalet i &r
jamfort med tidigare i
ar. Bl.a. har bilindustrins

100 produktionsvolym okat
% \_\/\ \ nagot till foljd av inhemska
\/\ \ forsaljningsstimulanser

110

80 \ (skrotningssubventioner
7 pé hela 52 Mdr SEK).
\ / Exportberoendet for
60 \'\/ bilindustrin dr hogt och hir
0 har ldget inte forbattrats
Source: Federal Reserve i samma omfattning.
40 . T .
sep-02 sep-03 sep-04 sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 PI‘O(}ukthTlealleF t blhnduStrln
. o . bedoms bli 25 % i r.
=——Motor car industry ~=——Total engineering ==Machinery and eq.

Utdver minskad

www.teknikforetagen.se
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internationell efterfragan for

teknikforetag sammantaget 150

Volume of production. Machinery and motor cars Germany

har daven den inhemska
efterfraigan minskat

Index 2005 = 100

med bl.a. ett stort fall i 120
investeringstillvéixten.
Hemmaorder for tysk

110
maskinindustri foll med 43 % i

arstakt i augusti och visar dénnu

sd lange inte ndgra tecken pa 100
dterhamtning. Detta indikerar \/\\W
ocksd, precis som i USA, 90 =N\

att investeringsaktiviteten i

tysk ekonomi inte tilltar den
80

narmaste tiden.

Source: Stat. Bundesamt

Férvantningarna okar, 70

men affarsklimatet aug-02 aug-03

hanger inte med

aug-04 aug-05 aug-06 aug-07

aug-08 aug-09

=——Motor cars =——Machinery and eq.

Enligt den s.k. IFO-indikatorn

har férvintningar om ett
forbattrat affarsklimat det

Motor car and industry of machinery and equipment. Germany

Volume of domestic new orders.

nirmaste halviret dkat 100 Indox 2005 = 100
alltsedan december i fjol. Detta 1300 /\
galler savil teknikforetag /\_\,_/ \
som néringslivet i stort. 120,0
Tidigare var sambandet / \
mellan férvintningar om ett 110,0 /N\
bittre affarsklimat och ett
faktiskt forbéttrat affarsklimat 100,0
starkt. Detta samband har y,
dock forsvagats under senare 0.0
ar. Under IT-kraschen i \ y
borjan av 2000-talet 6kade 800 =~
forvantningarna snabbt om ett

. . . 70,0
béttre konjunkturlige. Det tog Al
dock emellertid tvé ar innan 60.0 Source:StatBundesamt ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
det tyska néringslivet faktiskt sep-02 sep-03 sep-04 sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09

kvicknade till. Riskerna ar

——Motor cars =——Machinery and eq.

fortfarande ar stora for en
upprepning, d.v.s. att den faktiska aterhdmtningen later
véanta pa sig.

Att det vérsta order- och produktionsfallet snart ar
over verkar samtidigt klart. Tyskland stimuleras som s&
manga andra linder av lag inflationstakt, 1ag ranteniva och
en kapitalmarknad som nu fungerar bittre dn for ett ar
sedan. Foretagens egna uppgifter fran IFO om tillgdng till
likviditet och krediter har exempelvis forbattrats patagligt
det senaste halvéret.

Vigen tillbaka ser dock ut att bli ling. De skrotnings-
premier som nu férsvunnit gor att arets hoga personbil-
forsiljning kommer att aterspegla sig i en minskad
forsdljning nésta ar. Rekordlagt kapacitetsutnyttjande inte
bara i Tyskland utan pa exportmarknaderna gor dessutom
att efterfragan pd investeringsvaror blir fortsatt begrinsad.

Var bedomning ar att produktionstillvixten for
teknikforetag andd kommer igdng i langsam takt via
okad export till bland annat Asien och USA. Samtidigt
bidrar en stark Euro till en férvéintad svag utveckling.
Hemmaefterfragan forblir ddremot lag da BNP bedoms
oka med lite drygt en procent nasta ar samtidigt som

investeringarna fortsitter att minska om &n i lagre takt dn i
ar. De tyska branschorganisationerna inom teknikindustrin
raknar med att produktionsvolymen for teknikforetag kan
6ka med begrinsade 1 % nasta ar.

Exporten av teknikprodukter fran Sverige till Tyskland
minskar med 25 % i ar. Detta trots en svag svensk kronkurs
under forsta halvéret. Precis som till USA ér det fraimst
bil- och maskinexporten som minskar kraftigt. Aven hir
forvintas svensk export 6ka marginellt nésta ar givet att
ekonomin faktiskt forbdttras.

Likartad utveckling i ovriga Europa
inklusive Skandinavien
I Frankrike bedoms BNP tillvixten minska med 3 % i ar.
Precis som i andra industrildnder bedoms landets inves-
teringar i maskiner och utrustning falla i stor omfattning,
eller med 10 %. Teknikforetag sticker darfor inte ut pa nagot
sdtt utan produktionsfallet blir minst lika stort som i 6vriga
Europa eller 20 % i ar.

Det finns nu chans till en lite battre utveckling nésta ar
for teknikforetag i Frankrike i takt med en internationell
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aterhamtning. Tvé faktorer beh6ver dock vara uppfyllda.
Den forsta dr att exporten kan oka till nirliggande mark-
nader som Spanien, Tyskland och Belgien. Det andra ar

att den inhemska ekonomin kommer igéng vilket har stor
betydelse da teknikforetag i Frankrike har jamforelsevis lag
exportandel. Eftersom en aterhamtning i Tyskland forefaller
bli svag samtidigt som Spanien knappast vinder upp i hog
omfattning forblir efterfrigan for exporten fortsatt lag. I
kombination med svag hemmaefterfragan pa investerings-
varor blir en dterhamtning antagligen allt annat 4n stark.
Vara systerorganisationer i Frankrike rdknar darfér med att
produktionsvolymen fér teknikforetag minskar dven nasta
ar eller med omkring 2 %.

Italiens ekonomi har sedan lange haft stora problem.
Delar av industrin, sdrskilt teknikforetag, har haft svart att
konkurrera pa varldsmarknaden, inte minst beroende pa
omfattande 6kningar i arbetskraftskostnaden per produce-
rad enhet de senaste dren. Ndr nu produktionsfallet for tek-
nikforetag minskar med omkring 25 % i ar samtidigt som
arbetsstyrkan inte reducerats i motsvarande omfattning ar
situationen mycket besvirlig.

Precis som i andra ldnder dr nedgédngen storst for
investeringsvaror. Maskin- och bilindustrin &r relativt stor
iItalien och hir blir produktionsfallet sarskilt omfattande
eller cirka 30 % vardera. Bilindustrin har forvisso kvicknat
till nagot med hjilp av skrotningspremier, men detta ar inte
heller har nagon mer langsiktig 16sning. Orderstockarna
beddms som smé av en klar majoritet teknikféretag,
sarskilt i maskinindustrin. Det som i och for sig ger stod
for att det vdrsta dr Over dr att industrins fardigvarulager
borjar normaliseras efter att ha varit mycket hoga. Innan
hemmainvesteringar samt det strsta exportlandet Tyskland
kvicknar till ordentligt beddms daremot inte produktionen
aterhamta sig. Teknikforetagens motsvarigheter i
Italien dr fortsatt pessimistiska och raknar med en
produktionsminskning pd omkring 5 % nésta ar.

God save the economy
Det tidigare tillvixtundret Storbritannien har nu sin storsta
ekonomiska nedging sedan 1981. BNP-tillvixten bedoms

minska med 4 % i ar. Teknikforetag paverkas starkt negativt
dven hér. Produktionsvolymen

svagare pund kan exporten utvecklas béttre framéver. Den
genomsnittliga prognosen enligt konsensus visar darfor att
BNP kan komma att vixa med drygt en procent nista ar,
men att investeringarna fortsétter att minska om &n i ldgre
takt an i &r. Den djupa nedgangen for teknikforetag kan
ddrmed vara 6ver och en svag dterhamtning inleds nésta ar.
Totalt kan produktionsvolymen for teknikforetag 6ka med
nirmare tva procentenheter.

Teknikexport fran Sverige till Frankrike, Italien och
Storbritannien har minskat betydligt i ar. Vi rdknar
med att exporten minskar med hela 40 % till Frankrike
och med vardera 35 % till Italien och Storbritannien.
Totalt innebar detta ett bortfall pa 23 Mdr SEK. Detta
ar framst en aterspegling av att bilexporten minskar
kraftigt eller med férvintade minus 55 % till dessa tre
marknader men ocksa en minskning av exporten av
bildelar som ar ett resultat av minskad bilproduktion i
dessa lander. D4 dterhamtningen forvintas bli svag i sdval
Frankrike och Italien i kombination med fortsatt minskad
teknikproduktion kommer dessa linder inte bli nagra
snabbvixande exportmarknader for teknikforetag i Sverige
nésta ar. Exporten till Storbritannien bromsas samtidigt av
lag pundkurs.

Rott kort for Danmark
Tillstandet i den danska ekonomin har forsamrats snabbt.
BNP f6ll med 1,1 % redan i fjol och med hela 7,6 % i arstakt
under andra kvartalet i 4r. Fallande huspriser, minskad
industriproduktion samt minskade investeringar paverkar
den ekonomiska tillvaxten negativt. Darutover pressas
hushallen av en forsimrad arbetsmarknad, en marknad som
fram till mitten av fjoléret var 6verhettad. BNP bedoms falla
med minst 4,5 % i ar. Hushallens konsumtion av varor och
tjanster bedéms minska med omkring 5 % i ar for att om
mdojligt 6ka nagon procentenhet nésta ar. Det som talar for
en svag konsumtionsokning dr en kraftigt 6kad optimism
enligt consumer confidence indikatorn, sarkilt hushallens
syn pa den danska ekonomin det ndrmaste éret.

Utfallet av manadsbarometern frin Danmarks Statistik
vittar om ett dystert ldge for teknikforetag. Tillverkare
av investeringsvaror ar sarskilt paverkade av det déliga

bedoms minska med 20 % i ar.

Assessment of order stock. Engineering industry Denmark

Net balance of opinion. Above normal minus below normal

Som i stort sett alla andra ldn- 60,0
der i var rapport blir raset som
storst i maskin- och bilindu- 400
strin med produktionsminsk-
ningar pa 20 % respektive 35 % 200
iar
Utfallet av ordersiffrorna
00

i

e b

under tredje kvartalet ar
dock nagot battre 4n under

forsta kvartalet. Detta -20,0
forutom i bilindustrin
dér laget inte ndmnvart

har forbattrats det senaste

halvaret. Réntesdnkningar,
-60,0

finanspolitiska stimulanspaket
samt skrotningspremier for

Source: National statistics

bilinkop bidrar dndé lite -80,0
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marknadsldget. Exempelvis
bedomer hela 81 % procent av

Volume of production. Engineering industry Norway

e 15%
maskinforetagen orderstocken :

som mindre 4n normalt enligt

Annual percentage change

150
- Index 2005=100

/" \\/ 140

senaste uppgift i september i 10%
ar Forsvagningen ar framst ett
resultat av teknikindustrins

r 130

L b 120

5%
hoga exportberoende, dir

sarskilt Tyskland, Sverige, USA
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har inte heller dragit ner pa sin
konsumtion i samma hoga takt som i andra linder. Dire-
mot dr fallet omfattande for den internationellt konkurrens-
utsatta industrin, om 4n dven hér i mindre omfattning 4n
i ménga andra linder. BNP bedéms minska med jaimf6rel-
sevis begransade 1,5 % i fastlandsekonomin i ar. Investe-
ringar i oljesektorn bedéms oka med 15 % i ar for att enligt
de planer som finns for 6ka med nagon procentenhet dven
nésta ar. Den tidigare hoga 16nedkningstakten har forvisso
ddmpats betydligt men ger dnda relativt hoga realloneok-
ningar savil i ar som nasta dr. Centralbanken hojde styrran-
tan i slutet av oktober mot bakgrund av en férvéntat hogre
aktivitet framover och en underliggande inflationstakt som
inte fallit lika mycket som konsumentprisindex, KPI.
Teknikforetag har i Norge gatt in i recession betydligt
senare dn i andra linder och det 4r forst nu under
innevarande halvar som produktionstakten faller.
Oljesektorn har fortsatt expansiva investeringsplaner for
2010. Men industrins egna investeringsplaner visar 4 andra
sidan samtidigt pa en minskning med ndra 15 % i ar och
lika mycket nasta &r. Hushallens konsumtion bedéms
dock vixa med ett par procentenheter. Med en lag 6kning
iinhemsk efterfragan och en forvintad BNP-tillvaxt pa
laga 1,5 % ndsta 4r samt exportmarknader som i basta

fall 6kar i begransad omfattning blir det fortsatt svart for
teknikforetag i Norge.

Efter ett produktionsfall pd 2 % i ar ser var
systerorganisation, Norsk Industri, pessimistiskt
pa utvecklingen dven nésta &r och raknar med att
produktionsvolym for teknikf6éretag minskar med 3 %.

Den exportberoende finska ekonomin har paverkats
mycket negativt av lagkonjunkturen. Exporten for finska
teknikforetag — vars exportforsiljning for 6vrigt utgér halva
finska varuexporten - bedoms minska med 30 % i ar. Dér-
utover minskar produktionen med 25 % for travaru- och
skogsindustrin.

BNP borjade minska redan under sista kvartalet i
fjol och bedéms falla med cirka 6 % i dr. Den inhemska
efterfragan beddms minska i ar till f6ljd av sdval minskade
bygg- som maskininvesteringar och privat konsumtion.
En aterhamtning i Finland férvéintas dock och BNP okar
med knappt en procentenhet nista ar. Bidraget kommer hér
framst fran hushallens konsumtion. Investeringar bedéms
fortsdtta minska om &n inte lika kraftigt som i &r.

Barometersiffror for teknikforetag visar fortfarande
stort missndje med orderstockens storlek under tredje
kvartalet. Laget har faktiskt inte forbattrats jamfort
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med forsta kvartalet i ar.
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OMotor car production units

myndigheterna stimulerat den
inhemska ekonomin med bl.a. satsningar pa infrastruktur
och sankt rinta. Aven industriproduktionen bromsade in
kortvarigt vid senaste arsskiftet, men dkade enligt senaste
uppgift i september med 13,9 % i arstakt vilket t.o.m. dr nagot
over det langsiktiga genomsnittet pa ca 13,5 %.

Att industriproduktionen och BNP-tillvixten tilltagit
beror till stor del p4 att bilproduktionen 6kat mycket kraftigt
och vi raknar med en volymexpansion i bilindustrin pa
35 % i 4r. Detta skulle innebdra 13 miljoner tillverkade
motorfordon varav 8,5 miljoner personbilar. Darutdver
- om nu siffrorna ar tillrackligt rattvisande - fortsétter
investeringstillvaxten i industrin att 6ka med sedvanliga
dryga 25 %.Positivt 4r att den tidigare hoga 6kningen i
husbyggande har dampats eller fran 30 % i fjol till drygt 10 %
senast under tredje kvartalet i ar.

Vi raknar med att tillvixten dnda inte avtar speciellt

mycket framover d4ven om en del indikatorer som inkops-
chefernas index tappat momentum. Exporten foérvintas

oka nagot framover efter den djupa nedgéngen i &r givet att
tillvixten 6kar mattligt pa de viktigaste exportmarknaderna
Japan, Korea, USA och EU nista &r. Industriproduktionen
skulle dirmed forvantas ligga kvar pa en 6kningstakt pa
12-15 % under 2010. Bilproduktionen bedéms dock inte 6ka
i samma hoga takt som i ar.

Delar av den amerikanska ICT industrin borjar nu dartill
6verge Kina som leverantér bulkkomponenter for att i
stdllet utveckla savdl USA som Mexico som bas. Skilen dr
manga, bl.a. kortare leveranstider, lagre transportkostnader
och hogre kvalitet. Dessutom har 1onekostnaderna i Kina
dragit ivag de senaste aren. Till listan av méjliga problem
kan ocksa ldggas effekter av en starkare valuta och risk for
sprucken bostadsbubbla.
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