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Ekonominytt Juni
Nu okar efterfrdgan pa investeringsvaror fran en Iag niva

Da bl.a. kapacitetsutnyttjandet har stigit nagot, vinsterna i industrin kommit
tillbaka i liten skala och i takt med att finansieringsproblemen i néringslivet inte &r
fullt lika akuta som tidigare har antligen orderingadngen for maskinindustrin bérjat
Oka mer substantiellt.

| teknikféretagens barometer for andra kvartalet 6kade orderingangen for
maskinindustrin i Sverige i hogre omfattning an tidigare. Sarskilt stor 6kning hade
tillverkare av kraftalstrande maskiner som hydraulik, pneumatik, lager, pumpar
mm. och tillverkare av maskiner till andra industrier &n teknikféretag.

En ytterligare indikator pa hogre global efterfrdgan pa maskinutrustning ar en
forbattrad orderingang till maskinindustrin i Tyskland. Landet &r varldens enskilt
storsta exportér av maskinutrustning. Jamfért med april i fjol 6kade
orderingangen i april i ar (senaste uppgift) for maskinindustrin i Tyskland med
hela 35 % i volym. Laget i april i fjol var starkt tillbakapressad sa jamforelsen ar
naturligtvis inte den basta. JAmfor vi i stallet med fjarde kvartalet i fjol har
orderingangen 6kat med 10 % i volym. For tillverkare av maskiner till andra
tillverkande industrier &n teknikforetag okade orderingangen med hela 58 % i
volym jamfort med april i fijol och med 9 % jamfoért med fjarde kvartalet i fjol.
Saval hemma- som exportorder okar i hog takt. Men som vanligt ar det den tyska
exportmotorn som bidrar mest och bérjar alltmer g& pa samtliga cylindrar.

Vi vill aterigen papeka att produktionsnivan i dagslaget i maskinindustrin i
Tyskland ligger pa drygt index 90 med 2005=100. Under hégkonjunkturen 2008
nadde produktionsnivan som mest index 138. Branschens tillvaxt startar alltsa
fran en lag niva.

Orderingangen till maskinindustrin i USA visar ocks4, enligt senaste statistik fran
april, samma trend som i Tyskland d.v.s. en betydligt starkare tillvaxt jamfért med
saval april i fjol som jamfort med fjarde kvartalet 2009. Maskinindustrin i Japan
visar ocksa en aterhamtning efter botten under september i fiol. | april i &r var
produktionsnivan 33 % hogre @n under september i fjol. Aven hér rér det sig
uppat fran en lag niva da produktionsnivan i april i ar var knappt 30 % lagre &n
under toppnoteringen under forsta kvartalet 2008.

| Kina fortsatte produktionen i maskinindustrin att vaxa i maj som om ingenting
har hant och 6kade med 20 % jamfort med maj i fjol. Detta ar bara marginellt
lagre tillvaxt an under mars och april. Har far branschen draghjalp av en hog
inhemsk investeringstillvaxt. | maj 6kade landets investeringar med hbéga 26 %
jamfort med maj i fjol. Detta ar forvisso lagre an under andra halvaret i fjol da
investeringarna 6kade med omkring 33 % i genomsnitt jamfért med andra
halvaret 2008. Majsiffran far anda betraktas som "behaglig”.

Arbetsmarknadslaget

Antalet varsel har bade minskat och 6kat pa senare tid. | maj varslades endast
261 personer om uppsagning i teknikforetag i Sverige. Det var den lagsta nivan
under en majmanad sedan maj 2007. Antalet varsel var framst koncentrerade till
nagra f& maskin- och elmaskinforetag. | metallvaruindustrin noterades endast 7
varsel. Som alla férstar ar detta en mycket lag siffra for metallvarutillverkare och
den lagsta majsiffran pa 18 ar.
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Samtidigt visar arbetsformedlingens veckostatistik att varsel om uppsagning har
tilltagit nagot i teknikféretag under de tva forsta veckorna i juni och uppgick till
380 personer. Trots denna 6kning ar antalet varsel under april, maj och bérjan av
juni p& en mer normal niva jamfort med de varsel som noterades under hésten
2008 och forsta halvaret 2009.

Att efterfrdgan pa arbetskraft 6kat nagot aterspeglades ocksa i 6kad brist pa
arbetskraft i teknikforetagens barometer for andra kvartalet i ar. Hogre aktivitet i
teknikforetag har ocksa inneburit att anmalda lediga platser 6kat fran laga nivaer.

Mot bakgrund av en tilltagande produktionsniva, forbattrad orderingadng och okad
brist pa arbetskraft bedémer vi att antalet varsel kommer att ligga kvar pa en lag
niva under resten av aret. Var bedomning att antalet anstallda ligger kvar pa
samma niva under andra halvaret i &r som under andra kvartalet i ar. Mer om
arbetsmarknaden kan lasas i vart nyhetsbrev pa annan plats pa var hemsida.

Svart att hoja priserna

Producentpriserna PPI (viktade export- och hemmamarknadspriser) for
teknikforetag i Sverige har minskat pa senare tid. En starkare valuta &r en
bidragande orsak till detta. | fjol var genomsnittskursen SEK/Euro 10,62 mot 9,78
de fem forsta manaderna i ar.

| april i &r nadde PPI index 106,5 (2005=100) och lag darmed 3,6 % lagre an i
april i fjol. Jamfort med fjarde kvartalet i fjol var prisnivan 0,7 % lagre. Mellan
fjarde kvartalet i fjol och april i ar har prisnivan minskat for samtliga delbranscher
utom for elmaskiner och elapparatur. Att prisnivan okat for elmaskiner kan i stort
sett tillskrivas att priserna pa elkabel har okat till foljd av hoga kopparpriser.
Ovriga delbranscher inom elmaskiner visar samma trend som for teknikvaror i
allménhet d v s svagt sjunkande prisniva.

Om nu kronan stérkts mot framst Euro &r det tvartom inom EMU. Euro har som
bekant fallit stort bl.a. mot USD. Detta har medfort att exportpriserna fran
tillverkare inom EMU okat pa senare tid, om &an mattligt. D& exporten till
dollarlander inte Gverstiger 15 % av total export blir genomslaget begréansat pa
total exportprisutveckling. En svagare valuta &r naturligtvis en liten lattnad for hart
pressade tillverkare inom det europeiska valutaomradet.

Sammanfattningsvis har det forsta halvaret i ar bjudit pa klart battre siffror for
industrin. En hel del konjunkturindikatorer talar for fortsatt tillvaxt under andra
halvaret i ar. | jamférelse med andra halvaret i fjol eller férsta halvaret i ar blir
dock tillvaxten inte lika stark. En bidragande orsak ar att bilindustrin inom saval
EU, Japan som USA natt en mer normal (mindre onormal) produktionsniva efter
den omfattande nedgangen mellan hosten 2008 och hosten 2009. Exempelvis
forvantas den tyska personbilsindustrin skruva ihop lite drygt 5,2 miljoner
personbilar i ar vilket "bara” ar nagra hundratusen enheter lagre &an under
topparen 2007-2008.
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